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CARTA DEL PRESIDENTE

Sefiores Accionistas,

El 2014 ha sido un afio de consolidacidn y crecimiento para Sociedad Comercial del Plata (SCP).
Las empresas en las que estamos presentes han cerrado sus ejercicios con buenas noticias,

crecimiento en sus actividades y resultados positivos.

El sector energeético (a través de nuestra participacién en Compatfiia General de Combustibles —
CGC - y Destileria Argentina de Petroleo) contimia siendo la principal fuente de resultados de
SCP y presenta a mediano y largo plazo un importante potencial de crecimiento. Argentina
requiere mayores niveles de produccién de gas y petrdleo para reducir y, eventualmente, eliminar
la pérdida de divisas que originan las importaciones energéticas. A través de CGC estamos
permanentemente evaluando nuevas oportunidades de inversién que nos permitan aumentar las
areas petroleras y gasiferas en explotacién. Ademas del aumento de la produccidn, los precios del
gas en Argentina seguramente continuardn un sendero creciente en los préximos afios que
permitan mayores inversiones y el reemplazo de importaciones a precios muy superiores a los que

obtiene la produccién nacional.

Hemos acordado la venta de nuestra participacién en Trilenium y adquirimos el 100% de
Metrotel, una empresa de telecomunicaciones con mas de 25 afios de experiencia en el segmento
corporativo y un tendido de fibra dptica de 1.700 kilémetros que posiciona a la compaiiia como un
actor central para el futuro de la convergencia de las comunicaciones. Esta adquisicion nos
posiciona como un vehiculo de inversién diversificado en sectores estratégicos para el desarrollo
de la Argentina. La operacién de venta de Trilenium, en curso de finalizacion, representard una
ganancia del orden de $83 millones que, en cumplimiento de normas contables, no esta aun

reflejada en nuestro resultado del gjercicio 2014.

El Parque de la Costa se mantiene como lider en entretenimiento fuera del hogar con cerca de un
millén de visitantes por afio. El teatro Nini Marshall, inaugurado en 2011, ha sido muy exitoso,
posicionidndose actualmente como el principal teatro del Gran Buenos Aires. A principios de 2015
se inaugurd Aquafan, parque acuatico que incorpora juegos de agua al mismo nivel que los mas

avanzados del mundo. Las propuestas para los visitantes de Parque de la Costa y Aquafan son
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altamente complementarias, lograndose a través de Aquafan ingresos durante la temporada estival
que atenvian la estacionalidad de los ingresos del Parque de la Costa y posibilitando importantes
economias de escala en la operacién de ambos parques. Se estima que Aquafan representara un
aumento del 20% en el ndmero de visitantes al conjunto Parque de la Costa - Aquafan, llegandose

de tal manera a 1.200.000 visitantes anuales.

A través de nuestra participacion en Ferroexpreso Pampeano continuamos ligados a la produccién
agricola de la Argentina, transportando mas de 4 millones de toneladas por afio y con buenas
perspectivas de crecimiento en los préximos afios, tanto por el esperable aumento de la
produccién de granos como por las posibilidades de interconexion de nuestro ramali ferroviario
con otros ramales existentes. Sin dudas que el transporte por ferrocarril debe aumentar su

importancia en un pais tan extenso como la Argentina.

Continuando con la politica de control de gastos, durante 2014 los gastos de administracion de

SCP han sido del 1,1% de las ventas consolidadas.

En linea con nuestro objetivo de optimizar nuestra cartera de negocios, continuaremos con el
proceso de desinversiones en activos no estratégicos, estimando obtener aproximadamente $100

millones con el producido de su venta durante los préximos dos afios.

Hacia el futuro, SCP continda en la bisqueda de oportunidades de inversién que nos "apalanguen”
al crecimiento de la economia argentina. De tal manera, SCP posibilita a sus accionistas invertir
en forma diversificada en la economia argentina, a través de sus participaciones en actividades
estrategicas tales como energia, comunicaciones, transporte, entretenimiento y bienes raices, con
activos a lo largo y ancho del pais y con ingresos ligados al mercado interno y a la exportacién. En
sintesis, participar en el desempefio de la economia argentina de manera balanceada y

diversificada.

Nuestra estrategia de inversion continuaré focalizada en negocios en Argentina y en los que SCP
tenga participaciones iguales o mayores al 50%, con el objetivo de controlar la gestion y la 6ptima
asignacion de los fondos generados por las operaciones. En este sentido, SCP ha iniciado una

nueva etapa a partir de la conclusién de su reestructuracioén de pasivos. Es nuestra intencion



implementar, paulatinamente y a medida que se logre previsibilidad en los ingresos y resultados
operativos, una politica de dividendos y de reinversiones consistentes con la remuneracién del

capital de los accionistas y el crecimiento de las actividades de la empresa.
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Confiamos en €] futuro de la Argentina, nuestro pais, y continuaremos con los esfuerzos para que

Sociedad Comercial del Plata pueda desarrollar todo su potencial.
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MEMORIA
CONSIDERACIONES GENERALES

En 2014, el crecimiento de la economia mundial ha presentado una leve recuperacién con
respecto al 2013, en un contexto de desempefio dispar entre los paises desarrollados y de
desaceleracién de las economias emergentes. De acuerdo al Banco Mundial, esta desaceleracion
de los emergentes se debid a factores internos, agravados por el enfriamiento de 1a economia de
China y la caida de los precios mundiales de los commodities. De acuerdo a un informe de la
Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), el precio promedio de las
materias primas mostrd en el 2014 una caida estimada en alrededor del 10,5%, lo que implica una
importante desaceleracidén con respecto a la caida del 5,2% que registré en el 2013. El precio de
los metales cay6 un 2,3% en 2014, frente a una baja del 16,7% en 2013; el precio de los alimentos
disminuyo en torno a un 6,9%, frente a una caida del 15,5% en 2013; y, por tltimo, el precio de la

[aa VN

energia cayo cerca de un 17%, frente a un alza del 4,6% en 2013.

Esta caida en el precio de los commodities y el menor crecimiento de China afectaron la tasa de
actividad en América Latina y el Caribe, que tuvo un crecimiento promedio del 1,1%, de acuerdo
a las estadisticas difundidas en el Balance preliminar de las economias de Ameérica Latina y el
Canbe 2014 de la CEPAL. Este bajo crecimiento, sostiene el informe, obedece principalmente al
escaso dinamismo, o a la contraccidén, de algunas de las mayores economias de la region:
Argentina (-0,2), Méjico (2,1%) y Venezuela (-3%). La mediana de las tasas de crecimiento del

PBI de los paises de la regidn fue de 2,8%, similar a la observada en el 2013.

Devaluacion del tipo de cambio en la Argentina

El afio econdmico en la Argentina comenzo con una devaluacién de la moneda del 26,3% con
respecto al mes anterior y un aumento de la tasa de interés de referencia, lo que se tradujo en una
contraccién econémica que el gobierno buscé compensar con politicas sociales financiadas con un
creciente gasto pdablico. El aumento de la tasa de interés y otras medidas regulatorias
implementadas por el Banco Central para “aspirar” pesos de la plaza via colocacion de titulos
publicos, un control estricto de la venta informal de dolares y los efectos de las expectativas por el
cambio de gobierno (y una eventual unificacién de los tipos de cambio oficial y paralelo), junto

con otras medidas que se detallan mas adelante en este apartado, contribuyeron a comienzos de
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afio con la disminucién de las tensiones cambiarias que sc registraban en el mercado desde fines
de 2013. Esto permitié que se recompusieran las reservas internacionales que terminaron el afio

por encima de los 30.000 millones de ddlares.

Giro al mercado y default

Ante la necesidad de moderar el impacto de la devaluacién sobre la inflacién y el nivel de
actividad, el gobierno intenté un giro hacia los mercados para financiar con deuda externa el
incremento del gasto publico. Acordé el pago a Repsol por la expropiacion del 51% de sus
acciones en YPF, al Club De Paris la deuda impaga y los fallos acumulados en el CIADI, ¢l
tribunal arbitral del Banco Mundial. Pero este giro se vio interrumpido antes de ser completado.
En agosto la Argentina entr6 en default en medio de una disputa judicial en los Estados Unidos
con los fondos de inversion NML y Aurelius que no ingresaron en los canjes de deuda de 2005 y

2010 (que alcanzaron una adhesion del 93%).

El juez Griesa, que atiende la causa, obligé al pais en un fallo a pagar 1.300 millones de ddlares
de la deuda original (con sus correspondientes intereses acummlados) a estos fondos litigantes, sin
considerar que la cldusula RUFO (Rights Upon Future Offers), incluida en los canjes previos,
impedia al gobierno argentino realizar una nueva oferta con mejores condiciones, sin hacer
extensivas estas nuevas condiciones a quienes habian aceptado una quita en los afios 2005 y 2010.
En los hechos, impedia al gobierno a cumplir la sentencia sin poner en riesgo la restructuracion y

volver a foja cero con la politica de desendendamiento inaugurada en el 2002.

El Estado argentino apeld ante la Camara superior, que confirmo el fallo y luego ante la Corte
Suprema de Justicia de los Estados Unidos, que desestim6 el caso. Agotadas las instancias
judiciales para el pais, la Argentina cayd en default ya que no podia hacer frente a los
vencimientos de deuda restructurada sin que los fondos girados al agente de pago en Nueva York

fueran utilizados para pagar la sentencia del juez Griesa.

Con el panorama econdémico-financiero condicionado por esta situacion de “pais en default” y la
imposibilidad de recurrir a los mercados financieros para acceder a divisas a una tasa considerada
conveniente, el gobierno optd por reducir las importaciones con un estricto control del comercio

exterior. Esto le permitié compensar el menor volumen de exportaciones que genero el aumento
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(momenténeo) de la brecha cambiaria, que llegd a ser del 75% en octubre, y la mayor salida neta
de capitales, provocada por el default. Al reducir las importaciones, las empresas vieron reducidas
su capacidad de produccion, lo que profundizé la caida en el nivel de actividad que se habia
comenzado a sentir fuerte por una merma en la demanda agregada, producto de la reduccién de
los salarios que crecieron a un ritmo menor que la inflacién. Esto sumado a la desaceleracion de la
economia del Brasil, principal destino de las exportaciones manufactureras del pais, que también

influy6 negativamente sobre el nivel de actividad.

El conflicto judicial con los holdouts complicé también el panorama cambiario que se manifesto
en un aumento de la brecha entre ¢l tipo de cambio oficial y el paralelo luego de haber caido al
30% el segundo trimestre. En el cvarto trimestre el gobierno logré que estas tensiones se
aplacaran con un mayor control de las operaciones con el paralelo y al ingreso de divisas gracias a
sendos acuerdos de swap de monedas con los gobiernos de China y Francia. Ademas, la licitacién
de la red de telecomunicaciones 4G implicéd un desembolso de ddlares por parte de las empresas
telefonicas que compraron el pliego para competir por el espectro. Estos ingresos, sumado a la
liquidacion anticipada de granos de las empresas cerealeras y la emisién de titulos vinculados a la
evolucion del dolar, calmaron las aguas cambiarias para un fin de afio que se preveia con mayores

complicaciones.

Indicadores econdémicos vy sociales

El gobierno decidi6 a comienzos del 2014 lanzar un nuevo indice de precios que reemplazara el
indice de Precios al Consumidor (IPC), sospechado de manipulacién a raiz de la intervencién del
ex secretario de comercio Guillermo Moreno en el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC). Sin embargo, de acuerdo a las consultoras privadas que miden mensualmente la
evolucion de los precios, este nuevo indice no refleja fidedignamente lo que ocurre con la

inflacién en la Argentina.

El muevo indice de precios, IPCNu, arrojé un total de 23,9% de inflacion oficial anual para el
2014 mientras que la consultora Elypsis estim6 una inflacion anual del 36,9%, el IPC-Congreso
(difundido por el Congreso de la Nacién, estimado sobre informes que recibe de consultoras

privadas), dio un total de 38,5% y la ciudad de Buenos Aires midié una inflacion de 37,8%.
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La inversién extranjera directa (IED) tuvo una importante caida con un ingreso de 4.500 millones
de dolares en el 2014, un 60% menos que el afio pasado, segin datos difundidos por la
Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo (América Latina tuvo una
reduccién del 19%). Por su parte, la balanza comercial cayé en 2014 al nivel mas bajo de los
tltimos 13 afios, con un superavit de US$ 6.686 millones, lo que significa un retroceso de 16,5%
en relacion con el mismo dato de 2013. Pese a la devaluacién del 26,3% de enero, las
exportaciones mostraron un freno de 11,9% en el afio como consecuencia de la recesion, la menor
demanda de Brasil y la baja de los precios de algunas commodities. Las importaciones, en

sintonia, retrocedieron 11,4%.

El Estimador Mensual de Actividad Econémica mostr6 una caida interanual en 6 de los 12 meses
del afio. La caida mds relevante se verificd en agosto con una baja mensual del 0,8% y un
retroceso interanual del 1,4%. Este retroceso tuvo un impacto en la tasa de desempleo que
ascendid a un 6,9% el cuarto trimestre del 2014 de acuerdo a la encuesta Permanente de Hogares
que realiza el INDEC, lo que implicé un incremento con respecto al mismo periodo del 2013
(6,4%), a pesar de la disminucién de la tasa de actividad (paso de 45,6 a 45,2% en un afio). Esto
quiere decir que menos personas buscaron empleo en 2014, producto del llamado “efecto

desaliento”.

Evolucion del mercado local:

De acuerdo al informe anual de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA), durante el 2014
se negociaron en la Bolsa $618.672 millones de pesos (USS 76.191,1 millones), lo que

representa un incremento del 70,19% respecto del monto total negociado durante 2013.

El afio comenz6 con una fuerte suba que tuvo una leve correccion en junio (luego de conocerse
la noticia sobre el rechazo de la Corte Suprema de Estados Unidos de tomar el caso del Estado
Argentino frente a los holdouts litigantes), para volver a subir hasta e] mes de octubre. A pesar
de la baja pronunciada del dltimo trimestre (el Merval cay6 31,64%), esta caida no opaco el
buen desempefio que tuvieron las acciones hasta octubre. La suba anual del Merval fue del

59,14%.
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SITUACION CONCURSAL - CONCLUSION DEL CONCURSO DE ACREEDORES

El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 18, Secretaria N° 36, emitié una
resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, declarando la conclusién del concurso de SCP en los

términos del art. 59, primer pérrafo de la Ley de Concursos y Quiebras.

Previamente, con fecha 21 de septiembre de 2012, dicho Juzgado habia resuelto la homologacién
del acuerdo preventivo de la Sociedad y determind la constituciéon del Comité de Control para
actuar como controlador del cumplimiento del mismo, manteniéndose la inhibicion general de

bienes de SCP durante la etapa de cumplimiento del acuerdo.

Para el cumplimiento de la propuesta concursal homologada y conforme lo resuelto por la
Asamblea de Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia dispuesto el aumento de capital en la
suma de $ 1.100 millones a través de la emision de 110 millones de acciones, la sociedad solicitd
oportunamente la autorizacién para la emision y cotizacién de las acciones, tanto a la Comisidn
Nacional de Valores como a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Ambos organismos
autorizaron la emision y cotizacién, con fecha 22 y 29 de noviembre de 2012, respectivamente.
Acto seguido, la SCP publico edictos otorgando a los accionistas, por el término de 30 dias, la
posibilidad de ejercer el derecho de suscripcion preferente. Dicho plazo vencio el 4 de enero de

2013 sin que ningn accionista haya ejercido tal derecho.

Consecuentemente, a partir del 7 de enero de 2013 el agente de canje contratado para dicho fin,
Capital Markets Argentina SBSA, inici6 el proceso mediante el cual se enfregan las acciones
emitidas a los acreedores concursales verificados. Durante dicho mes, SCP solicité a la CNV la
inscripcion del aumento de capital el que resultd inscripto con fecha 5 de febrero de 2014. El
Capital Social totalmente suscripto e integrado asciende a $ 1.359.918.820 representado por
135.991.882 acciones de VN $ 10 cada una y 1 voto por accién. Al 31 de diciembre de 2014 se

han entregado acciones emitidas por un valor de $ 904,4 millones.
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Adicionalmente, existen incidentes de revisién pendientes de resolucion judicial. La Gerencia y el
Directorio de SCP estiman que los montos registrados contablemente cubren adecuadamente estos

reclamos.

Por dltimo, la Sociedad ha pedido la declaracién del cumplimiento del acuerdo preventivo
homologado, el que se encuentra sujeto a una decisién de la Alzada con relacién a un crédito
condicional pretendido por el Fideicomiso de Recuperacion Crediticia Ley 12.726, que, de ser
definitivamente reconocido al pretenso acreedor, se habrd de cancelar en los mismos términos y
condiciones que el resto de los pasivos quirografarios verificados y conforme la propuesta
concursal homologada. En cuanto a las condiciones a las que estd sometido el crédito del referido
acreedor, en primera instancia se resolvié en no acaecimiento de las condiciones a las que estaba

sujeta la exigibilidad del crédito lo que fue apelado por el pretenso acreedor.

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

SCP registro al cierre del gjercicio econdémico terminado el 31 de diciembre de 2014 una
ganancia integral total de $262,5 millones, que comparada con la ganancia registrada el afio
anterior de $115,1 millones, representa un aumento del 128%. Este crecimiento obedece,
principalmente, a la adquisicién del 100% de las acciones de CPS Comunicaciones S.A. y al
incremento en la participacion en Compafiia General de Combustibles S.A., que alcanza el
30% de participacién. Dichas compaiiias contribuyen significativamente en la ganancia bruta
y en el resultado de inversiones permanentes de la Sociedad, respectivamente. Asimismo, y
teniendo en cuenta las proyecciones futuras, se han recuperado parcialmente quebrantos

acumulados, lo cual ha generado un impacto positivo en el resultado final del gjercicio.

El activo consolidado ascendié a $1.530 millones en tanto que el pasivo totalizo $§ 460,7

millones, determinando un patrimonio neto de $1.069,3 millones.

Al cierre del ejercicio, las ventas consolidadas de bienes y servicios del Grupo totalizaron
$1.387,1 millones, superiores a las registradas en 2013 ($852,4 millones) lo que represent6 un
incremento del 62,7%. El margen bruto obtenido permitid absorber los gastos de
comercializacion y administracion, que ascendieron a $198,6 millones, generando un EBITDA

positivo de $99 millones. Por su parte, las amortizaciones de propiedad, planta y equipo ¢
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intangibles alcanzaron la cifra de $31,4 millones y los resultados provenientes de las

inversiones permanentes arrojaron una ganancia de $33,9 millones.

Al cierre del ejercicio, las empresas en las cuales SCP mantiene control conjunto son Destileria
Argentina de Petréleo S.A. y Delta del Plata S.A. Por su parte, Trilenium S.A. se ha definido
como activo destinado a su venta y se ha registrado dentro del rubro activos corrientes

mantenidos para la venta,

Los resultados financieros y por tenencia, sumados a otros ingresos, totalizaron una ganancia
neta de $130,2 millones, proveniente de diferencias de cambio, resultados por tenencia y del
reconocimiento de los derechos a cobrar de Nuevo Tren de la Costa S.A. con el Estado
Nacional consecuencia de los bienes propios que le fueron expropiados por éste ultimo al

momento de rescindirse la concesion.
Por ultimo, se incluye el efecto del impuesto a las ganancias.
Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene un capital social de $ 1.359.918.820 y un patrimonio

neto de § 1.068.846.237, lo que arroja un valor de libros de $ 0,78 por accién frente a un valor
de cotizacion de $ 1,84 al 31.12.2014.

EVOLUCION DE LA SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA CONSOLIDADA DE
SCP AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (EN MILES DE PESOS)

31.12.14 31.12.13
Activo no corriente 1.227.124 731.289
Activo cortiente 302.897 386.505
Total Activo 1.530.021 1.117.794
Patrimonio atribuible los propietarios de la controladora 1.068.846 806.568
Participaciones no controladoras 487 228
Total Patrimonio 1.069.333 806.796
Pasivo no corriente 202.810 175.244
Pasivo comiente 257.878 135.754
Total Pasivo 460.688 310.998
Total del Patrimonio y Pasivo 1.530.021 1.117.794
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Operaciones que continfian; 31.12.14 31.12.13
Ganancia (Pérdida) operativa 67.645 (16.367)
Resultado de inversiones permanentes 33.900 (6.419)
Otros ingresos (egresos) netos 70.395 (5.548)
Resultados financieros netos 59.798 151.063
Impuesto a las Ganancias 27.580 (18.349)
Operaciones discontinuas:

Ganancia por operaciones discontinuas - 9002
Ganancia neta del ejercicio 259.318 113.382
Otros Resultados integrales:

Conversion de negocios del extranjero 3.219 1.673
Ganancia infegral total 262.537 115.055
Ganancia neta atribuible a:

Propicetarios de la controladora 259.059 113.348
Participaciones no controladoras 259 34

259.318 113.382

Ganancia integral total atribuible a:

Propietarios de la controladora 262.278 115.021
Participaciones no controladoras 259 34

262,537 115.055
31.12.14 31.12.13

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de operacién 01.244 27.403
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion -93.186 -10.087
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de financiacidn 5.139 -13.558
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 3.197 3.758
POLITICA EMPRESARIA

Politica comercial, planificacién empresaria, financiera y de inversiones

Sociedad Comercial del Plata es un holding argentino con mdas de 5.000 accionistas, presente en

sectores estratégicos como energia, telecomunicaciones, entretenimiento, transporte y real

estate. Fundada en 1927, es una de las empresas con mayor trayectoria en el mercado local.
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Bajo este marco de empresa holding, SCP ha adoptado una estructura descentralizada de
operaciones y ha definido que las empresas operativas a nivel del negocio constituyen las

unidades clave de la organizacion.

Por tal razon, las principales empresas han sido integradas en é4reas de negocios: energfa,
telecomunicaciones, entretenimiento y otros negocios, que agrupa transporte y real estate. Cada
una de estas 4reas tiene autonomia para dirigir sus actividades y tiene responsabilidad integral
por sus resultados econémicos y financieros. Las empresas estdn organizadas bajo el esquema
de lineas funcionales con 3 niveles de autoridad formal. Los presidentes, directores y gerentes
de cada una de ellas son responsables por la manera en que interactian en sus mercados, la
planificacién estratégica, las decisiones de inversidn y las politicas y/o sistemas de control

interno que implementen.

SCP mantiene a su cargo algunas funciones centralizadas vinculadas con cuestiones estratégicas
de las empresas controladas y vinculadas, planeamiento, consolidacién de informacion
economica financiera y cumplimiento de las resoluciones y/o reglamentaciones de los

organismos de contralor a los que esta sujeta.

Como politica de inversiones, el Directorio ha definido privilegiar el ingreso de SCP en
compaiiias con participaciones iguales o mayores al 50%, con el objetivo de controlar la gestion
y la asignacion del capital (politicas de inversiones y dividendos). También ha decido
diversificar las inversiones en los sectores transable y no transable como una estrategia de
proteccion ante posibles movimientos en el tipo de cambio que podrian modificar el escenario

econdmico en el que se desarrollan los negocios de la Sociedad.

Politica de dividendos

La politica de distribucién de dividendos es propuesta anualmente por el Directorio y esta sujeta

a la aprobacion de los accionistas en la Asamblea Ordinaria correspondiente.

La decision favorable de proceder a la distribucién de dividendos depende de las ganancias,
flujo de fondos, situacién patrimonial, necesidades de capital y demas factores que el Directorio

y los accionistas consideren pertinentes.



COCOOCCCO0COCO0

"
vy

> CCO

O

S CC O

COoOO0

CCOCCCOO00COCCCCOGOC

Los dividendos pueden distribuirse siempre y cuando existan ganancias liquidas y realizadas

resultantes de un balance confeccionado y aprobado legalmente.

Las ganancias liquidas y realizadas, después de cubrir las pérdidas de ejercicios anteriores, si
las hubiera, se asignan anualmente en el siguiente orden: a) 5% se destina como fondo de
Reserva Legal hasta alcanzar el 20% del capital social, b} a la remuneracion de los miembros
del Directorio y de la Comisién Fiscalizadora y c) a la distribucién de dividendos por acciones
preferidas, abonadndose previamente el dividendo acumulativo mas antiguo pendiente, si lo
hubiera. La Reserva Legal no es susceptible de distribucion. El saldo resultante puede
distribuirse como dividendos de acciones ordinarias o retenerse como reserva voluntaria, por

contingencias u otras que resuelva la correspondiente Asamblea.

Los dividendos se distribuyen a prorrata, de acuerdo con la cantidad de acciones ordinarias que
posea cada tenedor, dentro de los 30 dias de haber sido votados por la Asamblea Ordinaria de
Accionistas, en el caso de dividendos en efectivo, y dentro de los tres meses en el caso de
dividendos en acciones. El derecho a percibir dividendos prescribe a los tres afios de haber sido
puestos a disposicion de los accionistas. SCP no ha distribuido dividendos desde 1997 en razon

de la situacion concursal que atravesaba.

Organizacién para la toma de decisiones y sistema de control interno

La administracion y direccion de SCP esta a cargo del Directorio, compuesto por un minimo de
5 y un maximo de 7 miembros titulares. Son elegidos por la Asamblea Ordinaria de Accionistas
y permanecen en sus cargos por periodos de dos afios, con opcion a ser reelectos. Cualquier

modificacion en la composicion del Directorio requiere la aprobacion de los accionistas.

SCP conduce activamente a sus empresas controladas y vinculadas, fijando y supervisando la
organizacion operativa, participando en el planeamiento estratégico y en los procedimientos
presupuestarios. Las inversiones en sus empresas controladas y vinculadas son monitoreadas a
través de su participacion en los respectivos Directorios, asi como también mediante

procedimientos de controles financieros y operativos,

Durante el afio 2003, el Directorio aprob¢é la implementacién y funcionamiento de un Comité

de Auditoria conforme los requerimientos establecidos por la Comisién Nacional de Valores.
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Dicho 6rgano, que se constituy el 26 de mayo de 2004, estd conformado por tres miembros del
Directorio, en su mayoria independientes, y tiene como propoésito asistir y asesorar a este cuerpo

enla supérvisién y control de la Sociedad.

Modalidades de remuneracién al Directorio v politica de remuneracidon a los cuadros
gerenciales

Los Directores de SCP perciben la retribucidén anual que fije la Asamblea de Accionistas. Los
cuadros gerenciales perciben una remuneracién que tiene en cuenta el nivel profesional vy la
experiencia adquirida de cada funcionario y el grado de alcance logrado de los objetivos trazados
por la Direccién,

ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS SOCIEDADES CONTROLADAS Y
VINCULADAS

A los efectos de comentar la evolucion de los distintos negocios en los que interviene SCP, se

los ha agrupado en las areas de Energia, Telecomunicaciones, Entretenimiento y Otras

Actividades.
2014 2013 2012 2011 2010
ENERGiA
* Produccidn de petréleo equivalente (miles de m3) (a) 552,0 646,2 754,5 792,1 818,1
* Produccion de crudo, gas licuado y gasolina {miles dem3) 220,8 2577 2572 263,9 259.8
{m3 / dia) 604,9 704,2 703,0 798,0 727,0
* Reservas de petrdleo (miles de m3) (b) 2.516 1.871 2312 2.565 2.709
* Produccidn de gas natural (millones de m3) 301,2 388.4 4973 5259 558.3
(millones de m3 / dia) 0,8 1,1 1.4 1,4 1.5
* Reservas de gas (millones de m3) (b) 3.208 3.430 3.583 3.783 4.082
* Transporte de gas (millones de m3 /dia) 59,8 59,8 56,1 53,5 504
* Capacidad de transporte de gas (millones de m3/ dia) 68,0 68,0 68,0 68,0 68,0
* DAPSA Volumen venta de combustibles (miles de m3) (c) 310 300 425 413 445
TELECOMUNICACIONES
*Clientes corporativos (miles) 10
*Tendido fibra dptica (miles) 1.7
ENTRETENIMIENTO
* Cantidad de visitantes al Parque de la Costa {millones) 0,81 0,90 0,99 0,91 1,03
* Cantidad de visitantes al Teatro Nini Marshall (miles) 40 40 46 46 ---
OTRAS ACTIVIDADES

*Transporte de granos (millones de toneladas) 3,12 4,1 4.4 4,0 34

(a) Incluye gas licnado de petréleo.
(b) Las Reservas de 2014 fueron estimadas por CGC., las que se encuentran en proceso de auditoria.
(c) Al 30 de junio de cada afio.
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Compafiia General de Combustibles S.A. — CGC (SCP 30%)

Compaiifa General de Combustibles (CGC) es una empresa energética argentina dedicada a la
exploracion y la explotacién de hidrocarburos en el pais y América Latina y al transporte troncal
de gas. Actualmente, la empresa participa en 7 4reas en Argentina y 1 en Venezuela, en 2 de las
cuales estd a cargo de la operacién. En el sector de transporte de gas, tiene presencia en
Transportadora Gas del Norte, Gas Andes Argentina, Gas Andes Chile y Transportadora de Gas

del Mercosur.

La produccion de petréleo, gas natural, gas licuado de petrdleo y gasolina totalizé al cierre del afio
552 miles de metros clibicos de petréleo equivalente, correspondiendo un 40% a petréleo, gas
licuado y gasolina y un 60% a gas natural. El nivel alcanzado resulté un 14,6% menor que el

obtenido en 2013 con 646,2 miles de metros ctibicos de petrdleo equivalente.

Areas de produccién en Argentina; Laguna de los Capones (100%) (*), Santa Cruz I (29%)",
Palmar Largo (17,85%), Aguaragiie (5%), Santa Cruz I Oeste (50%), El Sauce (50%)

Areas de Exploracién: Angostura (100%) (operada por CGC)

Areas de produccién en Venezuela y Guatemala: Onado - Venezuela (26,004%).
Areas de exploracién operadas por CGC: A-9-96 — Guatemala (100%)

®como accionista de la Empresa Mixta Petronado S.A.

Adicionalmente al negocio petrolero, CGC participa, asociada con grandes firmas internacionales,

en el servicio de transporte de gas natural:

Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) (15,4%), TGN, con un sistema de 6.683 km. de
gasoductos, presta el servicio de transporte de gas natural por gasoductos de alta presiéon en el

centro y norte de la Republica Argentina.

! L3 UTE SCI incluye 14 concesiones de explotacion,

2 La UTE SCIOQ incluye 4 concesiones de explotacion.
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A través de sus dos gasoductos troncales, el “Norte” y el “Centro Oeste”, TGN abastece a ocho
de las nueve distribuidoras de gas y a numerosas generadoras eléctricas e industrias ubicadas en
quince provincias argentinas. El sistema de TGN se conecta a los gasoductos “GasAndes” y
“Norandino” construidos oportunamente para el transporte de gas al centro y norte de Chile
respectivamente, al gasoducto “Enfrerriano” que transporta gas a la provincia de Entre Rios y

al litoral uruguayo y al gasoducto de Transportadora de Gas del Mercosur S.A.

Al cierre del ejercicio 2014 Ios contratos de transporte firme de la Sociedad desde cabecera de
los gasoductos totalizaban 51,58 MMm?®/d, correspondiendo 23,23 MMm*/d al gasoducto Norte
y 28,35 MMm®/d al Centro Oeste.

El volumen anual recepcionado por TGN en los gasoductos Norte y Centro Qeste, fue
levemente inferior al afio 2013, alcanzando durante el ejercicio 2014 un valor aproximado de

15.000 MMm>.

La inyeccién promedio en la cuenca neuquina mantuvo los volimenes registrados en el afio
anterior (aproximadamente 18,77 MMm®/d). En el caso del gasoducto Norte, la inyeccidn de
productores locales disminuyo de 6,92 MMm’/d a 6,00 MMm?/d. A nivel pais, esta menor
inyeccidn fue compensada mediante el aporte de GNL a través de barcos regasificadores y por

un mayor abastecimiento desde Bolivia.

Con respecto a la renegociacion de la licencia, el aumento tarifario transitorio del 20%
acordado por TGN con las autoridades nacionales en octubre de 2008 y ratificado por Decreto
presidencial en abril de 2010, recién comenzd a aplicarse escalonadamente con un 8% en abril
de 2014 hasta llegar al 20% en agosto del mismo afio. Si bien auspicioso, dicho aumento (el
primero desde julio de 1999) estd muy lejos de satisfacer los estdndares tarifarios de la
legislacion vigente, no revierte las constantes pérdidas operativas que la Sociedad registra desde
hace dieciséis trimestres consecutivos y resulta discriminatorio en relacién con los aumentos
otorgados a otras licenciatarias de gas. En contraste, desde 2001 los costos promedios de TGN
aumentaron mas de 870%. Si bien TGN ha podido mantener la prestacién del servicio publico,
ello ha sido a expensas de su descapitalizacion. La condicidén actual no es sostenible, por lo que
urge que el Poder Ejecutivo Nacional restablezca la ecuacién econdmico-financiera de la

Licencia.



La intervencion de TGN dispuesta por el ENARGAS en diciembre de 2008 a raiz de la decision
del Directorio de postergar el pago de las cuotas de capital e intereses de la deuda financiera de
la Sociedad que vencian en diciembre 2008 y los vencimientos posteriores a dicha fecha,
continfa. En todo ese periodo, TGN continué prestando el servicio péblico a su cargo con total

normalidad y sin afectacion de sus clientes.

¢ Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. y Gasoducto GasAndes S.A. (40%)

La pnncipal actividad de Gasoducto GasAndes (Argentina) S.A. es la operacién de un
gasoducto que se extiende desde la localidad de La Mora hasta Maipo en la Provincia de
Mendoza, en la frontera argentino-chilena. Los mismos accionistas de la compafiia
constituyeron en la Republica de Chile la empresa Gasoducto GasAndes S.A. que opera un
gasoducto que es continuacién del anterior y se extiende desde la frontera argentino-chilena

hasta la ciudad de Santiago de Chile.

Durante los ultimos afios, la Argentina ha experimentado una crisis energética que se vio
reflejada fundamentalmente en un importante déficit de abastecimiento de gas. La misma se
produjo principalmente por un aumento en el consumo doméstico, causado a su vez por los
reducidos precios tanto del gas natural en boca de pozo como de las tarifas reguladas de
transporte y distribucién. Esto obligd al Gobierno Argentino a tomar una serie de medidas que

restringieron las exportaciones de gas.

Entre 2010 y 2012, y luego de procesos de renegociacion de los contratos, la Compafiia puso fin
a las controversias con todos sus clientes. En todos los casos se arribé a acuerdos
transaccionales que derivaron en la reduccidn de la capacidad contratada o disminucién del

plazo contractual o extincién de los contratos.

En funcién de las medidas dispuestas por el gobierno argentino sobre las restricciones a las
exportaciones de gas y como alternativa a los efectos de las mismas, ciertos actores del mercado
chileno iniciaron la construccién de una terminal de regasificacion de gas natural licuado en la
Bahia de Quintero en Chile, a fin de abastecerse de este combustible, la cual comenzé a

funcionar comercialmente durante el ejercicio 2009.

No obstante, la vigencia de las medidas precedentemente referidas, la Sociedad continud

cumpliendo con sus compromisos contractuales.
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Con fecha 8 de julio de 2014 CGC y Metrogas S.A. (Chile) celebraron un acuerdo para la
adquisicion de las acciones que Total GasAndes S.A.S. (Francia) poseia en gasoducto gasandes,
representativas del 56,5% del capital ordinario con derecho a voto. Dicho acuerdo quedd

perfeccionado el 7 de octubre de 2014,

Al 31 de diciembre de 2014 las participaciones de Metrogas S.A. (Chile), CGC y AES GENER
S.A. en Gasoducto GasAndes ascienden a 47%, 40% y 13% respectivamente.

Al cierre del ejercicio, los activos totalizaban miles de § 325.925 y miles de us$ 48.299 y el
patrimonio ascendia a miles de § 278.725 y miles de us$ 13.600 en las sociedades argentina y
chilena respectivamente. A su vez, los resultados netos aportaron ganancias en el caso de la
sociedad argentina por miles de $ 50.287 y en el caso de la sociedad chilena por miles de us$
3.310.

¢ Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (10,9%)

El 18 de diciembre de 1997, la Sociedad y TGN celebraron un contrato para la construccion,
operacion y mantenimiento de un gasoducto troncal de transporte de gas entre Aldea Brasilera,

Provincia de Entre Rios y Paso de los Libres, Provincia de Corrientes.

El 28 de septiembre de 1998, YPF S.A. (“YPF”) y Petréleco Brasileiro S.A. (“Petrobras™)
celebraron un contrato de compraventa de gas natural por un volumen de 2,8 MMm3 diarios
destinados a abastecer una central termoeléctrica en la localidad de Uruguaiana, Republica
Federativa de Brasil. A tal efecto, YPF contratd el transporte desde la Provincia de Neugquén
hasta la Provincia de Entre Rios con TGN, y con TGM desde la Provincia de Entre Rios hasta

la localidad de Paso de los Libres.

Como consecuencia de la crisis en el sector energético originada por un déficit de
abastecimiento de gas natural y de electricidad, el gobierno tomé una serie de medidas en
relacion a la exportacion de gas y al redireccionamiento de la capacidad de transporte, por lo
cual AES U notificé a YPF la suspensién de las obligaciones contractuales de AES U alegando
incumplimientos del contrato por parte de YPF. Desde noviembre de 2008, YPF ha dejado de
pagar las facturas emitidas por TGM correspondientes a los servicios de transporte firme y
contribucién irrevocable de septiembre 2008 y meses sucesivos. Consecuentemente, el 29 de

diciembre de 2008, TGM presentd ante la Corte Internacional de Arbitraje de la Camara de
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Comercio Internacional con sede en Paris una demanda arbitral contra YPF por falta de pago de
los servicios de transporte y contribuciones irrevocables y los dafios y perjuicios que la
resolucién del contrato de transporte imputable a YPF ha ocasionado a TGM. No habiendo
YPF subsanado la mora incurrida en relacion al pago de las facturas mencionadas, con fecha 15
de abril de 2009, TGM notificd a YPF la decision de declarar resuelto el contrato de transporte
en firme, por exclusiva culpa de YPF, y promovi6 acciones legales. La Sociedad obtuvo un
laudo arbitral favorable en su controversia con YPF que reconoce €l derecho de TGM a cobrar

facturas impagas y una indemnizacién por lucro cesante.

A tal efecto, el 17 de diciembre de 2013 el Tribunal Arbitral dio inicio a la segunda etapa del
proceso arbitral, en cuyo marco se debatird y determinaran los montos de la indemnizaciones a
percibir por TGM. Sin embargo, YPF planteé la nulidad del laudo inicial, planteo que al ser
rechazado en lo formal por el Tribunal Arbitral, dio lugar a la queja que YPF interpuso ante la

justicia nacional que actualmente tramita en el fuero en lo contencioso-administrativo federal.

Basada en la opinidn de sus asesores legales, la Sociedad considera que la justicia argentina es
incompetente para entender en cualquier cuestion vinculada al laudo inicial, debido a que la

sede del arbitraje (Montevideo) determina la jurisdiccién exclusiva de 1a justicia uruguaya.

En este marco existe incertidumbre en cuanto a la generacion del flujo de fondos futuros que
permita hacer frente al repago de los pasivos, recupero de los activos no corrientes, €l desarrollo
foturo de los negocios y el mantenimiento de la Sociedad como empresa en marcha. En el
mediano plazo los ingresos que estima recibir la Sociedad son los originados en la resolucion
del conflicto con su cliente YPF, que se encuentra sometido a un tribunal arbitral, sin perjuicio

de los ingresos que esporadicamente pudiera obtener.

Sin perjuicio de lo antedicho el 25 de febrero de 2014 el ENARGAS notificé a TGM la

reanudacion de transportes transitorios gas con destino a la central termoeléctrica de AESU.
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Destileria Argentina de Petroleo S.A. — DAPSA (SCP 50%)

DAPSA se dedica activamente a negocios relacionados con el petréleo. Mas del 80% de su
negocio se concentra en la Comercializacién y Distribucién de combustibles, principalmente

estaciones de servicio de bandera blanca y grandes consumidores.

Por su parte, la unidad de negocios de Logistica y Almacenaje ha facturado servicios a empresas
de primera linea que incluyen: el almacenaje de combustibles liquidos y el depésito de productos

terminados; los servicios de muelle para recepcién y despacho de combustibles liquidos.

DAPSA posec ademas una unidad de negocio de Lubricantes y Grasas, ya sean los de marca
propia como los producidos mediante la modalidad de fazén, una planta de Asfaltos y una linea de
negocio de Retail que opera principalmente el despacho de combustibles y GNC bajo bandera de

DAPSA, asi como de lubricantes de linea propia.

Al 30.09.2014, cjercicio econdmico de doce meses, preparado a los fines de la consolidacion,
Dapsa registro una ganancia de $ 32,5 millones lo que representé una mejora respecto de idéntico

ejercicio anterior con una ganancia de § 7,5 millones.

El nivel facturado en este ejercicio, que ascendid a $ 2.076,5 millones, represent6 un incremento
del 59% respecto del mismo perfodo anterior con $ 1.305,6 millones. Dicho monto incluye la
consolidacion de las ventas de Cia. Petrolera del Plata S.A. y el servicio de almacenaje. Por su
parte, el costo de ventas se incrementd en un 56% y los gastos operativos, administrativos y
comerciales en 40% El activo y el patrimonio neto de la sociedad totalizaron $ 303,5 millones y $

61,7 millones, respectivamente.

Combustibles de] Ecuador S.A — COMDECSA (SCP (100%)

COMDECSA es una compafifa 100% controlada por SCP que explota en Ecuador una cadena de
5 estaciones de servicio bajo la marca PUMA, todas de propiedad de dealers integrados a la red.
Del total de las estaciones, 4 son operadas directamente port Comdecsa. La firma inici6é
actividades en 1995, cuando el gobierno del Ecuador aprobo la participacién de empresas privadas

en el segmento de comercializacion y distribucion de combustibles.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Directorio de SCP ha decidido provisionar totalmente el
valor de la inversién que posee en COMDECSA, por considerar que no se obtendrin beneficios

econémicos derivados de las actividades de la mencionada sociedad.

TELECOMUNICACIONES

CPS Comunicaciones S.A. — CPS (SCP 100%)

CPS (bajo la marca Metrotel) es una empresa argentina que desde hace més de 25 afios brinda
servicios de telecomunicaciones a las empresas lideres del mercado. Cuenta ‘co‘n mas de 8.000
clientes en el mercado corporativo y una red de fibra 6ptica de mas de 1.700 km que se extiende
desde la capital federal hasta la zona norte, sur y oeste de la provincia de Buenos Aires y las
provincias de Nequén, Santa Fe, Cérdoba y Mendoza. La fibra se complementa con un Network
Operation Center y 100 nodos con equipamiento propio, que permiten ofrecer servicios de alta
disponibilidad. Los principales servicios que brinda la empresa son: telefonia IP, datacenter,

SVA, internet y datos.

Este afio CPS amplio su cobertura y ya llega a 14 parques industriales en el norte, sur y oeste
del Gran Buenos Aires. Esta ampliacién le permiti6 a la compafiia de telecomunicaciones
sumar nuevos clientes y ampliar su base hacia el segmento pyme. La red de fibra dptica de
Metrotel atraviesa mas de 30 municipios del Gran Buenos Aires, desde Pilar y Campana en el
norte hasta Esteban Echeverria y La Plata en el sur y Merlo en el oeste. Esta red y la tendencia
en el sector de las comunicaciones hacia la convergencia tecnolégica, posicionan a la empresa

como un actor clave para el futuro del pais.

La empresa ha logrado, ademds, mantener la certificacion bajo la norma ISO-9001, que
sumado al crecimiento de la estructura técnico-comercial de la empresa, permiten un

crecimiento sostenible y sustentado sobre bases s6lidas de calidad y eficiencia de sus procesos.

De acuerdo con los estados contables al 31 de diciembre del 2014, los ingresos netos por ventas
de Metrotel ascendieron a $ 243,4 millones, lo que representé un aumento del 71,40% respectb
del afio pasado. El resultado fue una ganancia de $ 41 millones, y el Activo y el Patrimonio

Neto totalizaron $ 160,8 y $ 76 millones, respectivamente.
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ENTRETENIMIENTO

Parque de la Costa S.A. — PDC (SCP 99.8%)

PDC es el parque tematico mas importante de Argentina. Fue inaugurado el 5 de mayo de 1997
y ha recibido desde su apertura alrededor de 19 millones de visitantes que pudieron acceder a
una amplia gama de juegos y atracciones para todas las edades. PDC ofrece mas de 70
atracciones para toda la familia; Shows en vivo; Patio de comidas y géndolas gastronémicas; y

Locales de recuerdos.

En julio de este afio se inauguré la atraccién mecénica “Pendulum” un juego de méxima
adrenalina a 30 metros de altura, Uinico en el pais, continuando asi con la incorporacion de
nuevas atracciones a fin de incrementar la propuesta ofrecida y mejorar el ingreso per cipita.
Durante el afio se ofrecieron también diversas promociones en los pasaportes con el fin de

atraer a todo tipo de publico.

Durante el 2014, con el fin de incrementar su propuesta de servicios, facturacién y cantidad de
visitantes, Parque de la Costa S.A. llev$ a cabo la construccion de un nuevo parque acuatico
denominado “Aquafan”, que abrié sus puertas en enero del 2015. Aquafan es primer parque de
agua de la zona metropolitana, con instalaciones y juegos de tltima generacién para toda la
familia. Entre las principales atracciones del parque, se destacan el tobogin de agua mas alto
del cono sur, con una altura de 32 metros y una velocidad de 100 km/h, una pileta de olas, un
tobogén cerrado con efectos luminosos, una zona infantil con agua climatizada y zonas de relax
junto al rio para disfrutar del verano en Tigre, junto al Parque de la Costa. Este nuevo
emprendimiento sigue los estdndares de calidad de los parques acuéticos de Estados Unidos y
Europa y ha sido diseflado y es operado cumpliendo estrictamente con las normas de seguridad
internacional. El desarrollo de Aquafan es producto de un plan estratégico que consiste en

consolidar a Parque de la Costa como el principal operador de entretenimiento fuera del hogar.

De acuerdo con los estados contables al 31.12.2014, consolidado con PDC Producciones y
Eventos S.A., los ingresos netos por ventas de PDC ascendieron a $ 143,8 millones, lo que

representd un aumento del 30,8% respecto del afio pasado. El resultado fue una ganancia de $
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8,7 millones, el Activo y el Patrimonio Neto totalizaron $ 309,7 millones y $ 119,1 millones,

respectivamente.

PDC Producciones y eventos S.A — Teatro Nini Marshall (SCP 99.9%)

Esta sociedad se encargé de explotar el teatro “Nini Marshall” que fue inaugurado durante el
mes de marzo de 2011 marcando un precedente en la zona por ser el primer y unico teatro de tal

magnitud en el Partido de Tigre.

Ubicado en un polo de entretenimiento, entre el Parque de la Costa y el casino Trilenium,
cuenta con las caracteristicas de los teatros de primer nivel, con un disefio arquitecténico
moderno, un escenario de 18 metros de ancho por 12 de profundidad, tecnologia y
equipamiento de 1ltima generacién y una imponente sala de 906 localidades. Cuenta también
con una sala Anfiteatro, ubicada al aire libre para la realizacién de recitales con una capacidad

para 6,000 espectadores y con un estacionamiento para mis de 300 vehiculos.

Durante el afio 2014, se realizaron 80 funciones de obras de todos los géneros y espectaculos
musicales. El teatro recibié mas de 40.000 espectadores, cifra que lo posiciond en el primer
lugar de las salas de G.B.A., logrando ademés una participacién de mercado del 1,45% respecto
de a las salas de la Ciudad Auténoma de Bs. As. Estos niveles de convocatoria lo consolidan
como referente de la zona norte para la realizacién de los eventos escolares, seminatios,

jornadas de capitacion y lanzamientos de productos.

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de 2014 aprobé la
fusion con la sociedad controlada PDC Producciones y Eventos S.A., de acuerdo el
Compromiso Previo de Fusion suscripto y el Balance Consolidado de Fusién cerrado al
30/05/2014. El capital social de Parque de la Costa S.A. se mantuvo sin variacién por tratarse
de la absorcién de una sociedad controlada en su totalidad y en consecuencia un activo propio.
PDC Producciones y Eventos S.A. se disolvié sin liquidarse. La reorganizacidn se efectué con
efectos contables y fiscales a partir del 1 de enero de 2015, por lo que desde esa fecha, todas las
operaciones vinculadas a PDC Producciones y Eventos S.A. se entendieron realizadas por
cuenta y orden de dicha sociedad. A la fecha se estd gestionando la inscripcidon de la fusién en

la Inspeccidén General de Justicia.
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Trilenium S.A. (SCP 50%)
Conformada en partes iguales por Boldt S.A. y SCP, Trilenium S.A. posee la explotacién del

casino ubicado en la localidad de Tigre. La empresa percibe el 50% de la recaudacién de las
mdquinas tragamonedas y el 100% del negocio de los servicios de gastronomia y
estacionamiento. El casino dispone de 22.000 m2 cubiertos distribuidos en tres niveles

perfectamente acondicionados, cuenta con més de 1.900 Maquinas tragamonedas, 82 mesas de

juego y 4reas gastrondmicas.

Con fecha 23 de enero de 2014, SCP acord6 su venta por $ 108,7 millones, equivalentes a un
valor establecido en 10.318.300 titulos Bonar X (AA17). Adicionalmente, con fecha 26 de agosto
de 2014, se realiz6 una adenda a la oferta irrevocable de venta, por la cual la compradora deposité
en una cuenta comitente en el Banco Columbia los mencionados titulos y la vendedora deposit6
15.000.000 de acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $1 por accién y
con derecho a un voto, representativas del 50% del capital de Trilenium S.A. Esta operacidn estd
sujeta a la obtencion de las autorizaciones pertinentes. El resultado que generaria la concrecién de
la venta, pendiente de autorizacion, ascenderia a $ 83,1 millones segin cotizacién de los titulos

publicos Bonar X (AA17) al 31 de diciembre de 2014.

Asimismo, con fecha 26 de agosto de 2014, SCP efectud un pago por la suma de 8 millones de
pesos a Boldt S.A., acorde al convenio de renuncia de derechos y rescision de acuerdo de
accionistas celebrado con fecha 22 de enero de 2014; a partir del cual Boldt S.A ha renunciado en
forma irrevocable tanto al derecho de compra preferente como al derecho de acrecer en 1% el

capital social de Trilenium S.A.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la inversién en Trilenium se ha definido como “Activo
mantenido para la venta” y se ha registrado en el activo corriente, por lo que se ha procedido a su

desconsolidacion.
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OTRAS ACTIVIDADES (transporte y real estate)

Ferroexpreso Pampeano S.A. —FEPSA- (SCP 17,7%), es una sociedad controlada en un 80% por

Compafiia Inversora Ferroviaria S.A.LF., empresa en la cual SCP participa con el 22,1%.

FEPSA es la concesionaria de transporte ferroviario de carga, que brinda servicios hacia los
puertos de Bahia Blanca y Rosario-San Martin a exportadores, acopiadores y grandes productores

de una vasta zona de la Pampa himeda.

Al 30.06.2014, cierre de su ejercicio comercial, se transportaron 3.122.000 toneladas de granos,
lo que representa una disminucién del 23% respecto del ejercicio precedente. La cosecha gruesa
del afio 2013 en la zona de concesion de FEPSA fue buena, similar a la campafia anterior,-
generando en los primeros meses del ejercicio un buen transporte a Bahia y a Rosario, pero en
octubre 2013 se frena el envio masivo al puerto. Esto se debe a que el productor, en espera de una
devaluacién, cambios en la politica agropecuaria y mejoras en los precios, empezé a liquidar en
pequefias cantidades y desde el campo a la molienda (sin pasar por el acopio). Estos cambios en la
comercializacién de granos afectd el transporte de FEPSA hasta principios de abril de 2014

cuando comenz6 la campafia agricola y el transporte ferroviario volvié a su volumen habitual.

FEPSA cuenta con 26 locomotoras GM-GR12W, 8 GM-G12, 6 GM-GA8 v 10 ALCO RSD35.
La disponibilidad de locomotoras fue de 90,1%, lo que representa un aumento con respecto al
gjercicio anterior (86,9%). La compaiiia cuenta, asimismo, con un parque de 2.282 vagones, que

opero este gjercicio con una disponibilidad de 95,12%;

El ejercicio econémico de FEPSA a junio de 2014 registré una utilidad de $ 26 millones después
de impuestos, ($78,7 millones en el ejercicio anterior) lo que representd una baja del 67%
respecto del gjercicio anterior. La facturacién ($ 493,1 millones) tuvo un disminucién del 5% con
motivo de la baja en el volumen de transporte, mientras que los costos de operacién (§ 396,3
millones) se incrementaron en un 17%. El Activo de la empresa totalizé $ 487,4 millones y el

Patrimonio Neto ascendi6 a $ 186 millones.
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A través de Delta del Plata -DDP- (SCP 50%), la Sociedad mantiene un proyecto de desarrollo
inmobiliario en una superficie de aproximadamente 500 hectareas, localizado en la lera. seccién
de islas del Delta del Tigre, entre los rios Lujan y San Antonio, y desde el Canal de Vinculacién
hacia el noroeste. En funcién de los cambios que sufre el mercado inmobiliario y las preferencias
que se acentian hacia los productos de alto valor ambiental, la sociedad ha continuado explorando

durante el afio distintos proyectos a través de consultas a estudios especializados en la materia.

Al 31 de diciembre de 2014, cierre de su ejercicio econémico, DDP registr6 una ganancia de $ 1,5

millones. El Activo y el Patrimonio Neto ascendieron a $ 31,2 y $ 28,1 millones, respectivamente.

En lo que respecta a la actividad forestal, SCP prosigui6é con el desarrollo de las plantaciones
ubicadas en la provincia de Corrientes, establecimientos de Tacuaritas y Cerro Pyta, que abarcan
una superficie de 2.762 hectéreas y que estén siendo forestadas con pinos para obtener madera que

se destina a la industria del aserradero.

PERSONAL

El Directorio de SCP agradece a su personal y al de todas las empresas que integran el Grupo, la
dedicacion y eficaz colaboracién que han prestado durante el ejercicio en consideracién, y confia

en la continuidad de esta linea de conducta.

AFECTACION DE RESULTADOS NO ASIGNADOS

Teniendo en cuenta los resultados registrados durante el ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2014, el Directorio somete a la consideracion de sus accionistas la siguiente

afectacidn de los resultados no asignados:

Miles §
El resultado del ejercicio asciende a una ganancia de........ 259.059
Lo que sumado al saldo del gjercicio anterior de.................... (556.459)
Daunsaldode. .....cooviiiiiiiiiiiiii e (297.400)

Cuyo destino el Directorio propone que se pase a cuenta nueva,
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YENCIMIENTO DE MANDATOS

Conforme a las disposiciones del articulo 12 del Estatuto Social, corresponde a la préxima
Asamblea Ordinaria fijar el nimero de miembros del Directorio y proceder a su eleccién por
dos periodos anuales para cubrir las vacantes que asi resulten. Cabe mencionar que estan
venciendo los mandatos de los Sres. Directores Titulares Matias M. Brea y Claudio M.

Maulhardt y de los suplentes, Santiago Marfort y Jorge O. Morén.

Asimismo, corresponde elegir tres sindicos titulares y tres sindicos suplentes por un afio con
arreglo a lo dispuesto por el articulo 284 de la Ley 19.550, por terminacién de los mandatos de
los sefiores sindicos titulares Dres. Esteban P. Villar, Mariano de Apellaniz y Blas Donnadio y

de los sindicos suplentes Adriana G. Rafaclli, Jorge Buonamassa y Maria L. Donnadio.

Buenos Aires, 10 de marzo de 2015. \J‘-' W

Fl Directorio
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INFORMACION SOCIETARIA

SEDE SOCIAL

SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

Reconquista 1088 - 9° Piso — {(C1003ABV) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
Teléfono (54 11) 4893 - 3373

Fax (54 11) 4893 - 3373

AGENTE DE REGISTRO Y TRANSFERENCIA
Caja de Valores S.A,
Sarmiento 299 P.B - 1353 Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina

AUDITORES INDEPENDIENTES
DELOITTE & Co. S.A. -
Florida 234, Piso 5° - C1005AAF Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina

COTIZACION DE LA ACCION EN LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
(acciones ordinarias de VN$ 10 cada una)
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ANO MAXIMO MINIMO CIERRE
2004 6,40 3,41 3,63
2005 8,03 3,45 6,20
2006 7,23 2,45 5,12
2007 7,93 4,44 6,40
2008 6,58 2,20 2,86
2009 5,56 2,35 3,00
2010 6,50 2,90 5,90
2011 8,95 5,90 5,90
2012 8,10 3,95 5,52
2013 10,00 4,50 9,15
2014 20,70 8,38 18,4

CAPITAL ACCIONARIO EN CIRCULACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

$1.359.918.820



BALANCE
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
(Sociedad no adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pablica de Adquisicién Obligatoria)
Domicilio legal: Reconquista 1088, 9° Piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal de la Sociedad:

Inversién en valores mobiliarios

Fecha de inscripcion en el Registro Phiblico

de Comercio: 7 de junio de 1927
Ultima modificacién del Estatuto: 11 de febrero de 2004
Fecha de terminacién del contrato social: 27 de julio de 2064

Informacion sobre sociedades: Ver notas 7 y 8 a los estados financieros
consolidados y notas 8 y 9 a los estados financieros

individuales :

EJERCICIO ECONOMICO N° 88
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(presentados en forma comparativa)
(en miles de pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en miles de pesos - nota 13 a los estados financieros consolidados
y nota 11 a los estados financieros individuales)

Autorizado a realizar oferta publica,
suscripto e integrado

(ver nota 2 a los estados financieros
consolidados e individuales)

2014y 2013
Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/n $10 (emitidas) 1.359.838
Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/n $10 (en cartera) 31

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE, & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socia)
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CE.CAB.A.

T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

Correspondientes al ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2014

(presentados en forma comparativa)
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(en miles de pesos)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos intangibles
Propiedad, planta y equipo y bienes afectados al emprendimiento
Inversicnes
Inventarios
Oftros créditos
Total del Activo No Corriente
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios
Otros créditos
Cuentas comerciales por cobrar
Inversiones
Efectivo y otros activos liquidos equivaientes
Subtotal
Activos mantenidos para la venta — Trilenium S.A.
Total del Activo Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO Y PASIVQOS
Aporte de los propietarios
Reservas
Resultados acumulados- incluye resultado del ejercicio
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Total del Patrimonio
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos
Cuentas por pagar
Impuestos a pagar
Impuesto diferido
Otras deudas
Bone deuda concursal Parque de la Costa S.A.
Previsién para contingencias
Total del Pasivo No Corriente
PASIVO CORRIENTE
Préstamos
Cuentas por pagar
Remuneraciones y cargas sociales
Impuestos a pagar
Otras deudas
Previsi6n para contingencias
Total del Pasivo Corriente
Total del Pasivo
TOTAL DEL PATRIMONIO Y PASIVO

20614 2013
Notas

412 405
9 418.288 291.565
10 624.175 390.557
7.185 6.259
11 177.064 42.503
1.227.124 731.289
44,602 15,784
11 56.421 58.520
12 65.744 12.449
10 72.884 247.703
24,830 21.633
264.481 356,089
7.d) 38416 30.416
302.897 386.505
1.530.021 1.117.794
13 1.359.919 1.359.919
6.327 3.108
(297.400) (556.459)
1.068.846 806.568
487 228
1.069.333 806.796
4.500 2.641
14 2.982 22
9.024 10.679
19.a) 95.323 101.343
2.467 40
66.607 44,947
21.907 15,572
202.810 175.244
9.986 6.706
14 154.792 84.584
31.863 17.315
41.336 20.443
19,523 6.156
378 550
257.878 135.754
460.688 310.998
1.530.021 1.117.794

Las notas forman parte de los presentes estados financieros consolidados.

Firmado a los efectos de su
identificacién con nuesiro informe.

'ESTEBAN P. VILLAR
Por Comisidn Fiscalizadora

ING. IGNACIO NO
Presidente

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

CARLOS LLOYERAS (Socio)

Contador Piblico (U.B.A.)
CP.CECAB.A.
T2 107 -F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.,
ESTADO CONSOLIDADO DE GANANCIAS O PERDIDAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{en miles de pesos)
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2014 2013
Notas
Operaciones que contintian .
Ingresos por ventas y servicios 15 1.387.092 852374
Casto de Jos bienes vendidos y servicios prestados 16 {1.089.477) (728.625)
Ganancia bruta 297.615 123.749
Gastos de administracién 17 {132.961) (83.528)
Gastos de comercializacion 17 {65.641) (35.288)
Depreciaciones y amortizaciones (31.368) {21.300)
Resultados de inversiones permanentes 18 33.900 (6.419)
Subtotal - ganancia (pérdida) 101.548 (22.786)
Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Intereses 3.309 21.003
Diferencias de cambio 24.884 54,260
Resultados por tenencia de inversiones corrientes 67.234 79.542
Subtotal resultados financieros generados por activos 95.427 154.805
Qenerados por pasivos
Intereses y gastos 4.761) (5.119)
Diferencias de cambio (22.510) {11.827)
Resultados por descuentos financieros (8.358) 17.204
Subtotal resultados financieros generados por pasivos (353.629) {3.742)
Otros ingresos {egresos) netos 70.395 (5.548)
Ganancia antes de impuestos 231.738 122.729
Impuesto a las ganancias 19.a) 27.580 (18.349)
Ganancia neta del ejercicio correspondiente a operaciones que contintian 259.318 104.380
Opcraciones discontinuas
Ganancia neta del ejercicio de operaciones discontinuas 7.d) - 9.002
Ganancia neta del ejercicio 259318 113.382
Otros resultados integrales
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al estado de ganancias o pérdidas:

Conversion de negocios en el extranjero 3.219 1.673
Otro resultado integral, neto de impuesto 2 las ganancias 3.219 1.673
GANANCIA INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 262.537 115.055

Ganancia neta atribuible a:
Propietarios de la controladora 259.059 113.348
Participaciones no controtadoras 259 34
259.318 113.382
Ganancia integral fotal atribuible a:
Propietarios de la controladora 262278 115.021
Participaciones no controladoras 259 34
262.537 115,055
Resultado por accitn basico:
De operaciones continuas y discontinuas 1,91 0,83
De operaciones continuas 1,91 0,77
Las notas forman parte de los presentes estados financieros consolidadoW
Firmado a los efectos de su identificacion v \ o
M%%ﬂﬁji, \\\J
ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comisién Fiscalizadora Presidente
El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
LOITTE . S.A.,
CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
CP.CECAB.A,
T° 107 -F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ECONOMICO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 2014
(en miles de pesos)

Flujo de efective por actividades de operacidn

Ganancia neta del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las actividades
de operacion:
Impuesto a las ganancias

Depreciaciones y amortizaciones

Valor residual de bajas de propiedad, planta y equipo, bienes
atectados al emprendimiento y activos intangibles

Resultados financieros

Resultados de inversiones permanentes

Resultado por pérdida operaciones de NTDC

Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos

Inventario
Deudas
Flujo neto de efectivo generado por Ias actividades operativas

Flujo de efectivo por actividades de inversién

Aumento de propiedad, planta y equipo y activos intangibles
Cobros por ventas de inversiones corrientes
Cobro de dividendos
Pagos por adquisicién de subsidiaria y aportes a inversiones no
corrientes
Desconsolidacién de sociedades controladas
Aumento de activos mantenidos para la venta
Flujo neto de efective utilizado en las actividades de inversitén

Flujo de efectivo por actividades de financiacién

Variaciones de deudas financieras

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de
financiacién

Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio

Efecto de la variacién sobre el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio

Las notas forman parte de los presentes estados financieros consolidaW

Firmado a los efectos de su identificacién

cgn nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL

Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte

CARLOS LLOVE
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECAB.A,
T° 107 - F° 195

2014 2013
259318 113.382
(27.580) 23.208

31.368 31.624
28.991 5.103
(59.798) (148.210)
(33.900) 6.419
- (2.170)

(156.795) (805)
(17.279) (4.135)

66.919 2.987
91.244 27.403
(124.058) (20.923)
270.246 185.667
- 22.666
(231.374) (190.413)
- (7.084)
(8.000) -
(93.186) (10.087)
5.139 {13.558)
5.139 (13.558)
3.197 3.758
21.633 17.875
3,197 3.758
24.830 21.633
LS|
Presidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(en miles de pesos)

1. INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

Sociedad Comercial del Plata S.A. (“SCP” o “la Sociedad™) es una sociedad anénima constituida bajo las
leyes de la Repiiblica Argentina, inscripta en el Registro Piiblico de Comercio el 7 de Jjunio de 1927, La fecha
de finalizacién del contrato social es el 27 de julio de 2064 y su domicilio legal es Reconquista 1088, 9° piso
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La actividad principal es la de inversién en valores mobiliarios, tomando participacién accionaria en distintas
sociedades (las que se detallan en los estados financieros) principalmente, en los segmentos de petréleo y sus
derivados, entretenimiento ¢ inmobiliaria.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Y Se encuentra sujeta a
sus regulaciones y las de la Comisién Nacional de Valores (CNV). Con fecha 27 de diciembre de 2012, fue
promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, que contempla la reforma integral del actual régimen
de oferta ptiblica (Ley N° 17.811, con las modificaciones introducidas por el Decreto 677/2001) y cuya
vigencia rige a partir del 28 de enero de 2013. Entre otras cuestiones, la nueva ley amplia las facultades
regulatorias del Estado Nacional en el ambito de la oferta piblica a través de la CNV, asi como la
organizacién del mercado y los requisitos para sus agentes, a la vez que elimina la obligatoriedad de ser
accionista para que un agente intermediario pueda operar en un mercado determinado, delegando en el
mencionado organismo la autorizacitn, registro y regulacion de diferentes categorias de agentes. Dado que 1z
reglamentacién de la ley deberd dictarse dentro de los 180 dfas de su entrada en vigencia y con ¢l objetivo
que no resulte afectado el normal funcionamiento del mercado de capitales, la CNV resolvié, mediante su
Resolucién General N° 621, que continiien aplicandose las normas actualmente vigentes hasta tanto concluya
con el dictado de la totalidad de la reglamentacién de la ley antes citada. Con fecha 1° de agosto de 2013 fue
publicado en el Boletin Oficial el Decreto 1023/13, que reglamenta ciertos articulos de la Ley N° 26.631.
Asimismo, con fecha 5 de septiembre de 2013 fue publicada la Resolucién General N° 622 que aprueba las
Normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2003). La Sociedad también cotiza sus acciones en la
Bolsa de Zurich (Six Swiss Exchange AG).

. CONCLUSION DEL CONCURSO DE ACREEDORES DE LA SOCIEDAD

a) El Juzgado Naciopal de Primera Instancia en lo Comercizl N° 18, Secretariz N° 36, emitié una
resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, declarando la conclusién del concurso de la Sociedad en los
términos del art. 59, primer parrafo de la Ley de Concursos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 2012, habfa resuelto la homologacién del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorarios concursales, se determiné la constitucién del comité de
conirol definitivo que actuard como controlador del acuerdo v se mantiene la inhibicién general de
bienes de SCP durante la etapa de cumplimiento del acuerdo.

b} Para el cumplimiento de la propuesta concursal homologada y de lo resueito por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia dispuesto el aumento de capital en la suma de $ 1.100
millones a través de la emisién de 110 millones de acciones, la Sociedad solicité oportunamente la
autorizacién para la emisién y cotizacidn de las acciones, tanto a la Comisién Nacional de Valores
como a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Ambos organismos autorizaron la emisién y cotizacién,
con fecha 22 y 29 de noviembre de 2012, respectivamente. La Sociedad publicé edictos otorgando a los
accionistas, por el término de 30 dias, la posibilidad de ejercer el derecho de suscripcién preferente.
Dicho plazo vencié el 4 de enero de 2013, sin que ningin accionista haya ejercido tal derecho.
Asimismo, la Sociedad obtuvo ia aprobacién de la Bolsa de Zurich (Six Swiss Exchange AG) para

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Pablice (U.B.A.)
CP.CECABA.

T° 107 - F° 195
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cotizar la nueva emisién de acciones a partir del 7 de enero de 2013.

Por consiguiente, a partir de dicha fecha la totalidad de las acciones emitidas por 1.099.407 que
cancelan el pasivo concursal fueron puestas a disposici6n de los acreedores concursales alcanzados por
la capitalizacién incluida en la propuesta concursal homologada con fecha 21 de septiembre de 2012.
Consecuentemente, a partir del 7 de enero de 2013, Capital Markets Argentina S,B.S.A. contratado
como agente de canje, inicié el proceso. Al 31 de diciembre de 2014 se han entregado acciones emitidas
por un valor de 904,387,

Al 31 de diciembre de 2014, existen incidentes de revision presentados pendientes de resolucion

Judicial. La Gerencia y el Directorio de SCP estiman que los montos registrados contablemente cubren
adecuadamente estos reclamos.

La Sociedad ha pedido la declaracién del cumplimiento del acuerdo preventivo homologado, el que se
encuentra sujeto a una decision de la Alzada con relacién a un crédito condicional pretendido por el
Fideicomiso de Recuperacién Crediticia Ley 12.726, que, de ser definitivamente reconocido al pretenso
acreedor, se habrd de cancelar en los mismos términos y condiciones que el resto de los pasivos
quirografarios verificados y conforme la propuesta concursal homologada. En cuanto a las condiciones
a las que estd sometido el crédito del referido acreedor, en primera instancia se resolvié el no
acaecimiento de las condiciones a las que estaba sujeta la exigibilidad del crédito lo que fue apelado por
el pretenso acreedor.

3. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
a) Los estados financieros de Compafifa General de Combustibles S.A._ al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

y sus_correspondientes informes de auditoria, detallan las signientes cuestiones relacionadas con
sociedades vinculadas y relacionadas con CGC:

Transportadera de Gas del Norte 8.A. (TGN) - Los estados financieros de TGN indican que los
cambios en las condiciones econémicas del pais y las modificaciones introducidas por el Gobierno
Nacional a la Licencia con la que opera TGN, principalmente la suspensién del régimen original de
actualizacién de tarifas, afectan la ecuacién econdmica y financiera de la Sociedad, generando
incertidumbre respecto del desarrollo futuro de sus negocios regulados. La Sociedad se encuentra en un
proceso de renegociacién con el Estado Nacional de los términos de la Licencia. Asimismo, los
impactos derivados de la crisis energética de la Argentina y su efecto sobre ciertos servicios de
transporte de gas que presta la Sociedad podrian generar que los resultados reales futuros difirieran de
las evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de preparacién de los estados financieros
intermedios condensados de TGN y dichas diferencias, positivas o negativas, podrian ser significativas,

Adicionalmente, dado que Ja Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario autoriza al
Poder Ejecutivo Nacional a renegociar las tarifas y los contratos de obras y servicios piiblicos y que, ala
fecha de emisién de los estados financieros de TGN al 31 de diciembre de 2014 no se han producido
avances sustanciales que permitan asegurar que se cumplira con el objetivo de firmar un acuerdo de
renegociacién integral de la Licencia en el corto plazo y asimismo, nada asegura que el eventual
resultado de la renegociacion restablezca de manera efectiva el equilibrio de la Licencia a través de una
tarifa justa y razonable que procure a TGN una reparacién por los perjuicios sufridos como
consecuencia de la Ley de Emergencia Piiblica (LEP), se desconoce el resultado de esta renegociacion,
por lo que existe incertidumbre sobre la generacion de un figjo de fondos futuro que permita recuperar
el valor de los activos no corrientes como asi también hacer frente al repago de sus obligaciones
financieras.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CECABA.

T° 107 -F° 195
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TGN posee al 31 de diciembre de 2014 disputas contractuales por montos significativos con ciertos
clientes de transporte de gas con destino a la exportacién y saldos pendientes de cobro a estos, segin se
explica en }a Nota 19 de los estados financieros de TGN correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2014 (publicado en la Autopista de Informacién Financiera de la CNV),

Durante el ejercicio 2012 TGN reestructuré su pasivo financiero existente a diciembre de 2008.
Considerando el resultado de los dos canjes implementados por TGN en 2012 mds el pago a ciertos
acreedores en el marco de ejecuciones y/o acuerdos individuales, TGN ha reestructurado el 98,31% del
capital de su pasivo financiero. En la Nota 15 de los estados financieros de TGN correspondientes al
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 se presenta informacién sobre los términos y
condiciones relativas a las obligaciones negociables emitidas por la Sociedad,

Durante el mes de marzo de 2014 TGN efectu6 una recompra de obligaciones negociables serie A y B
por un valor nominal de US$ 5,8 millones. Con esta operacién, TGN puso fin al proceso de
reestructuracién de su deuda financiera.

TGN fue intervenida por Resolucién 1/587 del ENARGAS en diciembre de 2008 a raiz de la decisién
del Directorio de postergar el pago de las cuotas de capital e intereses de la deuda financiera de la
Sociedad que vencian en diciembre 2008 y los vencimientos posteriores a dicha fecha, La Resolucitn
1/587 fue sucesivamente prorrogada hasta mayo de 2015, plazo durante e] cual TGN seguiré sujeta a la
fiscalizacién y control de los actos de administracién habitual y de disposicién que pudiesen afectar la
normal prestacién del servicio ptblico de transporte de gas a su cargo. La Sociedad considera que,
habiendo ya reestructurado su deuda financiera, no hay razén para mantener la intervencion.

En marzo de 2011, TGN presenté ante el Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Pdblica v
Servicios (“MPFIPyS™) un reclamo administrativo previo por los dafios que TGN considera haber
experimentado como consecuencia de la pesificacién de sus tarifas dispuesta en la LEP, y el
subsiguiente congelamiento tarifario que persiste desde la sancién de dicha norma.

La interposicién del reclamo obedeci6 a la necesidad de proteger los derechos de TGN, los que de otro
modo podrian verse afectados por el curso de la prescripcién. No obstante, es intencién actual de TGN
continuar participando en el proceso de renegociacién de su Licencia con arreglo al procedimiento
establecido en el Decreto 311/03 y normas complementarias. Ante el silencio de la administracién y el
vencimiento del plazo de caducidad previsto en el articulo 31° de la Ley de Procedimientos
Administrativos 19.549, en defensa del interés social el 11 de octubre de 2012 TGN promovié una
demanda judicial contra el Estado Nacional para obtener la reparacién de los dafios experimentados por
TGN a partir del 1° de enero de 2006 y hasta el 31 de diciembre de 2011 (con reserva de ampliar) como
consecuencia de Ia pesificacién de sus tarifas dispuesta en la Ley 25.561 y el subsiguiente
congelamiento tarifario, por la suma de $ 1.436 millones (incluyendo intereses).

ElL 7 de abril de 2014 el ENARGAS puso en ejecucion el Acuerdo Transitorio, aprobando un aumento
de las tarifas de transporte del 8% a partir del 1° de abril de 2014, del 14% acumulado a partir del 1° de
junio de 2014 y del 20% acumulado a partir del 1° de agosto de 2014. La recaudacién incremental
deberd dedicarse a gjecutar inversiones aprobadas por ¢l ENARGAS,

Los estados financiercs de TGN al 31 de diciembre de 2014 fueron preparados considerando la
continuidad normal de las operaciones de la Sociedad, por lo tanto, dichos estados financieros no
incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian requerirse
de no resolverse las situaciones antes descriptas a favor de la continuidad normal de las operaciones de
la Sociedad. En consecuencia, los estados financieros de TGN deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias de incertidumbre.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Phblico (UB.A.)
CP.CE.CABA.
T°107 -F° 195
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Compafiia General de Combustibles S.A. ha estimado el valor recuperable de su inversioén directa e
indirecta en Transportadora de Gas del Norte (“TGN™) cuyo valor registrado asciende a $ 130,9
millones al 31 de diciembre de 2014. Tal como se menciona en los parrafos anteriores, la
materializacion de ciertas estimaciones significativas realizadas por la Sociedad a los efectos de
determinar el valor recuperable de este activo, depende de hechos y acciones futuros, algunos-de los
cuales estin fuera de su control directo y podrian, eventualmente, afectar el valor registrado de este
activo. Adicionalmente, existe incertidumbre respecto de Ia posibilidad de que TGN pueda continuar
operando como una empresa en marcha.

La participacién directa e indirecta de CGC en TGN asciende al 15,38%.

Con fecha 10 de julio de 2014 Compafiia General de Combustibles S.A. y Tecpetrol Internacional
S.L.U. (en conjunto los “Compradores”) y Total Gas y Electricidad Argentina S.A. y Total GasAndes
S.A. (en conjunto los “Vendedores™) celebraron un acuerdo de compraventa de acciones en relacién con
las tenencias accionarias que los Vendedores poseen en Transportadora Gas del Norte S.A. (“TGN”) y
en su controlante GASINVEST S.A. (“GASINVEST”). Los Vendedores poseen en conjunto. el
0,0309% del capital de TGN, més el 15,35% indirectamente a través de GASINVEST.

La operacién referida se encuentra sujeta principalmente a la aprobacién por parte de]l ENARGAS de la
venta de las acciones de GASINVEST descriptas precedentemente y de la cesién del Contrato de
Asistencia Técnica. De cumplirse las condiciones a las que estin sujetas las compraventas y una vez
producido el cierre de las transacciones y la efectiva transferencia de las acciones, la participacién de
CGC en TGN y GASINVEST ascenderfa al 0,0466% y 40,85% del capital, respectivamente y entonces
la participacién directa ¢ indirecta de CGC en TGN ascenderfa al 23,07%.

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGM) - Los estados financieros de TGM indican que
como consecuencia de la crisis energética que afecta al pais y los problemas relacionados con el
desabastecimiento interno en el mercado del gas, el Gobierno Nacional emitié un conjunto de medidas
tendientes a restringir y limitar las exportaciones de gas. En este contexto, por dificultades en la
disponibilidad de gas natural que afectan al unico usuario de la capacidad de transporte del gasoducto
de la Sociedad, la central térmica brasilefia AES Uruguaiana Emprendimentos S.A. (“AES U™), se han
generado disputas contractuales entre la Sociedad y su tnico cliente YPF S.A. (“YPF”). Si bien TGM
facturaba un cargo fijo mensual en d6lares por servicio de transporte firme en condiciones “take or pay”
en concepto de reserva de capacidad, YPF ha rechazado y no ha pagado los cargos de transporte firme
desde septiembre 2008 en adelante. Fundada en esta circunstancia, el 15 de abril de 2009 TGM ha
declarado resuelto el contrato de transporte con YPF y actualmente las disputas se encuentran en un
proceso de arbitraje internacional. El 26 de junio de 2013, ¢l Tribunal Arbitral, por mayoria, resolvié
hacer lugar a las pretensiones de TGM contra YPF, tanto respecto a las facturas adeudadas bajo el
conirato de transporte firme de gas natural que vinculara a ambas firmas v el Acta Acuerdo
oportunamente firmada entre TGM e YPF como asf también las pretensiones de dafios y perjuicios
derivados de la resolucién de ambos acuerdos. Luego de resueltas algunas cuestiones de competencia
relacionadas con recurso de nulidad interpuesto por YPF, el Tribunal dio inicio a la segunda etapa del
arbitraje el 17 de diciembre de 2013, que tendrd por objetivo la determinacién de los dafios derivados
del laudo parcial sobre la responsabilidad antes referido. En enero de 2014 TGM presentd ante el
Tribunal Arbitral la demanda por dafios que asciende a U$S 362,6 millones, la cual fue contestada por
YPF en abril de 2014, Sin embargo, YPF planteé la nulidad del laudo inicial, planteo que al ser
rechazado en lo formal por el Tribunal Arbitral, dio lugar a la queja que YPF interpuso inicialmente
ante la justicia nacional en lo comercial, v que actualmente tramita en el fuero en lo contencioso-
administrativo federal. Basada en la opinién de sus asesores legales, la Sociedad considera que la
justicia argentina es incompetente para entender en cualquier cuestién vinculada al laudo inicial, debido
a que la sede del arbitraje (Montevideo) determina la jurisdiccién exclusiva de la justicia uruguaya.

No obstante la situacién descripta genera incertidumbre sobre la evolucién futura de la relacién
contractual y el transporte de exportacién que realiza la Sociedad, el cual constituye su principal fuente

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
CP.CECABA.
T® 107 -F° 195
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En este marco existe incertidumbre en cuanto a la generacién de un flujo de fondos futuros que permita
hacer frente al repago de los pasivos, el recupero de los activos no corrientes, el desarrollo futuro de los
negocios y el mantenimiento de la Sociedad como empresa en marcha. Por esto, Compafifa General de
Combustibles S.A. ha registrado una desvalorizacién de su inversién directa en Transportadora de Gas
del Mercosur S.A. (“TGM”), de modo que la valuacién de la misma al 31 de diciembre de 2014 es cero.

Petronado S.A. - En el mes de septiembre de 1997, se firmé el contrato por el cual el gobierno de
Venezuela otorgé los derechos de exploracién de Campo Onado por vn plazo de veinte afios 2 un
consorcio integrado, entre otros, por Compafiia General de Combustibles S.A., con una participacién
mayoritaria en el mismo.

De acuerdo con el contrato de producci6n, el gobierno de Venezuela posee los derechos exclusivos de
propiedad de todos los hidrocarburos extraidos en el 4rea, mientras que el consorcio recibiré el total de

los fondos netos de la venta, hasta el periodo de repago, y entre un 30% y un 60% por los afios
posteriores.

En el afio 2005 el gobierno venezolano anuncio la conversién obligatoria de los 32 convenios operativos
celebrados por filiales de Petréleos de Venezuela, S.A. (“PDVSA”) y empresas petroleras privadas
entre 1992-1997, dentro de los cuales se encuentra el Convenio Operativo de Tercera Ronda Campo
Onado celebrado el 29 de julio de 1997 entre CGC y Corpoven, S.A., filial de PDVSA (el “Convenio
Operativo™). La conversi6n incluye la migracién de los convenios operativos a estructuras de empresas
mixtas conforme a las previsiones de 1a Ley Orgénica de Hidrocarburos (participacién del Estado mayor
a 50%).

En agosto de 2006, se firmaron los contratos de conversion de los convenios operativos, a través de los
cuales se estableci6 que la participacién de las empresas petroleras privadas en las nuevas sociedades
fuera del 40%, correspondiéndole al estado venezolano la participacién del 60%.

Como resultado de este proceso de migracién, el Convenio Operativo del 4rea Campo Onado se
convirtié en la empresa mixta Petronado S.A.

Conforme la nueva estructura societaria, CGC posee una participacién accionaria en Petronado S.A. del
26,004%.

Petronado S.A., al igual que el resto de las empresas mixtas deben vender a PDVSA todos los
hidrocarburos liquidos que produzcan en el 4rea delimitada, de acuerdo con una férmula de precios
asociada a marcadores internacionales como el WTS y WTL

CGC ha estimado el valor recuperable de su inversion directa en Petronado S.A., el valor recuperable de
los activos registrados en concepto de propiedad minera y de un crédito correspondiente principalmente
a dividendos a cobrar en dicha sociedad. Los valores registrados ascienden $74,4 millones, $86,6
millones y $49,6 millones respectivamente, al 31 de diciembre de 2014. Tal como se menciona en los
pérrafos anteriores, la materializacién de ciertas estimaciones significativas realizadas por CGC a los
efectos de determinar el valor recuperable de estos activos, depende de hechos y acciones futuros,
algunos de los cuales estin fuera de su control directo y podrian, eventualmente, afectar el valor
registrado de estos activos. En particular los cambios que puedan producirse en materia financiera,
social y regulatoria en Venezuela y ¢l plan de negocios resultante para el desarrollo de las reservas en la
emnpresa mixta.

Angostura: Al 31 de diciembre de 2014 CGC mantiene activados en el rubro Propiedad, Planta y
Equipos $107,4 millones correspondientes a inversiones de exploracién y evaluacion realizadas en el
érea Angostura, las cuales a la fecha no han sido suficientes para confirmar la existencia de
hidrocarburos suficientes para justificar su desarrollo comercial. El permiso de exploracién de dicha
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drea, se encuentra vencido, Si bien CGC ha solicitado ante ¢l Ministerio de Produccién de la Provincia
de Rio Negro (“la autoridad de contralor”) diversas alternativas tendientes a poder continuar con sus
planes de exploraci6n, a saber: a) suspension de los plazos del permiso exploratorio por cuestiones de
fuerza mayor, b)extension de los plazos exploratorios y c) la reconvencién de un lote del 4rea en una
concesion de explotacion, a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la autoridad de
contralor no se ha expedido al respecto. En consecuencia, la capacidad de CGC para llevar adelante sus
planes de inversién futuros de inversién a los efectos de poder concluir respecto de la recuperabilidad
de la inversién registrada en el rubro Propiedad, Planta y Equipos, est4 sujeta a la resolucién favorable
de parte de la autoridad de contralor a las solicitudes realizadas por CGC.

Gasoducto GasAndes Argentina S.A. - El 8 de julio de 2014, Compafiia General de Combustibles
8.A. y Metrogas S8.A. (Chile) (en conjunto los “Compradores™) celebraron un acuerdo de compraventa
de acciones con Total Austral S.A. Sucursal Argentina y Total GasAndes S.A.S. (en conjunto los
“Vendedores™) para la adquisicion de 47.158.855 acciones ordinarias de Gasoducto Gasandes
(Argentina) S.A., representativas del 56,5% del capital social ordinario con derecho a voto.

Con fecha 7 de octubre de 2014, una vez cumplidas las condiciones a las que estaban sujetas las
compraventas y producido el cierre de las transacciones y la efectiva transferencia de las acciones, la
participacion de CGC en Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A. ascendi6 al 39,99% del capital.

Gasoducto GasAndes Chile S.A. - El 8 de julio de 2014, Compafifa General de Combustibles S.A. y
Metrogas S.A. (Chile) (en conjunto los “Compradores™) y Total Gas y Electricidad de Chile S.A. vy
Total GasAndes S.A.S. (en conjunto los “Vendedores™) celebraron un acuerdo de compraventa de
97.632 acciones ordinarias de Gasoducto Gasandes S.A. (Chile), representativas del 56,5% del capital
social ordinario con derecho a voto y 8.327.668 acciones ordinarias de Total Gas y Electricidad de
Chile S.A., representativas del 100% del capital ordinario con derecho a voto.

Con fecha 7 de octubre de 2014, una vez cumplidas las condiciones a las que estaban sujetas las
compraventas y preducido el cierre de las transacciones y la efectiva transferencia de las acciones, la
participacién de CGC en Gasoducto Gasandes S.A. (Chile) asciende al 39,99% del capital y la
participacién de CGC en Total Gas y Electricidad de Chile S.A. asciende al 50% del capital. Con esta
misma fecha, esta ultima sociedad cambia su razén social y pasa a llamarse Andes Operaciones y
Servicios S.A. Una vez perfeccionada la operacidn se reconoci6 una llave de negocio por un valor de
8.576, que resultd del método de adquisicién de inversiones previsto en las normas contables vigentes.

Aprobacién de programa de emisién de Obligaciones Negociables bajo régimen de oferta pitblica:

Con fecha 2 de octubre de 2014, los Directores y Accionistas de CGC han aprobado la creacién de un
programa para la emisién de obligaciones negociables por un valor nominal total en circulacién de hasta
U$S 250.000.000, descripto en el prospecto del Programa de fecha 16 de diciembre de 2014. La
creacion del Programa vy la oferta piublica de las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el mismo
ha sido autorizada por la Resolucion N° 17.570 de fecha 10 de diciembre de 2014 de la CNV, por lo que
la seciedad se encuentra sujeta a las regulaciones de la CNV y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

La forma en la cual se emita cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables, s¢ determinard en el
Suplemento de Precio correspondiente, sujeto a la legislacién aplicable. Los fondos netos provenientes
de la emisién de cada Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables serén aplicados por CGC a uno o
mas de los siguientes fines, siempre de conformidad con lo requerido por el Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables: i) capital de trabajo en Argentina, ii) inversiones en activos fisicos ubicados
en Argentina, iii) refinanciacién de su deuda o iv) aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas, siempre que tales sociedades empleen los fondos de tales aportes conforme a una o més de
las formas previstas en las clausulas i), ii) o iii) precedentes; y/o a los demds fines que se describan en el
correspondiente Suplemento de precio. Los fondos serdn aplicados, particularmente a financiar
proyectos productivos en la Republica Argentina a través de la realizacién de inversiones en
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exploracién y explotacién de hidrocarburos en las provincias de Santa Cruz (Cuenca Austral) y Rio
Negro (Cuenca Neuquina), por medio de la perforacién de pozos productivos y exploratorios e

@

o inversiones vinculadas a la produccién tales como el desarrollo de instalaciones y workovers.

fk': Con fecha 29 de diciembre de 2014, se publicaron los Suplementos de Precio aprobados por la Gerencia
o de emisora de la CNV, correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase N° 1 en pesos a la tasa
O variable con vencimiento a los 36 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacion, Clase N° 2 en délares
hl estadounidenses a tasa fija con vencimiento a los 48 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacitn, Clase
U N®3 en pesos a tasa variable con vencimiento a los 18 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién y
® Clase N° 4 en délares estadounidenses a tasa fija con vencimiento a los 36 meses de la Fecha de
Emisién y Liquidacién. El valor nominal en conjunto de las Obligaciones Negociables Clase 1 ¥ 2 no
o/ podra superar la suma de U$S50.000.000 y el valor nominal en conjunto de las Obligaciones
O Negociables Clase 3 y 4 no podra superar la suma de U$S40.000.000. Estas Obligaciones Negociables
- representardn obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, con garantia comin y no
> subordinadas de CGC. :

td\ Las Obligaciones Negociables serin colocadas y se emitirin de conformidad con la Ley de
A Obligaciones Negociables N° 23.576 y sus modificatorias, la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 y
S sus modificatorias y reglamentarias y las normas de la CNV, segiin texto ordenado por la Resolucion
- General N°622/13.

9 c) Potencial adquisicién de activos:

- Con fecha 30 de octubre de 2014 y dada la conveniencia que representarfa para el desarrollo del negocio
. de CGC la potencial adquisicién de activos relacionados a inversiones en proyectos de exploracién y
- explotacién de hidrocarburos, el Directorio aprobo la presentacién de una oferta para la adquisicién de
! activos de Petrobras en la Cuenca Austral. El plazo de vigencia de la oferta ha sido extendido hasta el 2
@, de abril de 2015,

~ 4. SITUACION ACTUAL DE NUEVO TREN DE LA COSTA S.A. (NTDC) — PERDIDA DE
O OPERACION POR RESCISION DEL CONTRATO DE CONCESION

-/ Con fecha 3 de junio de 2013, el Ministerio del Interior y Transporte emiti6 la resolucion 477/2013 en la que
®! se resolvié rescindir el contrato de concesidn, aprobado mediante decreto N° 204 de fecha 11 de febrero de
1993, por incumplimiento de las obligaciones contractuales a cargo del concesionario, de conformidad con lo
) dispuesto en el articulo 2.12.12, primer parrafo del pliego de bases y condiciones. Con fecha 22 de julio de
{ 2013, NTDC interpuso en ¢l Ministerio del Interior y Transporte un recurso de reconsideracién y jerdrquico
en subsidio, solicitando se declare la rescision de la concesion por culpa del Estado Nacional y se indemnicen
- los dafios y perjuicios suftidos como consecuencia de la desposesién de bienes de su propiedad y de las
O inversiones realizadas en la concesidn. .
~ No obstante lo expuesto, y a pesar de haber perdido su actividad principal vinculada con el transporte
O ferroviario de pasajeros, el Directorio de NTDC estd evaluando continuar con las actividades secundarias y

PN complementarias que desarrollaba la empresa, tales como turismo y entretenimiento, explotacion de espacios
comerciales y estacionamientos, administracién y explotacién de galerias comerciales, etc.

Como consecuencia de la rescisién de la Concesién dispuesta por Resolucidn 477/2013, que ha sido
impugnada por NTDC en sede administrativa, la Sociedad cuenta con el derecho a reclamar por los dafios
emergentes del referido acto rescisorio. Entre los dafios que NTDC puede reclamar se encuentran aquellos
dafios sufridos por la pérdida de la concesién {como por ejemplo las inversiones no amortizadas) y el valor de
los bienes de propiedad de NTDC cuya posesion fue tomada por el Estado Nacional al asumir la prestacién
del servicio de fa concesion.

CCcCcCccc

\
~

Es opinién de los asesores legales de NTDC que el Estado Nacional deberd afrontar, entre otras, las

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECAB.A.
T° 107 -F° 195
-13 -

coccococcocococo



OO

CCC

coccococccocaco

O

“~
A

CCCCO

o

O

ccococcocCcocod

50 C

CCCCCCCoac

OO

indemnizaciones correspondientes a los bienes propios de NTDC cuya posesién fue tomada por el Estado
Nacional al momento de hacerse cargo de la prestacién del servicio del denominado “Tren de la Costa”.

Por consiguiente, y en base a esa opinién, el Directorio de NTDC entiende que posee el derecho a cobrar la
suma equivalente al valor de los bienes de los que ha sido desposeida, que corresponden al material rodante
y los repuestos. En tal sentido, se solicité a un tercero idéneo en la materia la valuacién de los mismos luego
de que el Estado tom6 posesién. Segin dicho informe, el valor del material rodante asciende a U$S
11.855.500 y ¢l de los repuestos a U$S 1.802.202. Al31 de diciembre de 2014, ¢l valor registrado por dichos
activos en los estados financieros de NTDC asciende a 95.690 y se expone dentro del rubro Otros Créditos

No Corrientes y el resultado generado por dicha situacién se expone dentro del rubro Otros ingresos y
€gresos netos,

5. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

5.1 Manifestacion de cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y bases
de preparacién

Los estados financieros se presentan sobre la base de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). La adopcién de dichas normas, tal como fueron emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) fue resuelta por la Resolucién Técnica N°
26 (texto ordenado) de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE) y por las Normas de la Comisién Nacional del Valores (CNV). Las NIIF son de aplicacién
obligatoria para la Sociedad, segin Ja norma contable profesional y las normas regulatorias antes citadas,
a partir del ejercicio que se inici6 el 1° de enero de 2012,

Los importes y otra informacién correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre
de 2013 son parte integrante de los estados financieros consolidados mencionados precedentemente y
tienen €l propdsito de que se lean s6lo en relacién con esos estados financieros.

La monedz legal en 1a Republica Argentina es el peso. Los estados financieros consolidados adjuntos se
presentan en miles de pesos.

5.2 Normas contables adoptadas en el presenie ejercicio

* Las modificaciones a la NIC 32 (Instrumentos financieros: presentacion) clarifican los requisitos para
la compensacion de instrumentos financieros, y especificamente, clarifica el significado de la
expresion “actualmente tiene un derecho reconocido legalmente de compensacién®, Los cambios no
afectaron en forma significativa las revelaciones en los estados financieros de la Sociedad.

s Las modificaciones a la NIIF 10 otorgan a las sociedades de inversidon una exencién de la obligacién
de consolidacién de ciertas subsidiarias requiriendo como contraparte la valuacién de cada subsidiaria
elegible al valor razonable con cambios en resultados. La exencion no aplica a subsidiarias de una
sociedad de inversién que presta servicios relacionados con las actividades de inversién de la sociedad
de inversién. Como consecuencia del mencionado cambio, se realizaron modificaciones a la NIIF 12 y
a la NIC 27 para incorporar los nuevos requerimientos de presentacién requeridos para las sociedades
de inversion. La aplicacion de esta nueva norma no afecté los montos expuestos en relacién a activos
y pasivos de la Sociedad.

s La CINIIF 21 (Gravamenes) trata sobre la contabilizacién de un pasivo para pagar un gravamen
impuesto por el Gobierno de acuerdo con la legislacién. La aplicacién de esta nueva norma no afect6
los montos expuestos en relacion a activos y pasivos de la Sociedad.
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5.3 Normas contables aplicadas

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por la
revaluacién de ciertos activos financieros y ciertos activos no corrientes (revaluados a la fecha de

transicién a NIIF). Por lo general, el costo histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacién
otorgada a cambio de los activos. '

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion realizada entre participantes del mercado a la fecha de medicién, independientemente de
si ese precio ¢s directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Sociedad toma en cuenta las caracteristicas de] activo o pasivo, si
los participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha
de medicién. El valor razonable para efectos de medicién y/o revelacién en estos estados financieros
consolidados se determina sobre esa base, excepto por las transacciones de armrendamiento y las
mediciones que tienen ciertas similitudes con el valor razonable pero que no son valor razonable, como el
valor realizable en la NIC 2 o el valor en uso en la NIC 36. Ademas, para efectos de informacién
financiera, las mediciones del valor razonable se categorizan en Nivel 1, 2 0 3 en base al grado en que la
informacién utilizada en las mediciones del valor razonable es observable y la importancia de los datos
utilizados para las mediciones del valor razonable en su totalidad.

La preparacion de los estados financieros, cuya responsabilidad es del Directorio de la Sociedad, requiere
que este efectie ciertas estimaciones contables y utilice su juicio al aplicar determinadas nommas
contables. Las dreas con mayor grado de complejidad y que requieren frecuentemente, la utilizacién del
juicio, 0 aquellas en las que los supuestos o estimaciones resultan significativas, se detallan en la nota 6.

5.4 Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados de Sociedad Comercial del Plata S.A. incluyen los estados
financieros individuales de la Sociedad y de sus sociedades controladas. Son consideradas controladas
cuando la Sociedad posee el control de la entidad, el cual se determina en funcién de tres elementos:
poder sobre Ia entidad donde se invierte, exposicion o derechos a retornos variables de 1a entidad donde
se invierte y !a capacidad para usar el poder sobre la entidad donde se invierte con el fin de afectar los
retornos del inversionista,

La Sociedad reevaliia si controla 0 no una inversién, si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios a uno o mis de los tres elementos de control antes mencionados.

Cuando la Sociedad tiene menos de una mayoria de derechos de voto de una inversién, tiene poder sobre
la inversién cuando los derechos de voto son suficientes para darle la habilidad préctica de dirigir las
actividades relevantes de la inversién de manera unilateral. La Sociedad considera todos los hechos y
circunstancias relevantes al evaluar si los derechos de voto de la Sociedad en una inversién son o no
suficientes para darle el poder, incluyendo:

e ¢l tamafio del porcentaje de derechos de voto de la Sociedad relativo al tamafio y dispersion de los
porcentajes de otros tenedores de voto;

e derechos de voto potenciales mantenidos por la Sociedad, otros accionistas u otras partes;

s derechos derivados de los acuerdos contractuales; y cualquier hecho o circunstancia adicional que
indiquen que la Sociedad tiene o no la habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al
momento que se necesite tomar decisiones, incluyendo patrones de voto en asambleas de
accionistas previas.

La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando la Sociedad obtiene control sobre la subsidiaria y
termina cuando la Sociedad pierde el control de la subsidiaria. Especificamente, los ingresos y gastqs de
una subsidiaria adquirida o vendida durante el afic se incluyen en el estado consolidado de ganancias o
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perdidas y otros resultados integrales desde la fecha en que la Sociedad obtiene el control hasta la fecha
en que Ja Sociedad deja de controlar la subsidiaria.

El resultado integral total de las controladas se atribuye a los propietarios de la Sociedad v a las

participaciones no controladoras aun si los resultados en las participaciones no controladoras tienen un
saldo negativo.

En caso de ser necesario, se efectiian ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para adaptar sus
politicas contables a aquellas utilizadas por la Sociedad.

Los estados financieros de las sociedades controladas, con domicilio en el exterior, utilizados para
preparar los estados financieros consolidados fueron confeccionados de acuerdo con las NIIF. Los
activos, pasivos y cuentas de patrimonio fueron convertidos a pesos a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de los estados financieros. Las cuentas de resultados fueron convertidas a pesos de acuerdo con los
tipos de cambio vigentes al cierre de cada mes.

Los principales ajustes de consolidacion son los siguientes:

» eliminacion de saldos de cuentas de activos y pasivos y de ventas y gastos entre la sociedad
controlante y las controladas, de manera que los estados financieros exponen los saldos que se
mantienen efectivamente con terceros; y

* climinacién de las participaciones en el capital y en los resultados de cada ejercicio de las
sociedades controladas y de las sociedades controladas en conjunto. La Sociedad no tiene
conocimiento de la existencia de hechos o variaciones significativas en los patrimonios de aquellas
sociedades en que los estados financieros utilizados corresponden a un cierre distinto al del 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Las sociedades controladas y las sociedades que en las que ejerce un control conjunto cuyos estados
financieros han sido incluidos en estos estados financieros consolidados, estdn detalladas en la nota 7.

5.5 Principales politicas contables

5.5.1 Moneda funcional v de presentacién

Las partidas de los estados financieros de la Sociedad y de cada entidad controlada estdn expresados en
pesos (moneda de curso legal en la Repiblica Argentina), la cual es Ja moneda funcional (moneda del
ambiente econdmico primario en el que opera una sociedad) para todas las sociedades con domicilio en la
Repiiblica Argentina, siendo ésta la moneda de presentacion de los estados financieros consolidados, de
acuerdo a los requerimientos de Ja Comision Nacional de Valores (“CNV™).

5.5.2 Moneda exiranjera

En la preparacion de los estados financieros de las entidades individnales, las transacciones en monedas
diferentes a la moneda funcional de cada entidad (monedas extranjeras) son registradas a los tipos de
cambio vigentes a la fecha de cada transaccién. A la fecha de cierre de cada ejercicio, las partidas
monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha
de cierre de los estados financieros. Las partidas no monetarias valuadas a sus valores razonables que
estin denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha
cuando los valores razonables fueron determinados. Las partidas no monetarias que son valuadas en
términos del costo histérico en moneda extranjera no son reconvertidas. Las diferencias de cambio son
reconocidas en el estado de resultados en el gjercicio en que se originaron.

5.5.3 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una sociedad pasa a ser una de las partes de las
disposiciones contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
¢n ganancias ¢ pérdidas.

5.5.4 Activos financieros

Activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, depésitos en entidades financieras,
instrumentos de patrimonio de otras entidades, derechos contractuales, o un contrato que ser o puede ser
liquidado con la entrega de instrumentos de patrimonio propio. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorfas: “activos financieros medidos a su valor razonable a través de resultados”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros mantenidos para la venta” y
“préstamos y cuentas a cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y el propésito de los activos
financieros y se determina en el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero debe ser reconocido en la fecha de negociacién, es decir, la fecha en que la Sociedad
se compromete a comprar o vender un activo. El método de reconocimiento es consistente para todas las
compras y ventas de activos financieros de la misma categoria.

5.5.5 Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye caja, depésitos en cuentas de entidades financieras e inversiones de corto plazo con vencimientos

originales hasta 90 dfas con riesgo bajo de variacién en su valor y que se destinan a atender obligaciones
de corto plazo.

5.5.6 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Comprende los activos financieros que son mantenidos para su venta, Un activo financiero es clasificado
como “mantenido para la venta” si €ste ha sido adquirido con el propésito principal de ser vendido en el
corto plazo. Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados han sido registrados
a su valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales.

5.5.7 Préstamos vy cuentas comerciales por cobrar

Los créditos comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, se clasifican como “préstamos y
cuentas por cobrar”. Los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

5.5.8 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa efectiva de interés es un método de célculo del costo amortizado de un activo
financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses a través del tiempo. La tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos
los impuestos pagados o recibidos, los costos de la operacidn y otros premios o descuentos) a través de la
vida esperada del activo financiero.

Los ingresos se reconocen sobre una base de intereses efectivos en el caso de los activos financieros
distintos de aquellos activos financieros clasificados a valor razonable a través de resultados.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A)
CP.CECABA.
T° 107 - F° 195
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5.5.9 Desvalorizacion de activos financieros

Los activos financieros son analizados por la Sociedad a la fecha de cierre de cada ejercicio, para
identificar eventuales reducciones del valor de dichos activos. Los activos financieros son considerados
irrecuperables cuando existen evidencias objetivas de que uno o mds eventos, que ocurricron después del

reconocimiento inicial del activo financiero, han impactado en los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.

5.5.10 Baja de activos financieros

La Sociedad deja de reconocer un activo financiero cuando han expirado sus derechos contractuales sobre
Ios flujos de efectivo de dichos activos o cuando ha transferido el activo financiero y, en consecuencia,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la titularidad del activo financiero han pasado a otra entidad. Si
la Sociedad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo transferido y contintia controlando el activo transferido, reconocerd su
participacién residual en el activo y una deuda por el monto que tuviera que pagar. Si la Sociedad retiene
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continuaré reconociéndolo y también reconocera un pasivo por los montos recibidos.

5.5.11 Inventarios

Las mercaderia de reventa, materiales y repuestos se han valuado a su costo. La forestacion se valué de
acuerdo a la NIC 41. Con base en las evaluaciones llevadas a cabo por el Directorio de la Sociedad al 31
de diciembre de 2014 y 2013 no se han registrado provisiones para los inventarios de materiales y
materias primas por baja rotacién u obscleto. Dichas evaluaciones contemplaron el estado de
conservacion, su utilizacién futura y el vailor neto de realizacién de las existencias.

5.5.12 Propiedad, planta y equipo v bienes afectados al emprendimiento

Se han valuado a su costo, neto de las depreciaciones acumuladas calculadas segin los siguientes

criterios:

. Inmuebles y construcciones del 4rea “Parque de la Costa™ en linea recta, en funcién del plazo de 1a
concesion.,

. Resto de los bienes, excepto anticipos a proveedores: en linea recta, en funcién de su vida 1itil estimada.

La Sociedad ha hecho uso de la excepcidn prevista en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera” en cuanto a la utilizacién del costo atribuido de sus
propiedades, planta y equipo y bienes afectados al emprendimiento. Para esto, ha tomado el valor
razonable en la fecha de la transicién a las NIIF, como costo atribuido en tal fecha, para el caso de
terrenos y edificios.

5.5.13 Activos intangibles

Los activos intangibles incluyen licencias, concesiones y costos de desarrolle de nuevos proyectos. A
continuacion se describen las politicas contables sobre el reconocimiento y medicién de dichos activos
intangibles.

Activos intangibles adquiridos separadamente

Los activos intangibles de vida definida adquiridos separadamente son valuados a su costo neto de las
correspondientes amortizaciones acumuladas y pérdidas por desvalorizacion acumuladas. Las
amortizaciones son calculadas aplicando el método de la linea recta durante la vida util estimada de los
activos intangibles. Las vidas utiles aplicadas y el método de amortizacién son revisados a la fecha de
cierre de cada ejercicio, dando efecto a cualquier cambio en las estimaciones en forma prospectiva.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
CP.CE.CAB.A.
T 107 - E° 195
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Cancelacion de un activo intangible

Un activo intangible se deja de reconocer cuando se da de baja o cuando no se espera que genere
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas provenientes de la
cancelacién de un activo intangible es medido como la diferencia entre el ingreso neto obtenido por la
venta y el valor registrado del activo se imputa a resultados cuando €l activo es cancelado.

5.5.14 Desvalorizacién de activos tangibles e intangibles no carrientes, excepto llave de negocio

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisa el valor contable de sus activos tangibles e intangibles para
determinar si hay algiin indicio de que estos activos pudieran estar deteriorados. Si existe algin indicio de
deterioro, la Sociedad estima el valor recuperable de los activos con el objeto de determinar el monto de
la pérdida por desvalorizacion, si correspondiera. Cuando no resulta posible estimar el valor recuperable
de un activo individual, la Sociedad estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
cual dicho activo pertenece. Cuando puede ser identificada una base consistente y razonable de
imputacidn, los activos corporativos son también alocados a una unidad generadora de efectivo individual
0, de otra forma, son alocados al grupo més pequefio de unidades generadoras de efectivo para Ias cuales
puede ser identificada una base consistente de imputacién. En la evaluaci6n de deterioro, los activos que
no generan flujo efectivo independiente son agrupados en una unidad generadora de efectivo apropiada.
El monto recuperable de estos activos o de la unidad generadora de efectivo, es medido como el mayor
entre su valor razonable (medido de acuerdo con el método de los flujos futuros descontados) y su valor
de libros o valor contable. El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los gastos de
venta y su valor de uso. En la determinacién del valor de uso, los flujos de fondos futuros estimados son
descontados a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del
activo para el cual los flujos de fondos futuros estimados no han sido ajustados.

En los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han registrado pérdidas por
desvalorizaci6n.

5.5.15 Inversiones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 no consolidadas y otras sociedades

- Al 31 de diciembre de 2014, la inversién en CGC se ha valuado a su valor patrimonial proporcional,
computando los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, sin computar los aportes irrevocables
realizados por otros accionistas por 97.986, mencionados més adelante en la presente nota,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, SCP posee el 30% de las acciones y de los votos de CGC.

Con fecha 22 de abril de 2013, la firma Cedicor S.A. informé a Sociedad Comercial del Plata S.A. que
adquirié el 100% del capital social de Latin Exploration S.L.U. (“LE”), empresa ésta que detenta el
81% del capital accionario de CGC. Con motivo de dicha adquisicién Cedicor S.A. otorgd a favor de
SCP una opcién de compra irrevocable, incondicional y exclusiva por hasta un 11% de las acciones de
CGC, teniendo SCP el plazo de un afio para ejercerla,

Con fecha 12 de diciembre de 2013, se ha hecho efectivo el pago correspondiente a la opcién de compra
que ascendia a U$S 25.802.480,- y con fecha 18 de diciembre de 2013 se han recibido las acciones.
Dado que la adquisicidn del 11% se efectud hacia fines del ejercicio 2013 y que CGC, a la fecha de
emisién de los estados financieros de SCP al 31 de diciembre de 2013, aiin no se habia confeccionado, y
por ende aprobado, sus estados financieros de cierre de ejercicio, SCP habia valuado al 31 de diciembre
de 2013 su participacion del 30% en CGC de la siguiente manera: a) el 19% al valor registrado al 31 de
diciembre de 2012 que coincide con el valor patrimonial proporcional segiin estados financieros al 30
de septiembre de 2011, teniendo en consideracién que se trata del primer estado financiero emitido por
CGC con posterioridad a la homologacién en firme de su concurso de acreedores (asimilable a valor de
costo) y b) el 11% adquirido, al valor de compra sefialado en el p&rrafo anterior (asimilable a valor de
costo).

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se exticnde en documento aparte
DELOIRTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
CP.CE.CAB.A.
T° 107 - F° 195
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Con fecha 23 de abril de 2014, el Directorio de CGC ha aprobado sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2013. El Directorio de SCP ha considerado que tiene influencia significativa y por ende
valug la inversién en CGC a su valor patrimonial proporcional computado sobre los estados financieros
de CGC al 31 de diciembre de 2013, reconociendo una llave de negocio de 60.002 que resulté de la
aplicacién del método de adquisicién de inversiones previsto en las normas contables vigentes.

Con fecha 2 de octubre de 2014, CGC ba recibido una carta del accionista Latin Exploration S.L. en la
que informa al Directorio que ha efectuado un aporte de fondos en las cuentas bancarias de CGC en
concepto de aportes irevocables por un monto en U$S de 11.741.921, que convertidos al tipo de
cambio comprador del Banco Nacion Argentina del 2 de octubre de 2014 representan 97.986. Dentro de
los 180 dias debera celebrarse una Asamblea de Accionistas para que se expida sobre la capitalizacién
de los aportes recibidos o su restitucién. En el caso que se decida su capitalizacién, se emitirén
97.986.331 acciones ordinarias, nominativas, no endosables de valor nominal $1 cada una y con
derecho a un voto por accién. En el caso que la Asamblea de Accionistas de la Sociedad decida no
aumentar ¢l capital social y devolver los aportes de fondos efectuados, se deberdn restituir en la misma
moneda en que fueron aportados, sin devengar intereses de ninguna especie y dicha restitucién estard
sujeta a las eventuales oposiciones que pudieran realizar los acreedores de CGC.

Ver otras cuestiones relacionadas con CGC en la nota 3.

1

Considerando que no se esperan obtener beneficios econdmicos de las actividades de COMDEC S.A.,
se ha previsionado totalmente el valor de dicha inversién al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013 y se procedié a su desconsolidacién,

- Resto de las sociedades: a su costo o valor recuperable.

5.5.16 Combinaciones de negocios

Las adquisiciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacion del método de adquisicién. La
contraprestacion por la adquisicién es medida a su valor razonable, calculado como la suma, a la fecha de
adquisicién, del valor razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad y entregados a cambio del control del negocio
adquirido. Los costos relacionados con la adquisicién son imputados a resultados al ser incurridos. A la
fecha de adquisicién, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos son reconocidos a su
valor razonable a esa fecha, con ciertas excepciones.

El valor llave es medido por el excedente de la suma de la contraprestacién de la adquisicién, més el
monto de cualquier interés no controlante en la adquirida y més el valor razonable de la participacién en
el patrimonio de la sociedad adquirida que mantenia en su poder la Sociedad (si hubiera) sobre el neto, a
la fecha de adquisicién, de los activos identificables adquiridos y el pasivo asumido. Si, como resultado
de la evaluacién, el neto, a la fecha de adquisicién, de los activos identificables adquiridos y el pasivo
asumido excede la suma de la contraprestacién de la adquisicién, mas el monto de cualquier interés no
controlante en la adquirida y més el valor razonable de la participacién en el patrimonio de la sociedad
adquirida que mantenfa en su poder la Sociedad (si hubiera), dicho exceso serd contabilizado
inmediatamente en resultados como una ganancia por una compra muy ventajosa.

Si la contabilizacién inicial de una combinacién de negocios no estd finalizada al cierre del periodo en
que la combinacién ocurre, la Sociedad informa los importes provisionales de las partidas para los que la
contabilizacién estd incompleta. Durante el periodo de medicién, la adquirente reconoce ajustes a los
importes provisionales o reconoce activos o pasivos adicionales necesarios para reflejar la informacion
nueva obtenida sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicién y, que de conocerse,
habrian afectado la medicidn de los importes reconocidos en esa fecha.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
C.P.CE.CAB.A.
T° 107 - F° 195
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5.5.17 Llave de negocio

El valor Itave que surge de la adquisicion de un negocio es registrado al costo a la fecha de adquisicién
del negocio (ver apartado anterior) menos las pérdidas por deterioro acumuladas, si hubiese. Para fines de
la evaluaci6n del deterioro, la Ilave de negocio es asignada a cada una de las unidades generadoras de
efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) de la Sociedad que espera obtener beneficios de
las sinergias de esta combinacion.

Las unidades generadoras de efectivo a las cuales se asigna la llave de negocio son sometidas a
evaluaciones por deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, si existe un indicativo de que la unidad
podria baber sufrido deterioros. Si el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que
el monto registrado de la unidad, la pérdida por deterioro se asigna primero a fin de reducir el monto
contabilizado de la Ilave de negocio asignada a la unidad y Iuego a los otros activos de la unidad,

O proporcionalmente, tomando como base el monto contabilizado de cada activo en la unidad. Cualquier
O pérdida por deterioro para la llave de negocio se reconoce directamente en ganancias o pérdidas. La
O perdida por deterioro reconocida por la llave de negocio no puede revertirse en periodos posteriores.
S El valor registrado de la llave de negocio no supera su valor recuperable al cierre del ejercicio.
D .
'~ 5.5.18 Pasivos
. La Sociedad reconoce un pasivo cuando posee una obligacién presente (exigible legalmente como
o, consecuencia de la ejecucién de un contrato o de un mandato contenido en una norma legal) resultante de
O un evento pasado y cuyo monto adeudado puede ser estimado de manera fiable.
O 5.5.19 Pasivos financieros
E) Las deudas financieras, inicialmente medidas a valores razonables, netas de costos de cada operacion, son
U medidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés.
Baja de pasivos financieros
o
O La Sociedad da de baja los pasivos financieros (o una parte de los mismos) cuando, y sélo cuando, se
g hayan extinguido las obligaciones, esto es, cuando las obligaciones hayan sido pagadas, canceladas o
o prescriptas. La diferencia entre el valor registrado del pasivo financiero dado de baja y el monto pagado y
O a pagar se imputa a resultados.
U 5.5.20 Provisiones
o Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)
) como resultado de un suceso pasado por el cual es probable que tenga que cancelar dicha obligacién y
o pueda efectuar una estimacién fiable del importe a pagar. El importe reconocido como provisién es la
- mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final del ejercicio
O sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la
obligacion. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
o obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo. Cuando se
» espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancel‘ar‘ una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se rec1b1ré- el
“ desembolso y €l monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. La Sociedad ha 51_do
U demandada en ciertos litigios judiciales de indole civil o comercial. Las provisiones para contingencias
- son constituidas con base en la evaluacion del riesgo y las posibilidades ch ocurrir una pérdida son
k‘f) mayores. La evaluacion de las probabilidades de pérdida estd basada en la opinién de los asesores legales
v, de Sociedad.
O
P! El informe de fecha 10 de marzo de 2015
. se extiende en documento aparie
o DELOI & Co, S.A.
CARLOS LLOVERAS (Socio)
o Contador Pablico (U.B.A.)
U CP.CECABA.
~ T° 107 -F° 195
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5.5,21 Cuentas de patrimonio

Capital emitido

Se encuenira valuado a su valor nominal, Ver nota 13,
Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550, la Sociedad debe efectuar una reserva legal no
inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio, los
ajustes de ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados acumulados y
las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar 1 20% de 1a suma del capital social.

Resultados acumulados

Comprende el resuitado del ejercicio, los resultados de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos,
los importes transferidos de otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por
aplicacién de las normas contables.

5.5.22 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calcularon al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la entidad pueda
otorgar.

5.5.23 Costo de intereses

Los costos por intereses son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurre en ellos.

5.5.24 Impuestos a las ganancias v a la ganancia minima presunta

Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente y del impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto a pagar corriente es determinado sobre la ganancia imponible del afio. La ganancia
imponible difiere de la ganancia expuesta en el estado consolidado de ganancias o pérdidas y otros
resultados integrales porque excluye partidas que son imponibles o deducibles en otros afios e incluye
partidas que nunca seran gravables o deducibles. El pasivo por impuesto corriente de la Sociedad es
calculado utilizando la tasa impositiva vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio. El cargo por
impuesto corriente es calculado sobre la base de las normas impositivas vigentes en los paises en los que
operan las entidades consolidadas.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido scbre las diferencias temporarias entre el valor contable de los
actives y pasivos en los estados financieros y la correspondiente base fiscal utilizada en el computo de la
ganancia impositiva. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas
aquellas diferencias temporarias imponibles, y los activos por impuesto diferido, incluyendo activos
diferidos por quebrantos impositivos, son generalmente reconocides para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles en la medida que resulte probable que existan ganancias impositivas contra la
cual las diferencias temporarias deducibles puedan ser utilizadas. El valor contable de los activos por
impuesto diferido es revisado a la fecha de cierre de cada ejercicio y reducido en la medida que deje de

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CECABA,
T® 107 -F° 195
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ser probable la existencia de suficiente ganancia impositiva disponible que permita que todo o una parte
de dicho activo sea recuperado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se espera resulten
aplicables en el gjercicio en el cual el pasivo sea cancelado y el activo realizado, basados en tasas y
normas impositivas vigentes o substancialmente vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando existe el derecho legal de
compensacién de créditos impositivos contra pasivos impositivos y cuando se encuentran vinculados a
impuestos originados para una misma autoridad impositiva y Ia Sociedad tiene la intencién de cancelar el
neto de activos y pasivos por impuesto corriente.

De acuerdo con las disposiciones de las NIIF, los activos o pasivos por impuesto diferido son
clasificados como activos o pasivos no corrientes.

Impuesto corriente y diferido de cada ejercicio

El impuesto a las ganancias corriente y diferido es reconocido como gasto o ingreso en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales, excepto cuando se relacione con
partidas acreditadas o debitadas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto es también
reconocido directamente en el patrimonio, o cuando se originaron como producto del reconocimiento
inicial de una combinacién de negocios. En €l caso de una combinacién de negocios, el efecto impositivo
es tomado en cuenta en ¢l célculo del valor de Ia liave de negocio o en la determinacién del exceso del
interés del adquirente en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables de la adquirida sobre €l costo de la combinacién de negocios.

Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias. La Sociedad
determina el impuesto aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del
gjercicio. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con el monto mayor que surja
de la determinacién del impuesto a la ganancia minima presunta y la obligacién fiscal por el impuesto a
las ganancias determinado aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva estimada del
ejercicio. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un gjercicio fiscal al
impueste a las ganancias a pagar, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualguier
excedente del impuesto a Ias ganancias a pagar sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que
pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

5.5.25 Resultado por accién

La Sociedad informa en el estado de resultados, el resultado por accién *“bdsico” considerando las
acciones emitidas.

5.5.26 Informacién por segmentos

La Sociedad presenta la informacién por segmentos de negocio de acuerdo con lo requerido por las
normas contables vigentes. El detalle de dicha informaci6n se expone en la nota 22.

5.6 Normas ¢ interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha

La Sociedad no adopté las NIIF y modificaciones a las NIIF que se detallan a continuacidn, que fueron
emitidas, pero a la fecha no han sido adoptadas, dado que su aplicacién no es exigida al cierre del
gjercicio econémico terminado €l 31 de diciembre de 2014:

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Prblico (U.B.A)
CP.CECAB.A.
T° 107 - F° 195
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o , Norma Denominacién

< NI 9 Instrumentos financieros!

! NIIF 15 Ingresos?

“f Modificaciones a las NIF (ciclo anual 2010-2012)  Varias®

- Modificaciones a las NIIF (ciclo anual 2011-2013)  Varias?

@) Modificaciones a las NIIF (ciclo anual 2012-2014)  Varias*

.- Modificaciones a la NIC 27 Estados financieros separados*

) Modificaciones a las NIC 16 y 38 Propiedad, planta y equipo y Activos

) intangibles*

O Modificaciones a las NIC 41 y 16 Activog biolégicos y Propiedad, planta y

equipo

O Modificaciones a las NIIF 10, 12 y NIC 28 Consolidacién, Revelaciones de intereses en

- otras entidades e Inversiones en asociadas y

s negocios conjuntos*

O Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de estados financieros!

o Modificaciones a las NIIF 10 y NiC 28 Consolidacion e Inversiones en asociadas y

~ negocios conjuntos*

o ' En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2018.

‘j) *En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enerc de 2017.

i 3 En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de julio de 2014.

. 4 En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2016.

- * La NIF 9 Instrumentos Financieros emitida en julio de 2014 reempiaza la NIC 39 “Instrumentos

o financieros — Reconocimiento y medicién”. La nueva norma incluye requerimientos para la

(‘f) clasificacién, medicidn y bajas de activos y pasivos financieros, un nuevo modelo de desvalorizacién

o de pérdidas esperadas y un modelo sustancialmente reformado para la contabilizacién de coberturas.

O La versién de NIIF 9 emitida en 2014 fue emitida como una norma completa y reemplaza todas las

- versiones anteriores.

O

My La NIIF 9 es efectiva para el ejercicio anual que comienza 1° de enero de 2018, permitiéndose su

\“" aplicacién anticipada. El Directorio tiene que evaluar los efectos de la misma y anticipa que serd

- adoptada en los estados financieros de la Sociedad para el gjercicio econémico que comienza el 1° de

O enero de 2018.

o/ o La NIIF 15 reemplazaré a las NIC 11 y NIC 18, asi como a las interpretaciones relacionadas con ellas

& {CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31). El principio basico de la norma es que las entidades
reconocerdn los ingresos procedentes de la transferencia de bienes o prestacién de servicios a clientes

U por importes que reflejen la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos

.. bienes o servicios. Los nuevos criterios pueden cambiar qué bienes se agrupan o separan a efectos del

- reconocimiento de ingresos. La nueva norma proporciona un modelo unico basado en cinco pasos que

- se aplicardn a todos los contratos con los clientes, que van desde la identificacion de estos con el

O cliente y las obligaciones de desempefio en los mismos, la determinacién del precio de la transaccién,

e la asignacién del precio de la misma para las obligaciones de ejecucion de los contratos y el

- reconocimiento del ingreso cuando la entidad satisface una obligacién de desempefio.

Z La NIIF 15 es efectiva para el ejercicio anual que comienza 1° de enero de 2017, permitiéndose su

aplicacién anticipada. El Directorio tiene que evaluar los efectos de la misma y antig:ipa que sera
adoptada en los estados financieros de la Sociedad para el ejercicio econémico que comienza el 1° de
enero de 2017,

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A,

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
. CP.CECABA.
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* EIIASB ha modificado la NIC 27, “Estados financieros separados” para permitir la opcién de utilizar
¢l método de la participacién para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en los estados financieros separados de una entidad de acuerdo a la NIC 28.

El Directorio anticipa que esta modificacién no tendré efecto en los estados financieros individuales de
la Sociedad, dado que Ios mismos se valian de acuerdo al método de la participacién segim lo
mencionado en la nota 5.4 a los estados financieros individuales,

¢ Las enmiendas a las NIIF 10 “Consolidacién” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos”, se refieren a la venta o contribucién de activos entre un inversionista y su negocio conjunto
o asociada y establece lo siguiente. Cuando una entidad vende o contribuye activos que constituyen un
negocio, a un negocio conjunto o asociada, o pierde el control de una subsidiaria que contiene un
negocio pero retiene su control o su influencia significativa, la ganancia o pérdida proveniente de esa
transaccion es reconocida en su totalidad. Inversamente, cuando una entidad vende o contribuye
activos que no constituyen un negocio, a un negocio conjunto o asociada, o pierde ! control de una
subsidiaria que no contiene un negocio pero retiene el control conjunto o su influencia significativa en
una transaccién que involucra una asociada o negocio conjunto, la ganancia o pérdida proveniente de
esa transaccién solo es reconocida en la extensién de los intereses que los inversionistas no
relacionados tengan en el negocio conjunto o en la asociada.

El Directorio anticipa que las modificaciones seran adoptadas en los estados financieros de la Sociedad
para el gjercicio anual que comienza el 1° de enero de 2016. Es probable que los cambios no afecten en
forma significativa los montos expuestos en relacién a activos y pasivos de la Sociedad. Sin embargo,

no es posible determinar en forma razonable el impacto del efecto potencial hasta que se realice un
andlisis detallado.

5.7 Ajuste por inflacién

5.8

Las NIIF y en particular la NIC 29, “Informacién financiera en economfas hiperinflacionarias™,
requieren la expresion de estados financieros en términos de la unidad de medida corriente en la fecha de
cierre del perfodo sobre el que se informa, en los casos en que se den ciertas caracterfsticas en el entorno
econémico del pafs. Si bien se sefiala la conveniencia de que se comience a aplicar este mecanismo de
manera generalizada, se deja la decisién en manos de cada entidad. La interpretacién generalizada para
este tema es que la profesién contable de un pafs deberfa resolver la fecha de comienzo de aplicacion del
criterio de una manera consensuada. Dentro de un marco conceptual similar al de la NIC 29 para el
tratamiento de los efectos de la inflacién sobre los estados financieros, la profesién argentina, baséndose
en practicas internacionales y a efectos de darle cardcter general a la decision, establecié como condicién
necesaria para la reexpresidn de estados contables de entidades no publicas, la existencia de una
inflacion acumulada que se aproxime o sobrepase el 100% a lo largo de tres afios, medida sobre la base
del Indice de precios internos al por mayor (IPIM) publicado por €l Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC). La variacién acumulada de dicho indice entre el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de
diciembre de 2014 asciende aproximadamente a 67%. Por lo tanto, al cierre del ejercicio presente, no se
cumple dicha condicién, coincidente con una de las caracteristicas de un entorno econémico
hiperinflacionario establecidas en la NIC 29.

En caso de alcanzarse ¢l referido 100% en ejercicios futuros y se torne obligatoria la reexpresién de los
estados contables a moneda homogénea de acuerdo con la NIC 29, el ajuste debera practicarse tomando
como base la tiltima fecha en que la Sociedad ajusté sus estados contables para reflejar los efectos de la
inflacién.

Aprobacién de estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados han sido aprobados por el Directorio de Sociedad
Comercial del Plata S.A. y autorizados para ser emitidos con fecha 10 de marzo de 2015.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
CP.CE.CAB.A.
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O 6. JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE NORMAS CONTABLES

" En la aplicaci6n de las politicas contables de la Sociedad, de cada sociedad controlada ¥ los de las sociedades
— controladas en conjunto, que se describen en la nota 7, la Gerencia y el Directorio deben emitir juicios,
o elaborar estimaciones y efectuar suposiciones acerca de los valores de los activos y pasivos que no pueden
O obtenerse a partir de otras fuentes, Las estimaciones y las presunciones se basan en la experiencia histérica y
O otros factores considerados pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

O Las estimaciones y suposiciones se revisan periédicamente. Los efectos de la revisién de las estimaciones

- contables son reconocidos en el ejercicio en el cual que se efectia la revision, en tanto Ia revisién afecte sélo
» a ese ejercicio o en el ejercicio de la revision y ejercicios futuros, si la revisién afecta al ejercicio corriente y
@ a ejercicios futuros.

“ Estas estimaciones se refieren bisicamente a lo siguiente:

O 1. Vida 1til de propiedad, planta y equipo, bienes afectados al emprendimiento.

La Sociedad, sus sociedades controladas y los de las sociedades controladas en conjunto, revisan
~ anuakmente las vidas ttiles estimadas de propiedad, planta y equipo.

» 2. Pérdidas por desvalorizacién de determinados activos distintos de los préstamos (incluidos propiedad
- planta y equipo y llave de negocio).

N Determinados activos, incluyendo propiedad planta y equipo y llave de negocio estin sujetos a revisién
U por desvalorizacién. La Sociedad registra los cargos por desvalorizacién cuando estima que hay evidencia
= objetiva de su existencia o cuando estima que el costo de los activos no serd recuperado a través los flujos
S~ futuros de fondos. La evaluacién de lo que constituye desvalorizacién es una cuestién de juicio
O significativo.

O 3. Reconocimiento y medicién de las partidas por impuestos diferidos.

- Los activos por impuestos diferidos s6lo son reconocidos por las diferencias temporales y los quebrantos
', impositivos en la medida en que se considere probable que cada sociedad, considerada individualmente,
C tendrd suficientes ganancias fiscales futuras contra las que los activos por impuestos diferidos podran ser

- aplicados. Las presunciones sobre la utilizacién de los créditos fiscales de la Sociedad y sus sociedades
L controladas se basan en }a proyeccion de sus utilidades futuras y otros estudios técnicos.

D)

\" 7. SOCIEDADES OBJETO DE LA CONSOLIDACION

-

- a) Los estados financieros de SCP al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se consolidaron con los estados
k\/ financieros o informes de gestién a esas fechas, de las siguientes sociedades, seghin el siguiente detalle:
- 2014 2013

@, Sociedad % de % de

o participacién participacién

Nt (directa e indirecta) (directa e indirecta)

\../ COMDEC S.A. 100,00 (1 100,00 (1)

- Del Plata Propiedades S.A. (*“DPP”) ) 100,00
U Eléctrica del Plata S.A. 100,00 100,00
o TDC Holdings S.A. 106,00 100,00
~ Nuevo Tren de la Costa S.A. (“NTDC") 99,67  (3) 99,67 3
Parque de la Costa S.A. (“PDC”) 9979 (4 99,79 (4)

- CPS Comunicaciones S.A. 100,00 (5) -

\_) (1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, considerando que no se esperan obtener beneficios economicos de las
o actividades de COMDEC S.A., se ha provisionado totalmente el valor de la inversién y se procedié a su
o desconsolidacién. :

~J (2) Con efecto a partir del 1° de enero de 2014, se ha fusionado la participacién en Del Plata Propiedades S.A.
{7 nota 24).

\J (3) fAl 31 de) diciembre de 2014 se ha consolidado la participacién de NTDC computando los estados financieros
. al 31 de diciembre de 2013 y considerando informes de gestidn al 31 de diciembre de 2014. Al 31 de
Q diciembre de 2013, debido a la situacién detallada en la nota 4 (rescisién del contrato de concesidn), el

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (UB.A.)
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Directorio de SCP ha decidido no asignarle valor a esta inversién,

(4) Al31 de diciembre de 2014, se ha consolidado la participacién de PDC computande los estados financieros at
31 de diciembre de 2014. Al 31 de diciembre de 2013, se ha consolidado computando estados financieros al
30 de septiembre de 2013 y considerando informes de gestién al 31 de diciembre de 2013. En los estados
{inancieros de PDC utilizados para la consolidacién de SCP, se consolidaron los estados financieros de PDC
Producciones y Eventos S.A. PDC (sociedad absorbente) se fusioné con PDC Producciones y Eventos S.A.
(sociedad absorbida), siendo la fecha de reorganizacién €l 1° de enero de 2015.

(5) Con fecha 6 de diciembre de 2013, SCP celebré un acuerdo con el Grupo Rogpio para la adquisicién del 80%
de las acciones de CPS Comunicaciones S.A. (“CPS™), sociedad que opera bajo la denominacién de Metrotel.
El precio total de la transaccién fue de U$S 23.000.000. Adicionalmente, con fecha 30 de diciembre de 2013,
se acordé con accionistas minoritarios la compra de un 10% adicional en los mismos términos y condiciones
que los acordados con el Grupo Roggio. Durante el ejercicio 2014, se cumplieron ciertas acciones y
autorizaciones, por lo que la operacién se encuentra perfeccionada, reconociendo una Have de negocio de
154.933, que resulté de la aplicacién del método de adguisicién de inversiones previsto en las normas
contables vigentes. Con fecha 1° de agosto de 2014 SCP celebrd un acuerdo con los dos accionistas
minoritarios de CPS para la adquisicién del 10% del paquete accionario restante de dicha sociedad, por la
suma de US$S 4,96 millones, reconociendo una Have de negocio de 35.902. De  esta manera, y sujeto al
cumplimiento de ciertas acciones y autorizaciones que, entre otras, estin contempladas en el marco juridico
regulado por los organismos de contralor pertinentes, SCP pasé a controlar el 100% del capital social de CPS.
Por 1ltimo, SCP ha ofrecido una opcion de compra al grupo Roggio, de hasta el 25% del capital y Jos votos,
la que podra ser ejercida dentro de un plazo de tres afios contados a partir de la fecha de cierre de esta
operacién. Cabe mencionar que la contabilizacion de la adquisicitn serd completada una vez que la Direccién
de la Sociedad cuente con la informacién contable definitiva de l1a sociedad adquirida, y, de corresponder, se
ajustarén los montos provisicnales reconocidos en los presentes estados financieros para reflejar la nueva
informacion obtenida sobre hechos y circunstancias que existan a la fecha de adquisicién y que, si hubieran
side conocidas, habrian afectado a la medici6n de los importes reconocidos.

b) En los estados financieros consolidados de SCP al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se excluy6 de la
consolidacién a Petrodisa S.A. (99,5% dc participacién directa ¢ indirecta), dado que se encuentra
previsionada en su totalidad.

c¢) En los estados financieros consolidados de SCP al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se han consolidado
utilizando el método de consolidacién proporcional los estados financieros de las siguientes sociedades,
segiin el siguiente detalle;

d)

Sociedad % de participacion (directa e indirecta)
2014 2013
Delta del Plata S.A. 50,00 50,00
Destilerfa Argentina de Petréleo S.A. 50,00 (13 (2) 50,00 (N{2)

(1) Al 31 de diciembre de 2014, la inversi6n en Destileria Argentina de Petrdleo S.A. (“DAPSA™) fue
consolidada computando estados financieros al 30 de septiembre de 2014. Al 31 de diciembre de 2013, la
inversién fue consolidada computando estados financieros al 30 de septiembre de 2013,

{2} En los estados financieros de DAPSA al 30 de septiecmbre de 2014 y 2013 (utilizados para la consolidacién
proporcional en SCP al 31 de diclembre de 2014 y 2013, respectivamente) se consolidaron los estados
financieros de Compafifa Petrolera, Refinadora y Comercializadora del Plata S.A., Dapsa Lubricantes S.A. y
Asfaltos del Plata S.A.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la inversién en Trilenium S.A. (50% de participacion directa) se
ha definido como “Activo mantenido para la venta® y se ha registrado en el Activo corriente,
procediendo entonces a su desconsolidacién. Esta inversion se encuentra valuada a su valor
patrimonial proporcional considerando estados contables de Trilenium S.A. al 31 de octubre de 2013.
Dentro de dicha inversi6n, se ha contabilizado el pago efectuado 2 Boldt S.A. por el acuerdo de
renuncia de derechos mencionado en el ltimo pérrafo de la presente nota. Adicionalmente se informa
que el resultado generado por Trilenium S.A. durante el afio 2014 al porcentaje de participacién de
SCP asciende a una ganancia de 12.131, la que no ha sido devengada contablemente por encontrarse
esta inversién mantenida para la venta.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende ¢n documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
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En virtud del contrato celebrado el 29 de enero de 1999 por Boldt S.A. y Tren de la Costa S.A. (ahora
denominada Parque de la Costa 8.A.) con el Instituto Provincial de Loterfas y Casinos (IPLyC) de la
Provincia de Buenos Aires, la Sociedad construyé un edificio en el Partido de Tigre, frente a la
estacién Delta del Tren de la Costa, destinado a la instalacién de una sala de juegos o casinos,
habiendo cedido el uso de la misma al mencionado Instituto por un periodo de 10 afios, contados a
partir del 29 de noviembre de 1999, fecha de entrega de las instalaciones. Finalmente, mediante
Resoluci6n de TPLC 991/11 ratificada por decreto provincial N° 830/11, se estableci6 1a prorroga del
contrato con la empresa Trilenium S.A. por la provisién del edificio y otros servicios para el Casino de
Tigre hasta el 1° de diciembre de 2013 inclusive, o hasta el momento de entrada en vigencia del nuevo
conirato, con ¢l proveedor que resulte adjudicado en el proceso licitatorio, si fuera posterior.

Con fecha 23 de enero de 2014, SCP acord6 su venta por 108.709, equivalentes a un valor establecido
en 10.318.300 titulos Bonar X (AA17). Adicionalmente, con fecha 26 de agosto de 2014, se realizé
una adenda a la oferta irrevocable de venta, por la cual la compradora deposité en una cuenta
comitente en el Banco Columbia la suma de VN 10.318.300 titulos publicos Bonar X (AA17) y la
vendedora deposité 15.000.000 de acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal
$1 por accién y con derecho a un voto, representativas del 50% del capital de Trilenium S.A. Esta
operacion estd sujeta a la obtencién de las autorizaciones pertinentes. El resultado que generaria la
concrecién de la venta pendiente de autorizacion, ascenderia a una ganancia de $3.102 segfin la
cotizacion de los titulos publicos Bonar X (AA17) al 31 de diciembre de 2014.

Asimisme, con fecha 26 de agosto de 2014, SCP efectué un pago por la suma de 8 millones de pesos a
Boldt S.A., acorde al convenio de renuncia de derechos y rescisién de acuerdo de accionistas
celebrado con fecha 22 de enero de 2014; a partir del cual Boldt S.A. ha renunciado en forma

irrevocable tanto al derecho de compra preferente como al derecho de acrecer en 1% el capital social
de Trilenium S.A.

8. PRINCIPALES SOCIEDADES VINCULADAS, OTRAS SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS

a) A continuacién, se detallan las principales participaciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en
sociedades vinculadas y otras sociedades, las que fueron valuadas a su valor patrimonial proporcional o a
su costo o su valor recuperable:
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% de participacién
Sociedad {directa e indirecta)
2014 2013
Compafifa General de Combustibles S.A. (1) 30,00 30,00
Compafifa Inversora Ferroviaria S.A.LF. (2) 22,11 22,11
" Dapsa Gas S.A. (2) 50,00 50,00
Terminal Bahia Blanca S.A. (2) 3,32 3,32
(1} Vernota3.
(2) Vinculada,
El informe de fecha 1¢ de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
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b) A continuacién se detallan los saldos con las Sociedades art.

33 Ley N° 19.550 al 31 de diciembre de

2014 y 2013:
2014 2013
Otros créditos
No corrientes:
Compafiia Inversora Ferroviaria S.A.LF. 100 100
DAPSA Lubricantes - 871
Destilerfa Argentina de Petr6leo S.A. 10.231 12,713
10.331 13.684
Corrientes:
Trilenium S.A. 131 19.059
Delta del Plata S.A. 423 261
Destileria Argentina de Petr6leo S.A. 5.556 -
Compaiifa Petrolera del Plata S.A. 339 -
6.649 19.320

¢) A continuacién se detallan las inversiones en acciones de Sociedades art. 33 Ley N° 19,550 y otras
sociedades al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Acciones
Compafifa General de Combustibles S.A. (ver notas 3 y 5.5.15) (1) 318.102 340.973
Compafiia Inversora Ferroviaria S.A.LF. 21.806 21.806
COMDEC S.A. 6.548 5.600
Otras sociedades 14.592 8.941
361.048 377.320

(1) Al 31 de diciembre de 2014 incluye una llave de negocio por 60.002, que se expone en el rubro

1lave de negocio.

Durante los ejercicios econémicos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, 1a Sociedad devengé un
total de 2.621 y 2.368, respectivamente, en concepto de honorarios al Directorio. La Sociedad no brinda a

sus Directores o fincionarios ejecutivos ningin plan de retiro, pensién o beneficios similares.
9. PROFPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Y BIENES AFECTADOS AL EMPRENDIMIENTO

2014 2013

La variacion del rubro es la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio 291.565 354.285
Efecto de conversién - 662
Consolidacion de CPS Comunicaciones S.A. (nota 7.a) 63.031 -
Desconsolidacion de Nuevo Tren de la Costa S.A, (notas 4 y 7.3) - (19.957)
Desconsolidacién de Trilenium S.A. (nota 7.d) ' - (27.311)
Desconsolidacion de COMDEC S.A. (nota 7.a) - (1.918)
Altas y transferencias 124.041 20.913
Bajas y transferencias (28.991) (3.485)
Depreciaciones (31.358) (31.624)

Saldo al cierre del ejercicio 418.288 291.565 (1)

(1) Incluye 21.300 expuestos en operaciones continuas y 10.324 expuestos en operaciones discontinuas,

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
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10. INVERSIONES

No corrientes:

Colocaciones de fondos en otras sociedades
Inmuebles

Menos: Prevision para desvalorizaciones

Acciones Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras sociedades (nota

8.c)
Menos: Previsién para desvalorizaciones
Subtotal
Llave de negocio Sociedades art. 33 Ley N° 19.550

Corrientes:
Colocaciones transitorias de fondos — Plazos fijos
Titulos piiblicos y acciones con cotizacién:
Boden Gobiemno Nacional U$S — 2015
Bonar 2017 .
Bonos Repiiblica Argentina a la par § — 2038
Bonos Repiiblica Argentina a la par U$S — 2038
Acciones de Sociedad Comercial del Plata S.A.
Acciones de Celulosa Argentina S.A.
Fondos comunes de inversion:
Alpha Pesos
Supergestion Mix VI B

11.OTROS CREDITOS

No corrientes:

Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 no consolidadas (nota 8.b)

Fiscales (IVA, impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia
minima presunta)

Impuesto diferido (nota 19.a)

Crédito por rescisién de concesién (nota 4)

Diversos

Corrientes:

Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 no consolidadas (nota 8.b)
Fiscales

Diversos

Menos: Provisién para créditos incobrables

12. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Cortientes:

Comunes

En gestion judicial

Menos: Provisién para crédites incobrables

El informe de fecha 10 de marzo de 2015

se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.}
C.P.CE.CABA.

T° 107 - F° 195

2014 2013
19.750 19.660
371 461
(295) (295)
361.048 377.320
(7.536) (6.589)
373.338 390.557
250.837 -
624.175 390.557
- 1.296
1 21.106
1.314 118.352
60.726 -
2.114 94230
1.140 -
. 10.617
317 .
7.272 2.102
72.884 247.703
2014 2013
10.331 13.684
14.213 23.099
53.024 -
95.690 -
3.806 5.720
177.064 42.503
6.649 19.320
32.723 23.282
17.163 16.232
(114) (314)
56,421 58.520
2014 2013
78.372 21.826
302 302
(12.930) (9.679)
65.744 12.449
-30 -
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S 13. CAPITAL SOCIAL
Oy Al 31 de diciembre de 2012, el capital emitido ascendia a 260.512, representado por 26.051.175 acciones
:"‘" escriturales de V/N $10 cada una y de 1 voto por accién. Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de
2013, luego de la cancelacién de Ia deuda concursal con acciones emitidas (ver nota 2) el capital emitido

9 ascendi6 a 1.359.919.
o Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, existian 8.128 acciones de la Sociedad en cartera,
O como consecuencia de haber prescripto el plazo para retirar los titulos provenientes de la capitalizacién de
- utilidades, ajuste de capital y prima de emisién de acciones aprobadas por la Asamblea de Accionistas del 24
L de abril de 1994. Con fecha 30 de abril de 1998, la Asamblea de Accionistas decidié prorrogar el plazo de su
S enajenacidn.
O 14. CUENTAS POR PAGAR
- 2014 2013
O No corrientes;
Comunes 2.982 22
- 2.982 22
O Corrientes: ‘
Y Comunes 151.991 84.024
~ Documentadas 2.801 560
U 154.792 84.584
[
&_": 15, INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS
L :
Q 2014 2013

. Ventas netas 1.182.106 840.607
. Servicios prestados 195.064 1.148
M Arrendamientos 6.505 3.201
:',i Ventas de bienes y servicios prestados a Sociedades art. 33 Ley N°
() 19.550 y ofras sociedades 3.417 7418
O 1.387.092 852.374
C-) 16. COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y SERVICIOS PRESTADOS
O3
. 2014 2013
- Inventario al inicio del ejercicio 22.043 19.172
D, Compras del ejercicio 888.990 533.577
o Gastos segin detalle en nota 17 230.231 197.919
~ Inventarios al cierre del ejercicio (51.787) {22.043)
» 1.089.477 728.625
»
O
77y
Nt
O
.,
@ ,
:__', El informe de fecha 10 de marzo de 2015
e se extiende en documento aparte
L DELOITTE & Co. S.A.
-
- _
o CARLOS LLOVERAS (Socio)
L Contador Pablico (U.B.A.)
O CP.CECABA.

. T° 107 - F° 195
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17. GASTOS
2014 2013
Rubro Costos de Gastos de Gastos de Total Total
ventas administracion comercializacién
Remuneraciones y cargas sociales 104.435 61.752 17.486 183.673 121.772
Costos directos de venta 40.780 - - 40.780 47.501
Honorarios y retribuciones por servicios 6.457 23.519 5.587 35.563 51.051
Gastos de mantenimiento 25.665 3.086 - 28.751 22.746
Otros gastos del personal 5277 2.518 323 8.118 6.281
Servicios confratados 14.6590 1.927 181 16.798 10.317
Seguros 3.960 679 321 4,560 2.426
Seguridad y vigilancia 2952 - - 2.952 909
Alquileres y arrendamientos 3.805 1.578 851 6.238 9.179
Servidumbre de paso 8.526 - 8.526 -
Impuestos, tasas y contribuciones 8.812 19.643 29.955 58.410 29.282
Publicidad y promocién - - 6.978 6.978 3.605
Movilidad, viticos y estadias 1.746 2.042 791 4.579 1.468
Telefonia y correspondencia 376 37N 276 1.523 111
Honorarios al Directorio - 4.266 - 4.266 3.352
Gastos generales 1.500 2.236 889 5.025 1.189
Gastos bancarios - 7.113 - 7.113 3.095
Gastos de representacién - 752 - 752 510
Otros gastos 846 979 2.003 3.828 1.901
Total 2014 230.231 132,961 65.641 428.833
Total 2013 197.919 83.528 35.288 316.735
18. RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES
2014 2013
Compafifa General de Combustibles S.A, 33.912 -
Compafiia Inversora Ferroviaria S.A.LF. - 6.002
Compafiia Petrolera del Plata S.A. 539 -
Parafina del Plata S.A. - (7.635)
Terminal Bahfa Blanca S.A. 397 814
Subtotal 34.848 (819)
Aumento de previsién para desvalorizacién de inversiones (948) {5.600)
Total 33.900 (6.419)
19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA
a) El detalle del impuesto diferido es el siguiente:
2014 2013
Activo diferido:
Diferencias temporarias de valuacién (1.976) -
Quebrantos acumulados 55.000 -
Activo neto 53.024 .
Pasivos diferido:
Diferencias temporarias de valuacién (108.247) (108.120)
Quebrantos acumulados 7.296 3.331
Impuesto a la ganancia minima presunta 5.628 3.446
Pasivo neto (95.323) (101.343)

Adicionalmente a los quebrantos registrados al 31 de diciembre de 2014, existen aproximadamente 132
millones de quebrantos a la tasa impositiva vigente del 35%, cuyo afio de prescripeidn es el 2016, que no

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CE.CABA.

T° 107 - F° 195
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han sido reconocidos como activos por considerar que 2 la fecha de emisién de los presentes estados
financieros no existen elementos para validar su recuperabilidad.

La conciliacién entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el resultante de

aplicar las tasas establecidas por las normas vigentes en la materia al resultado contable al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

2014 2013
Resultado antes de impuesto a las ganancias 231,738 131.731
Tasa vigente 35% 35%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado del ejercicio (81.108) (46.106)
Efecto de las diferencias permanentes 108.688 27.757
Total por impuesto a las Ganancias 27.580 (18.349)

b) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, SCP ha determinado un cargo por impuesto a la ganancia minima
presunta, por ser éste superior al impuesto a las ganancias. Los créditos originados por el impuesto a la
ganancia minima presunta se encuentran activados en el rubro “Otros Créditos”, por entender que los
mismos serdn recuperables antes de su prescripcion. En aquellas sociedades en las que se estimé que el
impuesto a la ganancia minima presunta no serfa recuperado, el mismo ha sido imputado a resultados.

20.REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DECRETO N° 677/01 - ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transparencia de la oferta piiblica”, publicado en el Boletin Oficial el
28 de mayo de 2001, define como “grupo controlante” o “grupos de control” a aquella o aquellas personas
fisicas o juridicas que posean en forma directa o indirecta, individual o conjuntamente, segiin el caso, una
participacion por cualquier titulo en el capital social o valores con derecho a voto que, de derecho o de hecho,
en este caso si es en forma estable, les otorgue los votos necesarios para formar la voluntad social en
asambleas ordinarias o para elegir o revocar la mayoria de los directores.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y teniendo en cuenta la Asamblea de Accionistas celebrada con fecha 25
de abril de 2014, no existen personas fisicas o juridicas en los términos del decreto 677/01.

21.ACTIVOS GRAVADOS Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 no existen activos gravados, ni de dispenibilidad
restringida que sean significativos.

En el caso de la sociedad controlada Parque de la Costa S.A., existe inhibicién general de bienes, hasta tanto
el juzgado de por concluido formalmente el concurso de acreedores de dicha sociedad.

22. INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad ha adoptado la NIIF 8 “Informacién por Segmentos™ que establece que son segmentos de
explotacién identificados sobre la base de informes internos con respecto a los componentes de la empresa
revisados regularmente por el Directorio, principal tomador de decisiones operacionales, para asignar
recursos y evaluar su desempefio. Las actividades de la Sociedad se realizan en el territorio nacional y en el
exterior. Como una manera de gestionar su negocio, tanto financieramente como en el marco operativo, la
Sociedad ha clasificado sus negocios en:

Informacidn sobre segmentos de negocio:

2014 2013
Ingresos por ventas y servicios
Petrbleo y derivados 1.041.667 736.713
Entretenimiento ‘ 143.857 110124
Comunicaciones 188.573 -
Otras actividades 12.995 5.537
Total 1.387.092 §52.374

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
CP.CECABA.
T° 107 - F° 195
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2014 2013
Ganancia neta del ejercicio
Petrdleo y derivados 46.866 {1.989)
Entretenimiento 11.253 21.011
Comumicaciones 30.279 -
Otras actividades 72.406 9.867
Administracion central 98.514 75.491
Total 259.318 104.380
2014 2013
Depreciaciones v amortizaciones
Petréleo y derivados 10.444 8375
Entretenimiento 13.019 12,382
Comunicaciones 7.840 -
Ofras actividades - 533
Administracién central 65 10
Total 31.368 21.300
2014 2013
Activos totales (excluyendo activos mantenidos para Ia venta)
Petréleo y derivados 517.364 511.308
Entretenimiento 341.540 260.444
Comunicaciones 161,245 -
Oftras actividades 140.173 178.985
Administracidn central 442.657 157.679
Eliminaciones (111.374) {21.038)
Total 1.491.605 1.087.378
2014 2013
Pasivos totales
Petréleo y derivados 141.283 128.948
Enfretenimiento 216.481 173316
Comunicaciones 84.792 -
Oftras actividades 45.827 17.565
Administracién central 83.67% 12.207
Eliminaciones (111.374) (21.038)
Taotal 46(.688 310.998
2014 2013
Adiciones de Propiedad Planta y Equipo, bienes afectados al emprendimiento y
Activos Intangibles
Petréleo y derivados 15.594 12.033
Entretenimiento 83.226 8717
Comunicaciones 25.164 -
Otras actividades - 169
Adminisiracién central 74 4
Total 124.058 20,923
Informacifn sobre segmentos geogrificos:
2014 2013
Ingresos por ventas y servicios
Exterior - 83.884
Argentina 1.387.092 768.490
Total 1.387.092 852.374
2014 2013
Concepto Exterjor  Argentina Total Exterior  Argentina Total
Adiciones de propiedad, planta y
equipo y activos intangibles “ 124,058 124,058 - 20,923 20.923
El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CECAB.A.
T° 107 - F° 195
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2014 2013
Exterior Argentina Total Exterior Argentina Total
Activos - 1.451.605  1.491.605 - 1.087.378 1.087.378

23, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1. Gestién del capital

La Sociedad gestiona su capital para maximizar ¢l rendimiento para sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio en consonancia con su plan de negocios. A tal fin, sea
directamente o por medio de sus sociedades controladas, participa en operaciones que involucran
instrumentos financieros, los cuales pueden generar a su vez diversos riesgos. La Sociedad no esta sujeta a
ningun requerimiento de capital fijado externamente,

2, Categorias de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de la Sociedad fueron clasificados de acuerdo con la NIIF 7 en las siguientes
categorias;

2014 2013
Activos financieros
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 24.830 21.633
A valor razonable con cambios en resultados .
Titulos piblicos y accienes con cotizacién 65.295 244.305
Fondos comunes de inversién 7.589 2.102
Préstamos y cuentas por cobrar
Colocaciones de fondos en otras sociedades 19.750 19.660
Cuentas comerciales por cobrar 65.744 12.449
Otros créditos (excepto impuesto diferido) 180.461 101.023
Colocaciones transitorias de fondos - 1.296
363.669 402.468
2014 2013
Pasivos financieros
Costo amortizado
Cuentas por pagar 157.774 84.606
Préstamos 14.486 9.347
Bono deuda concursal Parque de la Costa S.A., 66.607 44.947
Impuestos por pagar, remuneraciones y cargas sociales y otras
deudas 104.213 54.633
343.080 193.533

3. Administracién de riesgos

La Sociedad, trabajando en forma coordinada con las gerencias financieras de las sociedades controladas,
ofrece servicios financieros a las distintas sociedades, coordina el acceso a los mercados financieros
nacionales e internacionales y monitorea y gestiona los riesgos financieros relacionados con sus operaciones.
De acuerdo con su naturaleza, los instrumentos financieros pueden involucrar riesgos conocidos o no, siendo
importante analizar, de Ja mejor manera posible, el potencial de esos riesgos. Entre los principales factores de
riesgo que pueden afectar el negocio de la Sociedad y sus controladas, se destacan: el riesgo de mercado (que
incluye el riesgo cambiario, el riesgo en las tasas de interés y el riesgo en los precios), el riesgo de crédito y
el riesgo de liquidez. No es préctica de la Sociedad y sus controladas contratar instrumentos financieros para

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

=

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.CE.CAB.A.
T°107-F° 195
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fines especulativos.
4. Gestion del riesgo en las tasas de interés

La Sociedad no posee préstamos con instituciones bancarias y financieras por montos significativos. Por lo
tanto, el impacto que podria tener la Sociedad en caso de incrementos en la tasa de interés est4 limitado.

5. Gesti6n del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo derivado de la posibilidad que una entidad financiera depositaria de
fondos o de inversiones financieras o una contraparte en contratos de construccién incumpla con sus
obligaciones resultando una pérdida para la Sociedad o sus controladas. Considerando los mercados y
clientes con los que opera SCP, el riesgo de crédito se ha considerado como menor.

Las cuentas comerciales por cobrar y otros créditos estdn expuestos a sus valores nominales menos las

correspondientes provisiones para deudores incobrables. Estos saldos no difieren significativamente de sus
valores razonables.

6. Gestién del riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, habiendo establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de Ia
Sociedad. La Sociedad maneja el riesgo de liquidez manteniendo en el rubro de inversiones corrientes los
activos financieros para hacer frente a los compromisos financieros.

En la tabla siguiente se detallan los plazos de vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad a partir
del cierre de cada ejercicio. Los montos presentados en la tabla son los flujos de efectivo contractuales sin
descontar.

2014 2013
Menos de tres meses 164.778 91.290
Entre tres meses y un afio 92.722 43914
Entre uno y cinco afios 18.973 13.382
Mas de cinco afios 66.607 44.947
343.080 193.533

En la tabla siguiente se detallan los flujos de fondos esperados de la Sociedad a partir del cierre de cada
ejercicio.

2014 2013
Menos de tres meses 90.574 35.378
Entre tres meses y un afio 129.305 304.927
Entre uno y cinco afios 143.790 62.163
363.669 402.468
El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contader Pablico (U.B.A.)
CP.CE.CABA.
T° 107 - F© 195
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7. Mediciones del valor razonable

7.1 Valor razonable de los activos financieros de la Sociedad gue son medidos al valor razonable de forma

recurrente:

Algunos de los activos financieros de la Sociedad se miden al valor razonable al cierre de cada ejercicio. El
siguiente detalle proporciona informacién sobre c6mo los valores razonables de estos activos financieros son

determinados:
Activos financieros Valorrazonable al  Jerarquiade  Técnica de valuacién e
2014 2013 valor razonable indicadores clave
Inversiones corrientes - Titulos Valor de cotizacién en un
publicos 65295  244.305 Nivel 1  mercado activo
Inversiones corrientes - Fondos Valor de cotizacién en un
comunes de inversion 7.589 2.102 Nivel 1  mercado activo

7.2 Valor razonable de los activos financiergs y pasivos financieros de la Sociedad que no son medidos al

valor razonable de forma recurrente (pero se requieren revelaciones de valor razonable):

cococoocoococecocooac

(“J El Directorio considera que los saldos de los activos y pasivos financieros expuestos en los estados
W financieros son aproximadamente sus valores razonables al cierre de cada ejercicio.

% 24.FUSION DE SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A. CON DEL PLATA PROPIEDADES S.A.

{

O Con fecha 25 de abril de 2014, la Asamblea de Accionistas de SCP aprobé el Compromiso previo de fusién
~ por absorcién de su sociedad controlada Del Plata Propiedades S.A., suscripto y aprobado por el Directorio
- ~ con fecha 10 de marzo de 2014 y por el cual SCP permanece como sociedad “incorporante” y continuadora
O de las actividades y Del Plata Propiedades S.A. como sociedad “absorbida”.

O El mencionado Compromiso fue realizado en los términos de los artfculos 82 y 83, inciso 1°, de la Ley N°
O 19550 y los articulos 77, 78 y concordantes de la Ley de Impuesto a las ganancias, sus modificaciones y
g decretos reglamentarios, consider4dndose los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 como balances
(- especiales de fusién y fijandose como fecha de reorganizacion €] 1° de enero de 2014,

®)

et | -%%ﬂ

w s )

O Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro :

- m

O | ESTEBAN P, VILLAR ING. IGNACIO NOEL

D Por Comision Fiscalizadora Presidente

7y

K..«:

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
CP.CECARA,
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A,

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2014

(presentados en forma comparativa)
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(en miles de pesos)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Inversiones
Inventarios
Créditos con Partes Relacionadas
Otros créditos
Total del Activo No Corriente
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios
Créditos con Partes Relacionadas
Otros créditos
Cuentas comerciales por cobrar
inversiones
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Subtotal
Activos mantenidos para la venta — Trilenium S.A.
Total del Activo Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO Y PASIVOS
Aportes de los propietarios
Reservas
Resultados acumulados- incluye resultado del ejercicio
Taotal del Patrimonio

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Remuneraciones y cargas sociales
Impuestos a pagar
Deudas con Partes Relacionadas
Otras deudas
Total del Pasivo Corriente
Total del Pasivo
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Notas

8.a)

9.1
10

9.2
10

8.a)

54

i1

9.3

2014 2013
13.033 116
974.279 594.491
7.183 -
24.985 25.526
63.671 12.350
1.083.153 632.483
1.728 -
19.888 19.649
4.825 2315
403 -
1315 131.614
756 2.345
28,915 155.923
38416 30.416
67.331 186.339
1.150.484 818.822
1.359.919 1.359.919
6.327 3.108
(257.400) (556.459)
1,068.846 806.568
968 117
295 97
5.846 3.800
70.037 4.532
4.492 3.708
81.638 12.254
81.638 12.254
1.150.484 818.822

Las notas forman parte de los presentes estados financieros individuales.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

N

ING. IGNACIO NOEL
Presidente

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DEJOITTE

S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)

Contador Piiblico (U.B.A.)

CPCECABA.
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE GANANCIAS O PERDIDAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(en miles de pesos)

Notas 2014 2013
Operaciones que continian
Resultados de inversiones permanentes y honorarios por servicios 8.d) 168.824 24.404
Gastos de administracién 12 (15.314) (12.363)
Depreciaciones (65) (10)
Subtotal — ganancia 153.445 12.031
Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Intereses 4.668 16.173
Diferencias de cambio 21.241 48.919
Resultados por tenencia de inversiones corrientes 32339 30.298

Subtotal de resultados generados por activos 58.248 95.390

Generados por pasivos
Intereses y gastos (2.311) (478)
Diferencias de cambio (6.667) (1.119)

Subtotal de resultados generados poer pasivos (8.978) {1.597)

Otros ingresos {egresos) netos {2.451) (1.478)
Ganancia antes de impuestos 200.264 194,346

Impuesto a las ganancias 13.a) 58.795 -
Ganancia neta del gjercicio correspondiente a operaciones que continfian 259.059 104.346
Operaciones discontinuas
Ganancia neta del ejercicio de operaciones discontinuas 5.4 - 9.002
Ganancia neta del ejercicio 259.059 113.348
Otros resultados integrales
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al estado de ganancias o pérdidas:

Diferencias de conversidn de sociedades en el exterior 3.219 1.673
Otros resultados integrales del ejercicio neto de impuestos 3.219 1.673
GANANCIA INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 262.278 115.021

Resultado por accién bésico:

De operaciones continuas y discontinuas 1,91 0,83
De operaciones continuss 1,91 0,77
Las notas forman parte de los presentes estados financieros individuales.

Firmado a los efectos de su \ \
identifigacion con nuestro informe X) -
ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comisién Fiscalizadora Presidente
El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CE.CABA,
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(en miles de pesos)

2014 2013
Flujo de efectivo por actividades de operacién
Ganancia neta del ejercicio 259.059 113.348
Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las actividades de
operacién:
Impuesto a las ganancias devengado (58.795) -
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 65 10
Resultados de inversiones permanentes (158.390) (16.985)
Resultados financieros (49.270) (92.120)
Operaciones discontinuas - (9.002)
Baja de propiedad, planta y equipo 113 -
Cambios en activos v pasivos operativos:
Créditos 19.121 (24.751)
Inventarios 14 -
Deudas 59.913 74
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades
operativas 71.830 {29.426)
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Aumento de Propiedad, Planta y Equipo (74) )]
Cobros por ventas de inversiones corrientes 186.333 147.323
Pagos por adquisicién de subsidiaria y aportes a inversiones no corrientes (253.079) (138.802)
Cobro de dividendos - 22,666
Aumento de activos mantenidos para la venta {3.000) -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades de
inversién (74.820) 31.183
(Disminucién) aumente neto del efectivo y equivalentes (2.990) 1.757
Efectivo al inicio del ejercicio 2.345 588
Aumento de efectivo y equivalentes por fusién con Del Plata Propiedades
S.A. 1.401 -
Efectos de la variacién sobre el efectivo y equivalente (2.990) 1.757
Efectivo al cierre del ejercicio . 756 2.345
Las notas forman parte de los presentes estados financieros individuales.
Firmado a los efectos de su A W
identificacion con nuestro informe. \J
ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente
El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITIE . S.A.
CARLGS LLOVERAS (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CECABA.
T°107 -F° 195
-42 -
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(en miles de pesos)

1. INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

Sociedad Comercial del Plata S.A. (“SCP” o “la Sociedad™) es una sociedad anénima constituida bajo las
leyes de Ja Republica Argentina, inscripta en el Registro Piiblico de Comercio €l 7 de junio de 1927. La fecha

de finalizacién del contrato social es el 27 de julio de 2064 y su domicilio legal es Reconquista 1088, 9° piso
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La actividad principal es la de inversi6n en valores mobiliarios, tomando participacion accionaria en distintas
sociedades (las que se detallan en los estados financieros) principalmente, en los segmentos de petréleo y sus
derivados, entretenimiento e inmobiliaria.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, y se encuentra sujeta a sus
regulaciones y las de la Comisién Nacional de Valores (CNV). Con fecha 27 de diciembre de 2012, fue
promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, que contempla la reforma integral del actual régimen
de oferta piiblica (Ley N° 17.811, con las modificaciones introducidas por el Decreto 677/2001) y cuya
vigencia rige a partir del 28 de enero de 2013. Entre otras cuestiones, la nueva ley amplia las facultades
regulatorias del Estado Nacional en el ambito de la oferta piiblica a través de la CNV, asi como la
organizacién del mercado y los requisitos para sus agentes, a la vez que elimina la obligatoriedad de ser
accionista para que un agente intermediario pueda operar en un mercado determinado, delegando en el
mencionado organismo la autorizacién, registro y regulacién de diferentes categorfas de agentes. Dado que la
reglamentacion de la ley deberd dictarse dentro de los 180 dias de su entrada en vigencia y con el objetivo que
no resulte afectado el normal funcionamiento del mercado de capitales, la CNV resolvi6, mediante su
Resolucién General N° 621, que contintien apliciandose las normas actualmente vigentes hasta tanto concluya
con el dictado de la totalidad de la reglamentacién de la ley antes citada. Con fecha 1° de agosto de 2013 fue
publicado en el Boletin Oficial el Decreto 1023/13, que reglamenta ciertos articulos de la Ley N° 26.631.
Asimismo, con fecha 5 de septiembre de 2013 fue publicada la Resolucién General N° 622 que aprueba las
Normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2003). La Sociedad también cotiza sus acciones en la
Bolsa de Zurich (Six Swiss Exchange AG).

. CONCLUSION DEL CONCURSO DE ACREEDORES DE LA SOCIEDAD

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 18, Secretaria N° 36, emitié una resolucion
de fecha 5 de octubre de 2012, declarando la conclusién dei concurso de la Sociedad en los términos del
art. 59, primer péarrafo de la Ley de Concursos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 2012, habia resuelio la homologacién del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorarios concursales, se determiné la constitucidn del comité de
control definitivo que actuard como controlador del acuerdo y se mantiene la inhibicién general de bienes
de SCP durante la etapa de cumplimiento del acuerdo.

b) Para el cumplimiento de la propuesta concursal homologada y de lo resuelto por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia dispuesto el aumento de capital en la suma de $ 1.100
millones a través de la emision de 110 millones de acciones, la Sociedad solicité oportunamente la
autorizacidn para la emisién y cotizacién de las acciones, tanto a la Comisién Nacional de Valores como a
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Ambos organismos autorizaron la emisién y cotizacién, con fecha
22 y 29 de noviembre de 2012, respectivamente. La Sociedad publicé edictos otorgando a los accionistas,
por el término de 30 dias, Ia posibilidad de ejercer el derecho de suscripcién preferente. Dicho plazo
vencio el 4 de enero de 2013, sin que ninglin accionista haya ejercido tal derecho. Asimismo, la Sociedad
obtuvo la aprobacién de la Bolsa de Zurich (Six Swiss Exchange AG) para cotizar la nueva emisién de
acciones a partir del 7 de enero de 2013.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento apatte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A))
CP.CECAB.A.
T° 107 - F° 195
-43-
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(i
- Por consiguiente, a partir de dicha fecha la totalidad de las acciones emitidas por 1.099.407 que cancelan
S el pasivo concursal fueron puestas a disposicion de los acreedores concursales alcanzados por la
capitalizacién incluida en la propuesta concursal homologada con fecha 21 de septiembre de 2012.
[ Consecuentemente, a partir del 7 de ¢nero de 2013, Capital Markets Argentina $.B.S.A. contratado como
O agente de canje, inici6 el proceso. Al 31 de diciembre de 2014 se han entregado acciones emitidas por un
valor de 904.387.
-
O c) Al 31 de diciembre de 2014, existen incidentes de revisién presentados pendientes de resolucién judicial.
- La Gerencia y el Directorio de SCP estiman que los montos registrados contablemente cubren
L adecuadamente estos reciamos.
U d) La Sociedad ha pedido ia declaracién del cumplimiento del acuerdo preventivo homologado, el que se
(- encuentra sujeto a una decisién de la Alzada con relacién a un crédito condicional pretendido por el
O Fideicomiso de Recuperacion Crediticia Ley 12.726, que, de ser definitivamente reconocido al pretenso
. acreedor, se habrd de cancelar en los mismos términos y condiciones que el resto de los pasivos
- quirografarios verificados y conforme la propuesta concursal homologada. En cuanto a las condiciones a
) las que estd sometido el crédito del referido acreedor, en primera instancia se resolvié el no acaecimiento
0 de las condiciones a las que estaba sujeta la exigibilidad del crédito lo que fue apelado por el pretenso
- acreedor.
4 \]
5 3. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.
- a) Los estados financieros de Compaiiia General de Combustibles S.A. al 31 de diciembre de 2014 v 2013,
. ¥y sus correspondientes informes de auditoria, detallan las siguientes cuestiones relacionadas con
“ sociedades vinculadas y relacionadas con CGC:
"
O * Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) - Los estados financieros de TGN indican que los
N cambios en las condiciones econémicas del pais y las modificaciones introducidas por el Gobierno
o Nacional a la Licencia con la que opera TGN, principalmente la suspensién del régimen original de
G actualizacién de tarifas, afectan la ecuacién econémica y financiera de la Sociedad, generando
incertidumbre respecto del desarrollo futuro de sus negocios regulados. La Sociedad se encuentra en un
U proceso de renegociacion con el Estado Nacional de los términos de la Licencia. Asimismo, los impactos
O derivados de la crisis energética de la Argentina y su efecto sobre cierios servicios de transporte de gas
‘ﬁ') que presta la Sociedad podrian generar que los resultados reales futuros difirieran de las evaluaciones y
L estimaciones realizadas a la fecha de preparacién de los estados financieros intermedios condensados de
O TGN y dichas diferencias, positivas o negativas, podrian ser significativas.
9 Adicionalmente, dado que la Ley de Emergencia Piblica y Reforma del Régimen Cambiario autoriza al
O Poder Ejecutivo Nacional a renegociar las tarifas y los contratos de obras y servicios piiblicos y que, a la
o fecha de emisién de los estados financieros de TGN al 31 de diciembre de 2014 no se han producido
- avances sustanciales que permitan asegurar que se cumplird con el objetivo de firmar un acuerdo de
O renegociacién integral de la Licencia en el corto plazo y asimismo, nada asegura que el eventual
o resuitado de la renegociacion restablezca de manera efectiva el equilibrio de la Licencia a través de una
o tarifa justa y razonable que procure a TGN una reparacion por los perjuicios sufridos como consecuencia
O de la Ley de Emergencia Piblica (LEP), se desconoce el resultado de esta renegociacién, por lo que
o existe incertidumbre sobre la generacién de un flujo de fondos futuro que permita recuperar el valor de
los activos no corrientes como asf también hacer frente al repago de sus obligaciones financieras.
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TGN posee al 31 de diciembre de 2014 disputas contractuales por montos significativos con ciertos
clientes de transporte de gas con destino a la exportacién y saldos pendientes de cobro a estos, segiin se
explica en la Nota 19 de los estados financieros de TGN correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014 (publicado en la Autopista de Informacién Financiera de la CNV).

Durante el ejercicio 2012 TGN reestructurd su pasivo financiero existente a diciembre de 2008.
Considerando el resultado de los dos canjes implementados por TGN en 2012 mis el pago a ciertos
acreedores en el marco de ejecuciones y/o acuerdos individuales, TGN ha reestructurado el 98,31% del
capital de su pasivo financiero. En la Nota 15 de los estados financieros de TGN correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 se presenta informacién sobre los términos y condiciones
relativas a las obligaciones negociables emitidas por la Sociedad. :

Durante ¢l mes de marzo de 2014 TGN efectué una recompra de obligaciones negociables serie A y B
por un valor nominal de US$ 5,8 millones. Con esta operacién, TGN puso fin al proceso de
reestructuracion de su deuda financiera.

TGN fue intervenida por Resolucion 1/587 del ENARGAS en diciembre de 2008 a raiz de la decisién del
Directorio de postergar el pago de las cuotas de capital ¢ intereses de la deuda financiera de la Sociedad
que vencian en diciembre 2008 y los vencimientos posteriores a dicha fecha. La Resolucién /587 fue
sucesivamente prorrogada hasta mayo de 2015, plazo durante el cual TGN seguird sujeta a la
fiscalizacién y control de los actos de administracién habitual y de disposicién que pudiesen afectar la
normal prestacién del servicio piblico de transporte de gas a su cargo. La Sociedad considera que,
habiendo ya reestructurado su deuda financiera, no hay razén para mantener la intervencion.

En marzo de 2011, TGN present6 ante el Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Piblica y
Servicios (“MPFIPyS”) un reclamo administrativo previo por los dafios que TGN considera haber
experimentado como consecuencia de la pesificacion de sus tarifas dispuesta en la LEP, y el
subsiguiente congelamiento tarifario que persiste desde la sancién de dicha norma.

La interposicion del reclamo obedeci6 a la necesidad de proteger los derechos de TGN, los que de otro
modo podrian verse afectadoes por el curso de la prescripcién. No obstante, es intencién actual de TGN
continuar participando en el proceso de renegociacién de su Licencia con arreglo al procedimiento
establecido en el Decreto 311/03 y normas complementarias. Ante el silencio de la administracién y el
vencimiento del plazo de caducidad previsto en el articulo 31° de la Ley de Procedimientos
Administrativos 19.549, en defensa del interés social el 11 de octubre de 2012 TGN promovi6é una
demanda judicial contra el Estado Nacional para obtener la reparacion de los dafios experimentados por
TGN a partir del 1° de enero de 2006 y hasta el 31 de diciembre de 2011 (con reserva de ampliar) como
consecuencia de la pesificacién de sus tarifas dispuesta en la Ley 25.561 y el subsiguiente
congelamiento tarifario, por la suma de $ 1.436 millones (incluyendo intereses).

E17 de abril de 2014 el ENARGAS puso en ejecucion el Acuerdo Transitorio, aprobando un aumento de
las tarifas de transporte del 8% a partir del 1° de abril de 2014, del 14% acumulado a partir del 1° de
junio de 2014 y del 20% acumulado a partir del 1° de agosto de 2014, La recaudacién incremental
debera dedicarse a ejecutar inversiones aprobadas por el ENARGAS.

Los estados financieros de TGN al 31 de diciembre de 2014 fueron preparados considerando la
continuidad normal de las operaciones de la Sociedad, por lo tanto, dichos estados financieros no
incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian requerirse
de no resolverse las situaciones antes descriptas a favor de la continuidad normal de las operaciones de
la Sociedad. En consecuencia, los estados financieros de TGN deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias de incertidumbre.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A,

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
C.P.CE.CAB.A.
T® 107 - F° 195
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Compafiia General de Combustibles S.A. ha estimado el valor recuperable de su inversién directa e
indirecta en Transportadora de Gas del Norie (“TGN™) cuyo valor registrado asciende a $ 130,9 millones
al 31 de diciembre de 2014, Tal como se menciona en los parrafos anteriores, la materializacién de
ciertas estimaciones significativas realizadas por la Sociedad a los efectos de determinar el valor
recuperable de este activo, depende de hechos y acciones futuros, algunos de los cuales estén fuera de su
control directo y podrfan, eventualmente, afectar €] valor registrado de este activo. Adicionalmente,
existe incertidumbre respecto de la posibilidad de que TGN pueda continuar operando como una
empresa en marcha,

La participacion directa e indirecta de CGC en TGN asciende al 15,38%.

Con fecha 10 de julio de 2014 Compafifa General de Combustibles S.A., y Tecpetrol Internacional S.L.U.
(en conjunto los “Compradores”) y Total Gas y Electricidad Argentina S.A. y Total GasAndes S.A. (en
conjunto los “Vendedores™) celebraron un acuerdo de compraventa de acciones en relacién con las
tenencias accionarias que los Vendedores poseen en Transportadora Gas del Norte S.A. (“TGN™) y en su
controlante GASINVEST S.A. (“GASINVEST"). Los Vendedores poseen en conjunto el 0,0309% del
capital de TGN, més el 15,35% indirectamente a través de GASINVEST.

La operacién referida se encuentra sujeta principalmente a la aprobacién por parte del ENARGAS de la
venta de las acciones de GASINVEST descriptas precedentemente y de la cesion del Contrato de
Asistencia Técnica. De cumplirse las condiciones a las que estén sujetas las compraventas y una vez
producido el cierre de las transacciones y la efectiva transferencia de las acciones, la participacién de
CGC en TGN y GASINVEST ascenderia al 0,0466% y 40,85% del capital, respectivamente y entonces
la participaci6n directa e indirecta de CGC en TGN ascenderiza al 23,07%.

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGM) - Los estados financieros de TGM indican que
como consecuencia de la crisis energética que afecta al pafs y los problemas relacionados con el
desabastecimiento interno en ¢l mercado del gas, el Gobierno Nacional emitié un conjunto de medidas
tendientes a restringir y limitar las exportaciones de gas. En este contexto, por dificultades en la
disponibilidad de gas natural que afectan al vinico usuario de la capacidad de transporte del gasoducto de
la Sociedad, la central térmica brasilefia AES Uruguaiana Emprendimentos S.A. (“AES U”), se han
generado disputas contractuales entre la Sociedad y su Vinico cliente YPF S.A. (“YPF™). Si bien TGM
facturaba un cargo fijo mensual en délares por servicio de transporte firme en condiciones “take or pay”
en concepto de reserva de capacidad, YPF ha rechazado y no ha pagado los cargos de transporte firme
desde septiembre 2008 en adelante. Fundada en esta circunstancia, el 15 de abril de 2009 TGM ha
declarado resuelio el contrato de transporte con YPF y actualmente las disputas se encuentran en un
proceso de arbitraje internacional. El 26 de junio de 2013, el Tribunal Arbitral, por mayoria, resolvié
hacer Jugar a las pretensiones de TGM contra YPF, tanto respecto a las facturas adeudadas bajo el
contrato de transporte firme de gas natural que vinculara a ambas firmas y ¢l Acta Acuerdo
oportunamente firmada entre TGM e YPF como asi también las pretensiones de dafios y perjuicios
derivados de la resolucién de ambos acuerdos. Luego de resueltas algunas cuestiones de competencia
relacionadas con recurso de nulidad interpuesto por YPF, el Tribunal dio inicio a la segunda etapa del
arbitraje el 17 de diciembre de 2013, que tendra por objetivo la determinacién de los dafios derivados del
laudo parcial sobre la responsabilidad antes referido. En enero de 2014 TGM presentd ante el Tribunal
Arbitral 1a demanda por dafios que asciende a USS 362,6 millones, la cual fue contestada por YPF en
abril de 2014. Sin embargo, YPF plante6 la nulidad del taudo inicial, planteo que al ser rechazado en lo
formal por el Tribunal Arbitral, dio lugar a la queja que YPF interpuso inicialmente ante la justicia
nacional en lo comercial, ¥ que actualmente tramita en el fuero en lo contencioso-administrativo federal.
Basada en la opinién de sus asesores legales, la Sociedad considera que la justicia argentina es
incompetente para entender en cualquier cuestién vinculada al laudo inicial, debido a que la sede del
arbitraje (Montevideo) determina la jurisdiccidn exclusiva de la justicia uruguaya.

No obstante la situacién descripta genera incertidumbre sobre la evolucién futura de la relacion
contractual y el transporte de exportacién que realiza la Sociedad, el cual constituye su principal fuente
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de ingresos,

En este marco existe incertidumbre en cuanto a la generacién de un flujo de fondos futuros que permita
hacer frente al repago de los pasivos, el recupero de los activos no corrientes, el desarrollo futuro de los
negocios y el mantenimiento de la Sociedad como empresa en marcha. Por esto, Compafifa General de
Combustibles 8.A. ha registrado una desvalorizacién de su inversién directa en Transportadora de Gas
del Mercosur $.A. (“TGM”), de modo que la valuacién de la misma al 31 de diciembre de 2014 es cero.

Petronado S.A. - En el mes de septiembre de 1997, se firmé el contrato por el cual el gobierno de
Venezuela otorgé los derechos de exploracién de Campo Onado por un plazo de veinte afios a un
consorcio integrado, entre otros, por Compafifa General de Combustibles S.A., con una participacién
mayoritaria en el mismo,

De acuerdo con el contrato de produccién, el gobierno de Venezuela posee los derechos exclusivos de
propiedad de todos los hidrocarburos extraidos en el 4rea, mientras que el consorcio recibira el total de
los fondos netos de la venta, hasta el perfodo de repago, y entre un 30% y un 60% por los afios
posteriores.

En el afio 2005 el gobierno venezolano anunci6 la conversién obligatoria de los 32 convenios operativos
celebrados por filiales de Petréleos de Venezuela, S.A. (‘PDVSA”) y empresas petroleras privadas entre
1992-1997, dentro de los cuales se encuentra el Convenio Operativo de Tercera Ronda Campo Onado
celebrado el 29 de julio de 1997 entre CGC y Corpoven, S.A., filial de PDVSA (el “Convenio
Operativo™). La conversion incluye la migracién de los convenios operativos a estructuras de empresas
mixtas conforme a las previsiones de Ia Ley Orgéanica de Hidrocarburos (participacion del Estado mayor
a 50%).

En agosto de 2006, se firmaron los contratos de conversién de los convenios operativos, a través de los
cuales se estableci6é que la participacién de las empresas petroleras privadas en las nuevas sociedades
fuera del 40%, correspondiéndole al estado venezolano la participacion del 60%.

Como resultado de este proceso de migracién, el Convenio Operativo del area Campo Onado se
convirti6 en la empresa mixta Petronado S.A.

Conforme la nueva estructura societaria, CGC posee una participacién accionaria en Petronado S.A. del
26,004%.

Petronado 5.A., al igual que el resto de las empresas mixtas deben vender a PDVSA todos los
hidrocarburos liquidos que produzcan en el 4rea delimitada, de acuerdo con una férmula de precios
asociada a marcadores internacionales como el WTS y WTIL.

CGC ha estimado €l valor recuperable de su inversién directa en Petronado S.A., el valor recuperable de
los activos registrados en concepto de propiedad minera y de un crédito correspondiente principalmente
a dividendos a cobrar en dicha sociedad. Los valores registrados ascienden $74.4 millones, $86,6
millones y $49,6 millones respectivamente, al 31 de diciembre de 2014. Tal como se menciona en los
pérrafos anteriores, la materializacién de ciertas estimaciones significativas realizadas por CGC a los
efectos de determinar el valor recuperable de estos activos, depende de hechos y acciones futuros,
algunos de los cuales estdn fuera de su control directo y podrian, eventualmente, afectar el valor
registrado de estos activos. En particular los cambios que puedan producirse en materia financiera, sociat
y regulatoria en Venezuela y el plan de negocios resultante para el desarrollo de las reservas en la
empresa mixta,

+ Angestura: Al 31 de diciembre de 2014 CGC mantiene activados en el rubro Propiedad, Planta y

Equipos $107,4 millones correspondientes a inversiones de exploracién y evaluacioén realizadas en el
drea Angostura, las cuales a la fecha no han sido suficientes para confirmar la existenma_ de
hidrocarburos suficientes para justificar su desarroilo comercial. El permiso de exploracién de dicha
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érea, se encuentra vencido. Si bien CGC ha solicitado ante el Ministerio de Produccién de la Provincia
de Rio Negro (“la autoridad de contralor”) diversas alternativas tendientes a poder continuar con sus
planes de exploracién, a saber: a) suspensién de los plazos del permiso exploratorio por cuestiones de
fuerza mayor, b)extensién de los plazos exploratorios y ¢) la reconvencién de un lote del 4rea en una
concesion de explotacién, a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la autoridad de
contralor no se ha expedido al respecto. En consecuencia, la capacidad de CGC para llevar adelante sus
planes de inversion futuros de inversién a los efectos de poder concluir respecto de la recuperabilidad de
la inversion registrada en el rubro Propiedad, Planta y Equipos, est4 sujeta a la resolucién favorable de
parte de la autoridad de contralor a las solicitudes realizadas por CGC.

Gasoducto GasAndes Argentina S.A. - El 8 de julio de 2014, Compafifa General de Combustibles S.A.
y Metrogas S.A. (Chile) (en conjunto los “Compradores™) celebraron un acuerdo de compraventa de
acciones con Total Austral S.A. Sucursal Argentina y Total GasAndes S.A.S. (en conjunto los
“Vendedores™ para la adquisicibn de 47.158.855 acciones ordinarias de Gasoducto Gasandes
(Argentina) 8.A., representativas del 56,5% del capital social ordinario con derecho a voto.

Con fecha 7 de octubre de 2014, una vez cumplidas las condiciones a las que estaban sujetas las
compraventas y producido el cierre de las transacciones y la efectiva transferencia de las acciones, la
participacién de CGC en Gasoducto Gasandes (Argentina) S.A. ascendi6 al 39,99% del capital.

Gasoducto GasAndes Chile S.A. - El 8 de julio de 2014, Compafiia General de Combustibles S.A. y
Metrogas S.A. (Chile) (en conjunto los “Compradores™) y Total Gas y Electricidad de Chile S.A. y Total
GasAndes S.A.S. (en conjunto los “Vendedores™) celebraron un acuerdo de compraventa de 97.632
acciones ordinarias de Gasoducto Gasandes S.A. (Chile), representativas del 56,5% del capital social
ordinario con derecho a voto y 8.327.668 acciones ordinarias de Total Gas y Electricidad de Chile S.A.,
representativas del 100% del capital ordinario con derecho a votg.

Con fecha 7 de octubre de 2014, una vez cumplidas las condiciones a las que estaban sujetas las
compraventas y producido el cierre de las transacciones y la efectiva transferencia de las acciones, la
participacién de CGC en Gasoducto Gasandes S.A. (Chile) asciende al 39,99% del capital v la
participacién de CGC en Total Gas y Electricidad de Chile S.A. asciende al 50% del capital. Con esta
misma fecha, esta Gltima sociedad cambia su razon social y pasa a llamarse Andes Operaciones y
Servicios S.A. Una vez perfeccionada la operaci6n se reconocié una llave de negocio por un valor de
3.576, que resulté del método de adquisicion de inversiones previsto en las normas contables vigentes.

Aprobacién de programa de emision de Obligaciones Negociables bajo régimen de oferta priblica:

Con fecha 2 de octubre de 2014, los Directores y Accionistas de CGC han aprobado la creacién de un
programa para la emisi6n de obligaciones negociables por un valor nominal total en circulacién de hasta
U$S 250.000.000, descripto en el prospecto del Programa de fecha 16 de diciembre de 2014, La
creacion del Programa y la oferta ptiblica de las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el mismo
ha sido autorizada por la Resolucién N° 17.570 de fecha 10 de diciembre de 2014 de la CNV, por lo que
la sociedad se encuentra sujeta a las regulaciones de la CNV y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

La forma en la cual se emita cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables, se determinara en el
Suplemento de Precio correspondiente, sujeto a la legislacién aplicable. Los fondos netos provenientes
de la emisién de cada Serie y/fo Clase de Obligaciones Negociables seran aplicados por CGC a uno o
més de los siguientes fines, siempre de conformidad con lo requerido por el Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables: i) capital de trabajo en Argentina, ii) inversiones en activos fisicos ubicados
en Argentina, iii) refinanciacién de su deuda o iv) aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas, siempre que tales sociedades empleen los fondos de tales aportes conforme a una o més de
las formas previstas en las cldusulas i), i} o iii) precedentes; y/o a los dem4s fines que se describan en el
correspondiente Suplemento de precio. Los fondos serdn aplicados, particularmente a financiar
proyectos productivos en la Republica Argentina a través de la realizacién de inversiones en exploracién
y explotacién de hidrocarburos en las provincias de Santa Cruz (Cuenca Austral) y Rio Negro (Cuenca
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Neuquina), por medio de la perforacién de pozos productivos y exploratorios ¢ inversiones vinculadas a
la produccién tales como el desarrollo de instalaciones y workovers.

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se publicaron los Suplementos de Precio aprobados por la Gerencia
de emisora de la CNV, correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase N° 1 en pesos a la tasa
variable con vencimiento a los 36 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién, Clase N° 2 en délares
estadounidenses a tasa fija con vencimiento a los 48 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién, Clase
N3 en pesos a tasa variable con vencimiento a los 18 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacién y
Clase N° 4 en dblares estadounidenses a tasa fija con vencimiento a los 36 meses de la Fecha de Emisién
y Liquidacién. El valor nominal en conjunto de las Obligaciones Negociables Clase 1 y 2 no podré
superar la suma de U$S50.000.000 y el valor nominal en conjunto de las Obligaciones Negociables
Clase 3 y 4 no podra superar la suma de U$540.000.000. Estas Obligaciones Negociables representaran

obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, con garantia comin y no subordinadas de
CGC.

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas y se emitirdn de conformidad con la Ley de Obligaciones
Negociables N° 23.576 y sus modificatorias, la J.ey de Mercado de Capitales N° 26.831 y sus

modificatorias y reglamentarias y las normas de la CNV, segin texto ordenado por la Resolucién
General N°622/13.

¢) Potencial adquisicion de activos:

Con fecha 30 de octubre de 2014 y dada la conveniencia que representaria para el desarrollo del negocio
de CGC la potencial adquisicién de activos relacionados a inversiones en proyectos de exploracién y
explotacién de hidrocarburos, el Directorio aprobé la presentacion de una oferta para la adquisicién de
activos de Petrobras en la Cuenca Austral. El plazo de vigencia de la oferta ha sido extendido hasta ] 2
de abril de 2015.

4. SITUACION ACTUAL DE NUEVO TREN DE LA COSTA S.A. (NIDC) - PERDIDA DE

OPERACION POR RESCISION DEL CONTRATO DE CONCESION

Con fecha 3 de junio de 2013, el Ministerio del Interior y Transporte emitié la resolucion 477/2013 en la que
se resolvié rescindir el contrato de concesitn, aprobado mediante decreto N°® 204 de fecha 11 de febrero de
1993, por incumplimiento de las obligaciones contractuales a cargo del concesionario, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 2.12.12, primer pérrafo del pliego de bases y condiciones. Con fecha 22 de julio de
2013, NTDC interpuso en el Ministerio del Interior y Transporte un recurse de reconsideracién y jerdrquico
en subsidio, solicitando se declare la rescisién de la concesién por culpa del Estado Nacional y se indemnicen
los dafios y perjuicios sufridos como consecuencia de la desposesion de bienes de su propiedad y de las
inversiones realizadas en la concesidn.

No obstante lo expuesto, y a pesar de haber perdido su actividad principal vinculada con el transporte
ferroviario de pasajeros, el Directorio de NTDC est4 evaluando continuar con las actividades secundarias y
complementarias que desarrollaba la empresa, tales como turismo y entretenimiento, explotacién de espacios
comerciales y estacionamientos, administracién y explotacion de galerias comerciales, etc.

Como consecuencia de la rescisidn de la Concesién dispuesta por Resolucién 477/2013, que ha sido
impugnada por NTDC en sede administrativa, la Sociedad cuenta con el derecho a reclamar por los dafios
emergentes del referido acto rescisorio, Entre los dafios que NTDC puede reclamar se encuentran aquellos
dafios sufridos por la pérdida de la concesion (como por ejemplo las inversiones no amortizadas) y el valor de
los bienes de propiedad de NTDC cuya posesion fue tomada por el Estado Nacional al asumir la prestacién
del servicio de la concesion.

Es opinién de los asesores legales de NTDC que el Estado Nacional deberd afrontar, entre otras, las
indemnizaciones correspondientes a los bienes propios de NTDC cuya posesién fue tomada por el Estado
Nacional al momento de hacerse cargo de la prestacién del servicio del denominado “Tren de la Costa”.
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Por consiguiente, y en base a esa opini6n, el Directorio de NTDC entiende que posee el derecho a cobrar la
suma equivalente al valor de los bienes de los que ha sido desposeida, que corresponden al material rodante y
los repuestos. En tal sentido, se solicité a un tercero idéneo en la materia la valuacién de los mismos luego de
que el Estado tomé posesion. Segin dicho informe, el valor del material rodante asciende a U$S 11.855.500 y
el de los repuestos a U$S 1.802.202. Al 31 de diciembre de 2014, el valor registrado por dichos activos en los
estados financieros de NTDC asciende a 95.690.

- BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

5.1 Bases de preparacién

Los estados financieros individuales han sido preparados conforme a las normas de la Resolucién Técnica
N° 26 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) para la
preparacién de estados financieros individuales de una entidad controladora, presentdndose en el ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014 sobre la base de la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), con las modalidades establecidas por la Resolucién
Téenica N° 29. La adopcién de las NIIF fue resuelta por la Resolucion Técnica N° 26 (texto ordenado) de
la FACPCE y por las Normas de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”). Las NIIF son de aplicacién

obligatoria para la Sociedad, segiin la norma contable profesional y las normas regulatorias antes citadas,
a partir del ejercicio que se inicid ¢l 1° de enero de 2012.

Los importes y otra informacién correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de
2013 son parte integrante de los estados financieros individuales mencionados precedentemente y tienen
¢l proposito de que se lean s610 en relacién con esos estados financieros.

La moneda legal en la Repiiblica Argentina es el peso. Los estados financieros individuales adjuntos se
presentan en miles de pesos.

5.2 Normas contables adoptadas en el presente ejercicio

* Las modificaciones a la NIC 32 (Instrumentos financieros: presentacién) clarifican los requisitos para
la compensacién de instrumentos financieros, y especificamente, clarifica el significado de la
expresion “actualmente tiene un derecho reconocido legalmente de compensacién”, Los cambios no
afectaron en forma significativa las revelaciones en los estados financieros de la Sociedad.

* Las modificaciones a la NIIF 10 otorgan a las sociedades de inversién una exencidn de Ia obligacién
de consolidacion de ciertas subsidiarias requiriendo como contraparte Ia valuacién de cada subsidiaria
elegible al valor razonable con cambios en resultados. La exencion no aplica a subsidiarias de una
sociedad de inversi6n que presta servicios relacionados con las actividades de inversion de la sociedad
de inversion. Come consecuencia del mencionado cambio, se realizaron modificaciones a la NIIF 12 y
a la NIC 27 para incorporar los nuevos requerimientos de presentacién requeridos para las sociedades
de inversién. La aplicacién de esta nueva norma no afectd los montos expuestos en relaci6n a activos y
pasivos de la Sociedad.

o La CINIIF 21 (Gravdmenes) trata sobre la contabilizacién de un pasivo para pagar un gravamen
impuesto por el Gobierno de acuerdo con Ia legislacion. La aplicacién de esta nueva norma no afectd
los montos expuestos en relacién a activos y pasives de la Sociedad.

5.3 Normas contables aplicadas

Los estados financieros individuales han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por la
revaluacién de clertos activos financieros y ciertos activos no corrientes (revaluados a la fecha de
transicién a NIIF). Por lo general, el costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion
otorgada a cambio de los activos.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
CP.CE.CAB.A.
T° 107 - F° 195
-50-



™

QoGO OO

CCOo

C

"y
/S

CCO

CCCCcCoOCCoCCCOCCOCOCO

™
/

CCCcOoCo

G CC

4

C?

C

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion realizada entre participantes del mercado a la fecha de medicién, independienternente de si
ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacién. Al estimar el vator
razonable de un activo o un pasivo, la Sociedad toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si
los participantes del mercado toman en cuenta esas caracterfsticas al valorar ¢l activo o pasivo a la fecha
de medicién. El valor razonable para efectos de medicién y/o revelacién en estos estados financieros
individuales se determina sobre esa base, excepto por las transacciones de arrendamiento y las mediciones
que tienen ciertas similitudes con el valor razonable pero que no son valor razonable, como el valor
realizabie en la NIC 2 o el valor en uso en la NIC 36. Ademas, para efectos de informacion financiera, las
mediciones del valor razonable se categorizan en Nivel 1, 2 o 3 en base al grado en que la informacién
utilizada en las mediciones del valor razonable es observable y la impottancia de los datos utilizados para
las mediciones del valor razonable en su totalidad.

La preparacién de los estados financieros, cuya responsabilidad es del Directorio de la Sociedad, requiere
que este efectie ciertas estimaciones contables y utilice su juicio al aplicar determinadas normas
contables. Las 4reas con mayor grado de complejidad y que requieren frecuentemente, la utilizacién del
Juicio, o aquellas en las que los supuestos o estimaciones resultan significativas, se detallan en la nota 6.

5.4 Inversiones permanentes

Las inversiones en sociedades controladas se contabilizaron utilizando el método de la participacién (valor
patrimonial proporcional) descrito en la NIC 28 “Inversiones en asociadas”. Este criterio de
contabilizacién, dispuesto por la Resolucién Técnica N° 29 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (“F.A.C.P.C.E.”), difiere del establecido en el parrafo 38 de la NIC
27 “Estados financieros individuales”, segin ¢l cual la contabilizacién debe efectuarse en tales casos, al
costo o a su valor razonable. De acuerdo con lo expresado en la citada Resolucién Técnica, esta diferencia
con las NIIF tiene como propdsito lograr que el patrimonio y los resultados correspondientes a la
participacién controladora que surjan de los estados financieros consolidados presentados juntamente con
estados financieros individuales sean iguales en ambos juegos de estados financieros.

- Al 31 de diciembre de 2014, la inversién en CGC se ha valuado a su valor patrimonial proporcional
computando los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 2014, sin computar los aportes
irrevocables realizados por otros accionistas por 97.986, mencionados méas adelante en la presente
nota.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, SCP posee el 30% de las acciones y de los votos de Compafiia
General de Combustible S.A. (CGC).

Con fecha 22 de abril de 2013, 1a firma Cedicor S.A. informé a Sociedad Comercial del Plata S.A. que
adquiridé el 100% del capital social de Latin Exploration S.L.U. (“LE”), empresa €sta que detenta el
81% del capital accicnario de CGC. Con motivo de dicha adquisicién Cedicor S.A. otorgé a favor de
SCP una opcion de compra irrevocable, incondicional y exclusiva por hasta un 11% de las acciones de
CGC, teniendo SCP el plazo de un afio para ejercerla,

Con fecha 12 de diciembre de 2013, se ha hecho efectivo ¢l pago correspondiente a la opcidn de
compra que ascendia a U$S 25.802.480,- y con fecha 18 de diciembre de 2013 se han recibido las
acciones. Dado que la adquisicion del 11% se efectud hacia fines del ejercicio 2013 y que CGC, a la
fecha de emisién de los estados financieros de SCP al 31 de diciembre de 2013, atn no s¢ habia
confeccionado, y por ende aprobado, sus estados financieros de cierre de gjercicio, SCP habia valuado
al 31 de diciembre de 2013 su participacion del 30% en CGC de la siguiente manera: a) €l 19% al valor
registrado al 31 de diciembre de 2012 que coincide con el valor patrimonial proporcional segin
estados financieros al 30 de septiembre de 2011, teniendo en consideracién que se trata del primer
estado financiero emitido por CGC con posterioridad a la homologacién en firme de su concurso de
acreedores (asimilable & valor de costo) y b) el 11% adquirido, al valor de compra sefialado en el
parrafo anterior (asimilable a valor de costo).
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Con fecha 23 de abril de 2014, el Directorio de CGC ha aprobado sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2013. El Directorio de SCP ha considerado que tiene influencia significativa y por ende
valué la inversion en CGC a su valor patrimonial proporcional computado sobre los estados
financieros de CGC al 31 de diciembre de 2013, reconociendo una llave de negocio de 60.002 que

resultd de la aplicacién del método de adquisicién de inversiones previsto en las normas contables
vigentes.

Con fecha 2 de octubre de 2014, CGC ha recibido una carta del accionista Latin Exploration S.L. en la
que informa al Directorio que ha efectuado un aporte de fondos en las cuentas bancarias de CGC en
concepto de aportes irrevocables por un monto en U$S de 11.741.921, que convertidos al tipo de
cambio comprador del Banco Nacién Argentina del 2 de octubre de 2014 representan 97.986. Dentro
de los 180 dfas deberd celebrarse una Asamblea de Accionistas para que se expida sobre la
capitalizacién de los aportes recibidos o su restitucién. En el caso que se decida su capitalizacién, se
emitiran 97.986.331 acciones ordinarias, nominativas, no endosables de valor nominal $1 cada una y
con derecho a un voto por accién. En el caso que la Asamblea de Accionistas de la Sociedad decida no
aumentar el capital social y devolver los aportes de fondos efectuados, se deberan restituir en la misma
moneda en que fueron aportados, sin devengar intereses de ninguna especie y dicha restitucién estara
sujeta a las eventuales oposiciones que pudieran realizar los acreedores de CGC.

Ver otras cuestiones relacionadas con CGC en la nota 3.

Eléctrica del Plata S.A. y TDC Holdings S.A. (sociedades controladas) se han computado a sus valores
patrimoniales proporcionales segiin estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, considerando que no se espera obtener beneficios econémicos de
las actividades de Combustibles del Ecuador S.A. (“COMDEC S.A.”), se ha previsionado totalmente el
valor de la inversién.

Al 31 de diciembre de 2014 a inversién en Parque de la Costa S.A. fue valuada a su valor patrimonial
preporcional computando estados financieros al 31 de diciembre de 2014. Al 31 de diciembre de 2013,
se han utilizado los estados financieros al 30 de septiembre de 2013 y considerando informe de gestion
al 31 de diciembre de 2013,

Al 31 de diciembre de 2014 Ia inversion en NTDC fue valuada a su valor patrimonial proporcional
computando estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y considerando informe de gestion al 31
de diciembre de 2014. Al 31 de diciembre de 2013, debido a la situacién detallada en la nota 4
(rescision del contrato de concesién), el Directorio de SCP ha decidido no asignarle valor a esta
inversién,

Al 31 de diciembre de 2014, la inversién en Destileria Argentina de Petréleo S.A. (“DAPSA™) fue
valuada a su valor patrimonial proporcional computando estados financieros al 30 de septiembre de
2014. Al 31 de diciembre de 2013, fue valuada a su valor patrimonial proporcional computando
estados financieros al 30 de septiembre de 2013,

La inversién en Petrodisa S.A. (sociedad controlada) se encuentra previsionada en su totalidad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ia inversién en Trilenium S.A. (50% de participacién directa) se
ha definido como “Activo mantenido para la venta” y se ha registrado en el Activo corriente,
procediendo entonces a su desconsolidacion. Esta inversién se encuentra valuada a su wvalor
patrimonial proporcional considerando estados contables de Trilenium S.A. al 31 de octubre de 2013,
Dentro de dicha mversion, se ha contabilizado el pago efectuado a Boldt S.A. por el acuerdo de
renuncia de derechos mencionado en el iltimo pérrafo de la presente nota. Adicionalmente se informa
que el resultado generado por Trilenium S.A. durante el afio 2014 al porcentaje de participacién de
SCP asciende a una ganancia de 12,131, 1a gue no ha sido devengada contablemente por encontrarse
esta inversidén mantenida para la venta.

En virtud del contrato celebrado el 29 de enero de 1999 por Boldt S.A. y Tren de la Costa S.A. (ahora
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denominada Parque de la Costa S.A.) con el Instituto Provincial de Loterias y Casinos (IPLyC) de la
Provincia de Buenos Aires, la Sociedad construyé un edificio en el Partido de Tigre, frente a la
estacion Delta del Tren de la Costa, destinado a la instalacién de una sala de juegos o casinos,
habiendo cedido el uso de la misma al mencionado Instituto por un periodo de 10 afios, contados a
partir del 29 de noviembre de 1999, fecha de entrega de las instalaciones. Finalmente, mediante
Resolucién de IPLC 991/11 ratificada por decreto provincial N° 830/11, se estableci6 1a prérroga del
contrato con la empresa Trilenium S.A. por 1a provisién del edificio y otros servicios para el Casino de
Tigre hasta el 1° de diciembre de 2013 inclusive, o hasta el momento de entrada en vigencia del nuevo
contrato, con el proveedor que resulte adjudicado en el proceso licitatorio, si fuera posterior.

Con fecha 23 de enero de 2014, SCP acordé su venta por 108.709, equivalentes a un valor establecido
en 10.318.300 titulos Bonar X (AA17). Adicionalmente, con fecha 26 de agosto de 2014, se realizé
una adenda a la oferta irrevocable de venta, por la cual la compradora deposité en una cuenta
comitente en el Banco Columbia la suma de VN 10.318.300 titulos piiblicos Bonar X (AA17) y la
vendedora deposité 15.000.000 de accicnes ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal
$1 por accién y con derecho a un voto, representativas del 50% del capital de Trilenium S.A. Esta
operacion estd sujeta a la obtencion de las autorizaciones pertinentes. El resultado que generaria la
concrecién de la venta pendiente de autorizacion, ascenderia a una ganancia de 83.102 segin la
cotizacién de los titulos piiblicos Bonar X (AA17) al 31 de diciembre de 2014.

Asimismo, con fecha 26 de agosto de 2014, SCP efectud un pago por la suma de 8 millones de pesos a
Boldt 8.A., acorde al convenio de renuncia de derechos y rescisién de acuerdo de accionistas
celebrado con fecha 22 de enero de 2014; a partir del cual Boldt S.A. ha renunciado en forma

irrevocable tanto al derecho de compra preferente como al derecho de acrecer en 1% el capital social
de Trilenium S.A.

Las inversiones en otras sociedades vinculadas han sido valuadas a su costo o a su valor recuperable.

Con fecha 6 de diciembre de 2013, SCP celebré un acuerdo con el Grupo Roggio para la adquisicién
del 80% de las acciones de CPS Comunicaciones S.A. (“CPS™), sociedad que opera bajo la
denominacién de Metrotel. El precio total de la transaccién fue de U$S 23.000.000. Adicionalmente,
con fecha 30 de diciembre de 2013, se acordd con accionistas minoritarios la compra de un 10%
adicional en los mismos términos y condiciones que los acordados con el Grupo Roggio. Durante el
gjercicio 2014, se cumplieron ciertas acciones y autorizaciones, por lo que la operacién se encuentra
perfeccionada, reconociendo una llave de negocio de 154.933, que resulté de la aplicacién del método
de adquisicién de inversiones previsto en las normas contables vigentes. Con fecha 1° de agosto de
2014 SCP celebr6 un acuerdo con los dos accionistas minoritaries de CPS para la adquisicién del 10%
del paquete accionario restante de dicha sociedad, por la suma de U$S 4,96 millones, reconociendo una
llave de negocio de 35.902. De esta manera, y sujeto al cumplimienio de ciertas acciones y
autorizaciones que, enire otras, estin contempladas en €l marco jurfdico regulado por los organismos
de contralor pertinentes, SCP pasé a controlar el 100% del capital social de CPS,

Por uitimo, SCP ha ofrecido una opcién de compra al grupo Roggio, de hasta el 25% del capital y los
votos, la que podr4 ser ejercida dentro de un plazo de tres afios contados a partir de la fecha de cierre
de esta operacién.

Cabe mencionar que la contabilizacién de la adquisicién serd completada una vez que la Direccién de
la Sociedad cuente con la informacién contable definitiva de la sociedad adquirida, y, de corresponder,
se ajustaran los montos provisionales reconocidos en los presentes estados financieros para reflejar la
nueva informacién obtenida sobre hechos y circunstancias que existan a la fecha de adquisicién y que,
si hubieran sido conocidas, habrian afectado a la medicién de los importes reconocidos.

Al 31 de diciembre de 2014, las inversiones en CPS Comunicaciones S.A. y su controlante Bridesan
S.A. (cuya unica actividad es la inversién en CPS Comunicaciones S.A.) han sido valuadas a su valor
patrimonial proporcional computado sobre estados financieros al 31 de diciembre de 2014,
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5.5 Principales politicas contables
5.5.1 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas de los estados financieros de la Sociedad y de cada entidad controlada estén expresados en
pesos (moneda de curso legal en Ia Repiiblica Argentina), la cual es la moneda funcional (moneda del
ambiente econémico primario en el que opera una sociedad) para todas las sociedades con domicilio en la
Republica Argentina, siendo ésta la moneda de presentacién de los estados financieros individuales, de
acuerdo a los requerimientos de la Comisién Nacional de Valores (“CNV™),

5.5.2 Moneda extranjera

En la preparacién de los estados financieros de las entidades individuales, las transacciones en monedas
diferentes a la moneda funcional de cada entidad (monedas extranjeras) son registradas a los tipos de
cambio vigentes 2 la fecha de cada transaccion. A la fecha de cierre de cada ejercicio, las partidas
monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha
de cierre de los estados financieros. Las partidas no monetarias valuadas a sus valores razonables que
estan denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha
cuando los valores razonables fueron determinados. Las partidas no monetarias que son valuadas en
términos del costo histérico en moneda extranjera no son reconvertidas. Las diferencias de cambio son
reconocidas en el estado de resultados en ¢l ejercicio en que se originaron.

5.5.3 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una sociedad pasa a ser una de las partes de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
¢n ganancias o pérdidas.

5.5.4Activos financieros

Activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, depésitos en entidades financieras,
instramentos de patrimonio de otras entidades, derechos contractuales, o un contrato que serd o puede ser
liguidado con la entrega de instrumentos de patrimonio propio. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “activos financieros medidos a su valor razonable a través de resultados”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros mantenidos para la venta” y
“préstamos y cuentas a cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y el propésito de los activos

financieros y se determina en el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero debe ser reconocido en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad
se compromete a comprar o vender un activo. El método de reconocimiento es consistente para todas las
compras y ventas de activos financieros de la misma categoria.

5.5.5 Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye caja, depdsitos en cuentas de entidades financieras e inversiones de corto plazo con vencimientos
originales hasta 90 dfas con riesgo bajo de variacién en su valor y que se destinan a atender obligaciones
de corto plazo.
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5.5.6 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Comprende los activos financieros que son mantenidos para su venta. Un activo financiero es clasificado
como “mantenido para la venta” si éste ha sido adquirido con el propésito principal de ser vendido en el
corto plazo. Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados han sido registrados a
su valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién en el estado
individual de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales.

5.5.7 Préstamos y cuentas comerciales por cobrar

Los créditos comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, se clasifican como “préstamos y
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cuentas por cobrar”. Los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costc amortizado usando el método
de interés efectivo, menos cualquier deterioro,

5.5.8 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa efectiva de interés es un método de calculo del costo amortizado de un activo
financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses a través del tiempo. La tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos
los impuestos pagados o recibidos, los costos de la operacién y otros premios o descuentos) a través de la
vida esperada del activo financiero.

Los ingreses se reconocen sobre una base de intereses efectivos en el caso de los activos financieros
distintos de aquellos activos financieros clasificados a valor razonable a través de resultados.

5.5.9 Desvalorizacién de activos financieros

Los activos financieros son analizados por la Sociedad a la fecha de cierre de cada ejercicio, para
identificar eventuales reducciones del valor de dichos activos. Los activos financieros son considerados
irrecuperables cuando existen evidencias objetivas de que uno o méis eventos, que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero, han impactado en los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.

5.5.10 Baia de activos financieros

I.a Sociedad deja de reconocer un activo financiero cuando han expirado sus derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo de dichos activos o cuando ha transferido el activo financiero y, en consecuencia,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la titularidad del activo financiero han pasado a otra entidad. Si
la Sociedad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo transferide y continia controlande el activo transferido, reconocerd su
participacién residual en el activo y una deuda por el monto que tuviera que pagar. Si la Sociedad retiene
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continuard reconociéndolo y también reconocera un pasivo por los montos recibidos.

5.5.11 Inventarios

La forestacién se valud de acuerdo a la NIC 41. Con base en las evaluaciones llevadas a cabo por el
Directorio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 no se han registrado provisiones para los inventarios
por desvalorizacion, Dichas evaluaciones contemplaron el estado de conservacidn, su utilizacion futura y
el valor neto de realizacion de las existencias.

5.5.12 Propiedad, planta y equipo

Se han valuado a su costo, neto de las depreciaciones acumuladas calculadas en funcion de la vida 1til
asignada.
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La Sociedad ha hecho uso de la excepcién prevista en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera” en cuanto a la utilizacién del costo atribuido de sus
propiedades, planta y equipo. Para esto, ha tomado el valor razonable en la fecha de la transicién 2 las
NIIF, como costo atribuido en tal fecha, para el caso de terrenos y edificios.

5.5.13 Desvalorizaci6n de activos tangibles no corrientes, excepto llave de negocio

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisa el valor contable de sus activos tangibles para determinar si
hay algin indicio de que estos activos pudieran estar deteriorados. Si existe algin indicio de deterioro, la
Sociedad estima el valor recuperable de los activos con €l objeto de determinar el monto de la pérdida por
desvalorizacién, si correspondiera. Cuando no resulta posible estimar el valor recuperable de un activo
individual, la Sociedad estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual dicho
activo pertenece. Cuando puede ser identificada una base consistente y razomable de imputaci6n, los
activos corporativos son también alocados a una unidad generadora de efectivo individual o, de otra
forma, son alocados al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para las cuales puede ser
identificada una base consistente de imputaci6n. En la evaluacién de deterioro, los activos que no generan
flujo efectivo independiente son agrupados en una unidad generadora de efectivo apropiada. El monto
recuperable de estos activos o de la unidad generadora de efectivo, es medido como el mayor entre su
valor razonable (medido de acuerdo con el método de los flujos futuros descontados) y su valor de libros o
valor contable. El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los gastos de venta y su
valor de uso. En la determinacién del valor de uso, los flujos de fondos futuros estimados son descontados
a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
actuales del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el
cual los flujos de fondos futuros estimados no han sido ajustados.

En los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han registrado pérdidas por
desvalorizacién.

5.5.14 Combinaciones de negocios

Las adquisiciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacién del método de adquisicién. La
contraprestacion por la adquisicién es medida a su valor razonable, calculade como la suma, a la fecha de
adquisicion, del valor razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad y entregados a cambio del control del negocio
adquirido. Los costos relacionades con la adquisicién son imputados a resultados al ser incurridos. A la
fecha de adquisicién, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos son reconocidos a su
valor razonable a esa fecha, con ciertas excepciones.

El valor llave es medido por el excedente de la suma de la contraprestacién de la adquisicién, mas ¢l
monto de cualquier interés no controlante en la adquirida y ma4s el valor razonable de Ia participacion en el
patrimonio de la sociedad adquirida que mantenia en su poder la Sociedad (si hubiera) sobre el neto, a la
fecha de adquisicion, de los activos identificables adquiridos y el pasivo asumido. Si, como resultado de la
evaluacion, el neto, a la fecha de adquisicién, de los activos identificables adquiridos y el pasivo asumido
excede la suma de la contraprestacién de la adquisicidn, més el monto de cualquier interés no controlante
en la adquirida y mas el valor razonable de la participacion en el patrimonio de la sociedad adquirida que
mantenia en su poder la Sociedad (si hubiera), dicho exceso serd contabilizado inmediatamente en
resuftados como una ganancia por una compra muy ventajosa.

Si la contabilizacidon inicial de una combinacién de negocios no esté finalizada al cierre del periodo en que
la combinacién ocurre, la Sociedad informa los importes provisionales de las partidas para los que la
contabilizacion estd incompleta. Durante el periodo de medicion, la adquirente reconoce ajustes a los
importes provisionales o reconoce activos o pasivos adicionales necesarios para reflejar la informacién
nueva obtenida sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicién y, que de conocerse,
habrian afectado ia medicién de los importes reconocidos en esa fecha.
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o 5.5.15 Llave de negocio
- El valor llave que surge de la adquisicién de un negocio es registrado al costo a la fecha de adquisicién del
© negocio (ver apartado anterior) menos las pérdidas por deterioro acumuladas, si hubiese. Para fines de la
O evaluacion del deterioro, la llave de negocio es asignada a cada una de las unidades generadoras de
- efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) de la Sociedad que espera obtener beneficios de
O las sinergias de esta combinacion,
O
. Las unidades generadoras de efectivo a las cuales se asigna la llave de negocio son sometidas a
W evaluaciones por deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, si existe un indicativo de que la unidad
O podria haber sufrido deterioros. Si el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que
O el monto registrado de la unidad, la pérdida por deterioro se asigna primero a fin de reducir el monto
contabilizado de la llave de negocio asignada a la unidad y luego a los otros activos de la unidad,
' proporcionalmente, tomando como base el monto contabilizado de cada activo en la unidad. Cualquier
-~ perdida por deterioro para la llave de negocio se reconoce directamente en ganancias o pérdidas. La
L pérdida por deterioro reconocida por la llave de negocio no puede revertirse en periodos posteriores.
O El valor registrado de la llave de negocio no supera su valor recuperable al cierre del ejercicio.
O 5.5.16_Pasivos
La Sociedad reconoce un pasive cuando posee una obligacién presente (exigible legalmente como
G consecuencia de la ejecucion de un contrato o de un mandato contenido en una norma legal) resultante de
O un evento pasado y cuyo monto adeudado puede ser estimado de manera fiable,
O 5.5.17 Pagivos financieros
Yy

Las deudas financieras, inicialmente medidas a valores razonables, netas de costos de cada operacién, son
medidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

C O

0y
A

QO Baja de pasivos financieros
U La Sociedad da de baja los pasivos financieros (o una parte de los mismos) cuando, y sélo cuando, se
() hayan extinguido las obligaciones, esto es, cuando Ias obligaciones hayan sido pagadas, canceladas o
O prescriptas. La diferencia entre el valor registrado del pasivo financiero dado de baja y el monto pagado y
O a pagar se imputa a resultados.
O 5.5.18 Provisiones
9 Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)
p - 3 3
. como resultado de un suceso pasado por el cual es probable que tenga que cancelar dicha obligacién y
%J pueda efectuar una estimaci6én fiable del importe a pagar. El importe reconocido como provisién es la
& mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final del ejercicio
O sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la
- obligacién. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
O presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo. Cuando se espera la
S recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para cancelar una provisién, se
reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y
] el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. La Sociedad ha sido demandada en
£ ciertos litigios judiciales de indole civil o comercial. Las provisiones para contingencias son constituidas
Sf con base en Ja evaluacion del riesgo y las posibilidades de ocurrir una pérdida son mayores. La evaluacion
o de las probabilidades de pérdida estd basada en la opinién de los asesores legales de Sociedad.
L}.
O
C_} El informe de fecha 10 de marzo de 2015
o se extiende en documento aparte
O DELOITTE & Co. S.A.
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5.5.19 Cuentas de patrimonio
Capital emitido
Se encuentra valuado a su valor nominal. Ver nota 11.
Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550, la Sociedad debe efectuar una reserva legal no
inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio, los
ajustes de ejercicios anterjores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados acumulados y
las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% de la suma del capital social.

Resultados acumulados

Comprende el resultado del gjercicio, los resultados de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos,
los importes transferidos de otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacién
de las normas contables.

5.5.20 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calcularon al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la entidad pueda
otorgar.

5.5.21 Costo por intereses
Los costos por intereses son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurre en ellos.

5.5.22 Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta

Impuesto a las panancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente y del impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto a pagar corriente es determinado sobre la ganancia imponible del afio. La ganancia imponible
difiere de la ganancia expuesta en el estado consolidado de ganancias o pérdidas y otros resultados
integrales porque excluye partidas que son imponibles o deducibles en otros afios e incluye partidas que
nunca serdn gravables o deducibles. El pasivo por impuesto corriente de la Sociedad es calculado
utilizando la tasa impositiva vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio. El cargo por impuesto
corriente es calculado sobre la base de las normas impositivas vigentes en el pais en que opera la
Sociedad.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos
y pasivos en los estados financieros y la correspondiente base fiscal utilizada en el computo de la
ganancia impositiva. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas aquellas
diferencias temporarias imponibles, y los activos por impuesto diferido, incluyendo activos diferidos por
quebrantos impositivos, son generalmente reconocidos para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles en la medida que resulte probable que existan ganancias impositivas contra la cual las
diferencias temporarias deducibles puedan ser utilizadas. El valer contable de los activos por impuesto

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
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diferido es revisade a la fecha de cierre de cada ejercicio y reducido en la medida que deje de ser
probable la existencia de suficiente ganancia impositiva disponible que permita que todo o una parte de
dicho activo sea recuperado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se espera resulten
aplicables en el ejercicio en el cual el pasivo sea cancelado y el activo realizado, basados en tasas y
normas impositivas vigentes o substancialmente vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando existe el derecho legal de
compensacion de créditos impositivos contra pasivos impositivos y cuando se encueniran vinculados a
impuestos originados para una misma autoridad impositiva y la Sociedad tiene la intencién de cancelar el
neto de activos y pasivos por impuesto corriente.

De acuerdo con las disposiciones de las NIIF, los activos o pasivos por impuesto diferido son clasificados
como activos o pasivos no corrientes,

Impuesto corriente vy diferido de cada ejercicio

El impuesto a las ganancias corriente y diferido es reconocido como gasto o ingreso en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales, excepto cuando se relacione con
partidas acreditadas o debitadas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto es también
reconocido directamente en el patrimonio, o cuando se originaron como producto del reconocimiento
inicial de una combinacién de negocios. En el caso de una combinacién de negocios, el efecto impositive
es tomado en cuenta en el célculo del valor de la llave de negocio o en la determinacién del exceso del
interés del adquirente en el valor razonable neto de los activos, pasivos v pasivos contingentes
identificables de la adquirida sobre el costo de la combinacién de negocios.

Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias. La Sociedad
determina el impuesto aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del
gjercicio. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con el monto mayor que surja
de Ia determinacion del impuesto a la ganancia minima presunta y la obligacién fiscal por el impuesto a
las ganancias determinado aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva estimada del
gjercicio. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias a pagar, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier
excedente del impuesto a las ganancias a pagar sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que
pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes. )

5.5.23 Resultado per accién

La Sociedad informa en el estado de resultados, el resultado por accién “bdsico™ considerando las acciones
emitidas.

5.6 Normas e interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha

La Sociedad no adopt6 las NIIF y modificaciones a las NIIF que se detallan a continuacién, que fueron
emitidas, pero a la fecha no han sido adoptadas, dado que su aplicacién no es exigida al cierre del
gjercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2014:

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
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Norma Denominacion

NIIF 9 Instrumentos financieros!
NIIF 15 Ingresos®

Modificaciones a las NIIF (ciclo anual 2010-2012) Varias®
Modificaciones a las NIIF (ciclo anual 2011-2013) Varias®
Modificaciones a las NIIF (ciclo anual 2012-2014) Varias?

Modificaciones a la NIC 27 Estados financieros separados?
Modificaciones a las NIC 16 y 38 Propiedad, planta y equipo y Activos
. intangibles*
Modificaciones a las NIC 41 y 16 Activos biol6gicos y Propiedad, planta y
equipo*
Modificaciones a las NIIF 10, 12 y NIC 28 Consolidacién, Revelaciones de intereses en

otras entidades e Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos*
Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de estados financieros*
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 Consolidacion e Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos*

'En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2018.
2En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2017.
* En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de julio de 2014.

4 En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2016,

¢ La NIIF 9 Instrumentos Financieros emitida en julio de 2014 reemplaza la NIC 39 “Instrumentos

financieros — Reconocimiento y medicién”. La nueva norma incluye requerimientos para la
clasificacion, medicion y bajas de activos y pasivos financieros, un nuevo modelo de desvalorizacién de
pérdidas esperadas y un modelo sustancialmente reformado para la contabilizacién de coberturas, La
version de NHF 9 emitida en 2014 fue emitida como una norma completa y reemplaza todas las
versiones anteriores.

La NHF 9 es efectiva para el ejercicio anual que comienza 1° de enero de 2018, permitiéndose su
aplicacion anticipada. El Directorio tiene que evaluar los efectos de la misma y anticipa que sera
adoptada en los estados financieros de la Sociedad para el ejercicio econdmico que comienza el 1° de
enero de 2018.

La NIIF 15 reemplazard a las NIC 11 y NIC 13, asf como a las interpretaciones relacionadas con ellas
(CINIIF 13, CINHF i5, CINIF 18 y SIC 31). El principio bésico de la norma es que las entidades
reconocerdn los ingresos procedentes de la transferencia de bienes o prestacién de servicios a clientes
por importes que reflejen la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos
bienes o servicios. Los nuevos criterios pueden cambiar qué bienes se agrupan o separan a efectos del
reconocimiento de ingresos. La nueva norma proporciona un modelo tinico basado en cinco pasos que
se aplicardn a todos los contratos con los clientes, que van desde la identificacién de estos con el cliente
y las obligaciones de desempefic en los mismos, la determinacién del precio de la transaccion, Ia
asignacién del precio de la misma para las obligaciones de ejecucién de los contratos y el
reconocimiento del ingreso cuando 1a entidad satisface una obligacion de desempefio.

La NIIF 15 es efectiva para el ejercicio anual que comienza 1° de enero de 2017, permitiéndose su
aplicacién anticipada. El Directorio tiene que evaluar los efectos de la misma y anticipa que serd
adoptada en los estados financieros de la Sociedad para el ejercicio econdémico que comienza el 1° de
enero de 2017.

El IASB ha modificado la NIC 27, “Estados financieros separados™ para permitir la opcién de utilizar el
método de la participacién para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en los estados financieros separados de una entidad de acuerdo a la NIC 28.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
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El Directorio anticipa que esta modificacién no tendré efecto en los estados financieros individuales de
la Sociedad, dado que los mismos se valian de acuerdo al método de la participacién segin lo
mencionado en la nota 5.4 a los estados financieros individuales.

Las enmiendas a las NIIF 10 “Consolidacién™ y NIC 28 “Inversiones en asociadas ¥y negocios
conjuntos”, se refieren a la venta o contribucién de activos entre un inversionista y su negocio conjunto
0 asociada y establece lo siguiente. Cuando una entidad vende o contribuye activos que constituyen un
negocio, a un negocio conjunto o asociada, o pierde el control de una subsidiaria que contiene un
negocio pero retiene su control o su influencia significativa, la ganancia o pérdida proveniente de esa
transaccion es reconocida en su totalidad. Inversamente, cuando una entidad vende o contribuye activos
que no constituyen un negocio, a un negocio conjunto o asociada, o pierde el control de una subsidiaria
que Do contiene un megocio pero retiene el control conjunto ¢ su influencia significativa en una
transaccién que involucra una asociada o negocio conjunto, la ganancia o pérdida proveniente de esa
transaccién solo es reconocida en la extension de los intereses que los inversionistas no relacionados
tengan en el negocio conjunto o en la asociada.

El Directorio anticipa que las modificaciones seran adoptadas en los estados financieros de la Sociedad
para el ejercicio anual que comienza el 1° de enero de 2016. Es probable que los cambios no afecten en
forma significativa los montos expuestos en relacién a activos y pasivos de la Sociedad, Sin embargo,
no es posible determinar en forma razonable el impacto del efecto potencial hasta que se realice un
anélisis detallado.

5.7 Ajuste por inflacién

2.8

Las NIIF y en particular la NIC 29, “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”, requieren
la expresion de estados financieros en términos de la unidad de medida corriente en la fecha de cierre del
perfodo sobre el que se informa, en los casos en que se den ciertas caracterfsticas en ¢l entormo
econémico del pais. Si bien se sefiala la conveniencia de que se comience a aplicar este mecanismo de
manera generalizada, se deja la decisi6n en manos de cada entidad. La interpretacién generalizada para
este tema es que la profesién contable de un pafs deberia resoltver la fecha de comienzo de aplicacién del
criterio de una manera consensuada. Dentro de un marco conceptual similar al de la NIC 29 para el
tratamiento de los efectos de la inflacién sobre los estados financieros, la profesién argentina, basandose
en précticas internacionales y a efectos de darle cardcter general a la decision, establecié como condicién
necesaria para la reexpresion de estados contables de entidades no publicas, la existencia de una inflacién
acumulada que se aproxime o sobrepase el 100% a Io largo de tres afios, medida sobre la base del Indice
de precios internos al por mayor (IPIM) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC). La variacién acumulada de dicho indice entre el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre
de 2014 asciende aproximadamente a 67%. Por lo tanto, al cierre del ejercicio presente, no se cumple
dicha condicidn, coincidente con una de las caracteristicas de un entorno econdmico hiperinflacionario
establecidas en Ia NIC 29.

En caso de alcanzarse el referido 100% en ejercicios futuros y se torne obligatoria la reexpresién de los
estados contables a moneda homogénea de acuerdo con la NIC 29, el ajuste debera practicarse tomando
como base la ultima fecha en que la Sociedad ajustd sus estados contables para reflejar los efectos de la
inflacién.

Aprobacién de estados financieros

Los presentes estades financieros individuales han sido aprobados por el Directorio de Sociedad
Comercial del Plata S.A. y autorizados para ser emitidos con fecha 10 de marzo de 2015.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
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6. JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE NORMAS CONTABLES

En la aplicacion de las politicas contables de 1a Sociedad, de cada sociedad controlada v los de las sociedades
controladas en conjunto, que se describen en la nota 8, la Gerencia y el Directorio deben emitir Jjuicios,
elaborar estimaciones y efectuar suposiciones acerca de los valores de los activos y pasivos que no pueden
obtenerse a partir de otras fuentes. Las estimaciones y las presunciones se basan en la experiencia histérica y
otros factores considerados pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y suposiciones se revisan periédicamente. Los efectos de la revisién de las estimaciones
contables son reconocidos en el ejercicio en el cual que se efectiia la revision, en tanto la revisién afecte sélo a

ese ejercicio o en el ejercicio de la revisién y ejercicios futuros, si la revisién afecta al ejercicio corriente ya
ejercicios futuros.

Estas estimaciones se refieren basicamente a lo siguiente;

1. Vida ttil de propiedad, planta y equipo, bienes afeetados al emprendimiento.
La Sociedad, sus sociedades controladas y los de las sociedades controladas en conjunto, revisan
anualmente las vidas dtiles estimadas de propiedad, planta y equipo y de la llave de negocio.

2. Pérdidas por desvalorizacién de determinados activos distintos de los préstamos (incluidos propiedad
planta y equipo v llave de negocio).
Determinados activos, incluyendo propiedad planta y equipo y llave de negocio estan sujetos a revision
por desvalorizacion. La Sociedad registra los cargos por desvalorizacién cuando estima que hay evidencia
objetiva de su existencia o cuando estima que el costo de los activos no sera recuperado a través los flujos
futuros de fondos. La evaluacién de lo que constituye desvalorizacién es una cuestion de juicio
significativo.

3. Reconocimiento y medicion de las partidas por impuestos diferidos.
Los activos por impuestos diferidos sélo son reconocidos por las diferencias temporales y los quebrantos
impositivos en la medida en que se considere probable que cada sociedad, considerada individualmente,
tendra suficientes ganancias fiscales futuras contra las que los activos por impuestos diferidos podrén ser
aplicados. Las presunciones sobre la utilizacién de los créditos fiscales de la Sociedad y sus sociedades
controladas se basan en la proyeccién de sus utilidades futuras y otros estudios técnicos.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

2014 2013
Saldo al inicio del ejercicio 116 122
Incorporacién por fusién con Del Plata Propiedades S.A. (nota 19) 13.021 -
Aumentos 74 4
Bajas (113) -
Depreciaciones (65 {10
Saldo al cierre del ejercicio 13.033 116

8. INVERSIONES
8.2) El detalle de las inversiones no corrientes y corrientes es el signiente:
2014 2013
No corrientes;

Colocaciones de fondos en otras sociedades 19.750 -
Inmuebies 371 3N
Menos: Prevision para desvalorizaciones (295) (295)
Acciones Sociedades art. 33 Ley N® 19.550 y otras sociedades (nota 8.b) 711.152 600.999
Menos: Prevision para desvalorizaciones (7.536) (6.584)
Subtotal 723.442 594,491
Llave de negocio Sociedades art. 33 Ley N°® 19.550 (nota 5.4) 250.837 -
974.279 594.491
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Corrientes:
Colocaciones transitorias de fondos (nota 8.c)
Titulos publicos y acciones con cotizacién (nota 8.¢)

2014 2013
- 716
1315 130.898
1.315 131.614

8.b) El detalle de las acciones y otros titulos emitidos en serie por la_participacién en otras sociedades es el

siguiente:
2014 2013
Denominacion y caracteristicas Clase VYalor Cantidad Valor Valor
de los valores nominal registrado registrado
SOCIEPADES ART. 33 LEY N° 19.550
-Coniroladas
COMDEC S.A. Qrdinarias USs 1,00 747.161 6,548 5.600
Del Plata Propiedades S.A. (1} Ordinarias $1,00 - - 134,093
Eléctrica det Plata S.A. Ordinarias $1,00 2.503.250 3.299 4.699
Petrodisa S.A. Ordinarias $100,00 1.990 841 841
TDC Holdings S.A, Ordinarias $1,00 126.870 169 231
Nuevo Tren de la Costa S.A. Ordinarias $1,00 10.614.853 70.033 -
Parque de Ia Costa S.A. Ordinarias $1,00 98202.682 124.492 43893
Delta del Plata S.A. Ordinarias $1,00 19.500.000 20.455 -
CPS Comunicaciones S.A, Ordinarias $1,00 1.140.000 22936 -
Bridesan S.A. Ordinarias $1,00 760.000 53.517 -
Destilerfa Argentina de Petrdleo S.A. Ordinarias $1,00 1.850.000 55.225 40.791
Subtotal 357.515 230.148
-Vinculadss
Compaflia General de Combustibles S.A. (2) Ordinarias $1,00 21.000.000 318.102 340,973
Austral do Brasil S.A. 76 76
Compafiia Inversora Ferroviaria S.A.LF. Ordinarias $100 14.246.023 21.806 21.806
Dapsa Gas S.A. 1 1
Dapsa Lubricantes S.A. Ordinarias $1,00 550.000 50 50
Sintec S.A 4 -
Gastrader S.A. 17 17
Subtotal 340.056 362.923
Subtotal - Inversiones en Sociedades art, 33 Ley N° 19.550 697.571 593.071
OTRAS SOCIEDADES
Fondos para futuras inversiones en Omega Grains LLC 13.176 7.523
Terminal Bahfa Blanca S.A. Ordinarias $ 1,00 398.640 405 405
Subtotal - Inversiones en otras sociedades 13.581 7.928
Total 711.152 600.999
(1) Sociedad fusionada con efecto al 1° de enero de 2014 (nota 19).
(2) Vernotas3y5.4.
8.c) El detalle de las colocaciones de fondos v otras inversiones es ¢l siguiente:
2014 2013
Cuenta principal y caracteristicas Valor Valor
registrado registrado
INVERSIONES CORRIENTES
Boden Gobierno Nacional U$S — 2015 1.314 17.099
Bonar 2017 1 98.705
PARA-Bonos Rep.Arg. 2038 - 4.477
Acciones Celulosa Argentina S.A. - 10.617
Colocaciones transitorias de fondos - 716
1.315 131.614
El informe de fecha 10 de marzo de 2015
s¢ extiende en documento aparte
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- 8.d) El detalle de los resultados de las inversiones permanentes v hongrarios por servicios es el siguiente:
S
. Resultado de inversiones permanentes - Sociedades 2014 2013
L
O Compaftia General de Combustibles S.A. 33512 -
COMDEC S.A. ‘ - (1.717)
@ Del Plata Propiedades S.A. - 9.566
- Delta del Plata S.A. 1.506 -
) Destilerfa Argentina de Petréleo S.A. 14.433 (272)
O Eléctrica del Plata S.A. 907 86
- Nuevo Tren de la Costa S.A. 70.033 256
®] Parque de la Costa S.A. 7.945 7.811
- TDC Holdings S.A. (74) 39
o CPS Comunicaciones S.A. 9.084 -
= Bridesan S.A.- 21.195 -
p Cia. Inversora Ferroviaria S.A.LF, - 6.002
O Terminal Bahia Blanca S.A. 397 814
—~ Subtotal 159.338 22.585
Aumento de la previsién para desvalorizacion de inversiones (948) (5.600)
O Subtotal 158.390 16.985
Honorarios por servicios 10434 7419
U Total 168.824 24.404
N
kf: 8.¢) El detalle de las tenencias en el capital de sociedades valuadas a valor patrimonjal proporcional v a valor
] estimado de realizacién ¢s el siguiente:
O 2014 2013
- Compafiia General de Combustibles S.A. (1) ' 30,00 19,00
o COMDEC S.A. (2) 99,99 99,99
O Del Plata Propiedades S.A. (3) - 97,68
- Delta del Plata S.A. 50,00 -
Q Destileria Argentina de Peirdleo S.A. 50,00 50,00
- Eléctrica del Plata S.A. (4) 100,00 95,00
o Petrodisa S.A.(5) 99,50 99,50
O TDC Holdings S.A. 100,00 95,00
- Nuevo Tren de la Costa S.A. (6) 99,65 99,65
. Parque de la Costa S.A. 99,55 37,46
= Bridesan S.A. (posee el 70% de CPS Comunicaciones S.A.) 100,00 -
o CPS Comunicaciones S.A. (7) 30,00 -
PR
&{ (1) Vernotas 3 y 5.4.
>, {2) Al31 de diciembre de 2014, considerando que no se espera obtener beneficios econdmicos de las actividades
- de Combustibles del Ecuador S.A. (“COMDEC 8.A."), se ha previsionado totalmente el valor de la inversién.
O (3) Sociedad fusionada por incorporacidn en SCP con efecto al 1° de enero de 2014. (nota 19).
O (4) Al 31 de diciembre de 2014, SCP posee el 100% de EDP, como consecuencia de la fusién con DPP, quien
. poseia un 5% de Ia participacion de EDP. (nota 19).
- (5) Se encuenira totalmente previsionada.
(6) Ver nota 4.
O (7) SCP posee el 100% de CPS Comunicaciones S.A. en forma directa ¢ indirecta. Con fecha 1° de agosto de
Q 2014 se adquirid el 10% restante de participacién. (nota 5.4).
o
C
O
Q
O
QO El informe de fecha 10 de marzo de 2015
. se extiende en documento aparte
o DELOITTE & Co. S.A.
c 2
), .
CARLOS LLOVERAS (Socio)
U Contador Piblico (UB.A)
O CP.CECAB.A.
T° 107 - F° 195
'
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8.9) Porcentajes de participacién en el capital de sociedades valuadas a costo:

2014 y 2013

Austral do Brasil 25,00
Compafifa Inversora Ferroviaria S.A.LF. 22,11
Dapsa Lubricantes S.A. 2,50
Dapsa Gas S.A. 50,00
Gastrader S.A. 20,00
Terminal Bahia Blanca S.A. 3,32
Omega Grains LLC (1)

(1) Se han aportado fondos para futuras inversiones en esta Sociedad.

8.g) Informacién sobre las compafiias controladas:

Informaci6n sobre el emisor

Ultimo estado contable/gestion

Periominaciin y caracizrlsticas do Actividad principal Fecha  Capitalnominal Resultados om0
Delta del Plata S.A. Operaciones Inmobiliarias en general  31,12,2014 39.000 3.012 40911
Eléctrica del Plata S.A. Financiera ¢ inversora en valores

mobiliarios 31.12.2014 2,635 (1.473) 3472
TDC Holdings S.A, Inversi6n en valores mobiliarios 31.12.2014 175 (74 169
Parque de la Costa S.A. Servicios de enfretenimientos 31.12.2014 98.740 11,253 125.059
Destileria Argentina de Petréleo  Refinacion, comercializacion,

S.A. distribucién y almacenaje de

hidrocarburos y de sus derivados 30.09.2014 3,700 25.390 115.959
Bridesan S.A. Inversora 31.122014 18.815 21.195 53.517
CPS Comunicaciones S.A. Servicios de telecomunicaciones,

radiodifusién y comunicacion

audiovisual. 31.12.2014 3.800 30.279 76.453
Nuevo Tren de la Costa S.A. Cumplimiento de la concesion para

la explotacion de un sistema de

transporte ferroviario y las dreas

comerciales comprendidas 31.12.2014 10.652 14.597 70277

Durante los ejercicios econémicos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Soctedad devengd un
total de 2.621 y 2.368, respectivamente, en concepto de honorarios al Directorio. La Sociedad no brinda a
sus Directores o funcionarios gjecutivos ningiin plan de retiro, pensién o beneficios similares.

9. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

9.1 Créditos con Partes Relacionadas no corrientes

Compafifa Inversora Ferroviaria S.A.LF.

Parque de la Costa S.A.

Destileria Argentina de Petréleo S.A.
Total

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECAB.A.

T° 107 - F° 195

2014 2013
100 100
4422 -
20.463 25.426
24.985 25.526
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9.2 Créditos con Partes Relacionadas corrientes

Eléctrica del Plata S.A.
PDC Producciones y Eventos S.A.
Nuevo Tren de la Costa S.A.
Destilerfa Argentina de Petréleo S.A.
Bridesan S.A.
Delta del Plata S.A.
TDC Holdings S.A.
Trilenium S.A.

Total

9.3 Deudas con Partes Relacionadas corrientes —Préstamos

Nuevo Tren de la Costa S.A.

CPS Comunicaciones S.A.

Parque de la Costa S.A.
Total

10. OTROS CREDITOS

No corrientes:

Impuesto a las ganancias minima presunta
Impuesto diferido (nota 13)

Diversos

Corrientes:

Fiscales

Diversos

Menos: Provisién para créditos incobrables

11. CAPITAL SOCIAL

2014 2013
14 882
6 -
903 -
11.113 -
7.000 .
847 -
5 5
. 18.762
19.888 19.649
2014 2013
- 1.083
7.753 -
62.284 3.449
70.037 4.532
2014 2013
11.825 10.926
51.792 -
54 1.424
63.671 12.350
2014 2013
4.658 2.280
422 290
(255) (255)
4.825 2.315

Al 31 de diciembre de 2012, el capital emitido ascendia a 260.512, representado por 26.051.175 acciones
escriturales de V/N $10 cada una y de 1 voto por accién. Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de
2013, luego de la cancelacién de la deuda concursal con acciones emitidas (ver nota 2), el capital emitido

ascendid a 1.359.919.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 existian 8.128 acciones de la Sociedad en cartera, como consecuencia de
haber prescripto el plazo para retirar los titulos provenientes de la capitalizacién de utilidades, ajuste de
capital y prima de emisién de acciones aprobada por la Asamblea de Accionistas del 24 de abril de 1994. Con
fecha 30 de abril de 1998, la Asamblea de Accionistas decidid prorrogar el plazo de su enajenacién.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
CPE.CE.CABA.

T° 107 - F° 195
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12. GASTOS DE ADMINISTRACION

Rubre

Remuneraciones y cargas sociales
Honorarios y retribuctones por servicios
Otros gastos del personal
Gastos de mantenimiento
Servicios contratados
Seguros
Alquileres y arrendamientos
Impuestos, tasas y contribuciones
Impuesto a los débitos y créditos bancarios
Movilidad, viatico y estadias
Telefonia y correspondencia
Gastos bancarios
Honorarios al Directorio
Gastos generales
Gastos de representacién
Otros gastos
TOTAL

13.IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

a) El detalle del impuesto diferido es el siguiente:

Diferencias temporarias de valuacién
Créditos
Inventarios y propiedad, planta y equipo
Quebrantos acumulados

La evolucién del impuesto diferido es la siguiente:

Saldo al inicio del gjercicio
Aumento por fusién con Dei Plata Propiedades S.A.
Diferencias temporarias de valuacion del gjercicio
Quebrantos reconocidos en el ejercicio

Saldo al cierre del ejercicio

2014 2013
2.228 2,760
6.260 4360
13 10
441 168
364 462
48 24
665 514
1.042 511
239 336
110 .
160 111
151 238
2,621 2.368
383 170
450 210
139 71
15.314 12.363
2014 2013
3.998 -
(7.206) -
55.000 -
51.792 -
(7.003) -
3.795 -
55.000 -
51.792 -

Adicionalmente a los quebrantos registrados al 31 de diciembre de 2014, existen aproximadamente 132
millones de quebrantos a la tasa impositiva vigente del 35%, cuyo afic de prescripcion es el 2016, que no
han sido reconocidos como activos por considerar que a la fecha de emisién de los presentes estados

financieros no existen elementos para validar su recuperabilidad.
El detalle del cargo del gjercicio es el siguiente:

Diferencias temporarias de valuacién del ejercicio
Quebrantos reconocidos en el gjercicio

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Phiblico (U.B.A.)
C.P.CE.CAB.A.

T° 167 -F° 195

3.795
55.000

58.795
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La conciliacién entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normas vigentes en la materia al resultado contable al 31 de

diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

Resultado antes de impuesto & las ganancias
Tasa vigente
Tasa impositiva vigente aplicada al resuitado del ejercicio
Efecto de las diferencias permanentes
Total por impuesto a las ganancias

2014 2013
200.264 113.348
35% 35%
(70.092) (39.672)
128.887 39.672
58.795 -

b) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, SCP ha determinado un cargo por impuesto a la ganancia minima
presunta, por ser éste superior al impuesto a las ganancias. Los créditos originados por el impuesto a la
ganancia minima presunta se encuentran activados en el rubro “Otros Créditos”, por entender que los

mismos serdn recuperables antes de su prescripcion,

14. REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DECRETO N° 677/01 ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transparencia de la oferta publica”, publicado en el Boletin Oficial el
28 de mayo de 2001, define como “grupo controlante” o “grupos de control” a aquella o aquellas personas
fisicas o juridicas que posean en forma directa o indirecta, individual o conjuntamente, segin el caso, una
participacién por cualquier titulo en el capital social o valores con derecho a voto que, de derecho o de hecho,
en este caso si es en forma estable, les otorgue los votos necesarios para formar la voluntad social en

asambleas ordinarias o para elegir o revocar la mayoria de los directores.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y teniendo en cuenta la Asamblea de Accionistas celebrada con fecha 25

de abril de 2014, no existen personas fisicas o juridicas en los términos del decreto 677/01.

15, ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2014 2013
Clase ymonto de  Cotizacion Monto en Monto en Monto en
la moneda vigente moneda local moneda Moneda local
ACTIVO extranjera 5 (en miles de extranjera (en miles de
pesos) pesos)
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS
Bancos Uss 11.620 8,451 98 216.801 1.405
INVERSIONES
Titulos piblicos Uss 155.659 8,451 1315 18.558.888 120.281
Colocaciones de fondos Uss - 110.731 716
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE Y
DEL ACTIVO 1.413 122.402
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS Uss 8190475 8,551 70.037 -
OTRAS DEUDAS uss 400.000 8,551 3420 400.000 2.608
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE Y
TOTAL DEL PASIVO 73.457 2.608

16. RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo establecido por la Ley de Sociedades Comerciales, la Sociedad debe efectuar una reserva
no menor al 5% de las ganancias segin el estado de resultados del gjercicio, hasta alcanzar el 20% del capital

social.

17. ACTIVOS GRAVADOS Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 no existen activos gravados, ni de disponibilidad

restringida.

El informe de fecha 10 de marzo de 2015

se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

v

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
CPCECABA.

T2 107 -F° 195
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18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1. Gestién del capital

La Sociedad gestiona su capital para maximizar el rendimiento para sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio en consonancia con su plan de negocios. A tal fin, sea
directamente o por medio de sus sociedades controladas, participa en operaciones que involucran
instrumentos financieros, los cuales pueden generar a su vez diversos riesgos. Al 31 de diciembre de 2014 y
2013, la Sociedad no posee préstamos bancarios o financieros. La Sociedad no estd sujeta a ningiin
requerimiento de capital fijado externamente.

2. Categorias de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de la Sociedad fueron clasificados de acuerdo con la NIIF 7 en las siguientes
categorias:

2014 2013
Activos financieros
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 756 2.345
A valor razonable con cambios en resultados
Titulos piiblicos 1.315 130.898
Préstamos y cuentas por cobrar
Colocaciones de fondos en otras sociedades 19.750 -
Créditos con Partes Relacionadas 44.873 45.175
Otros créditos (excepto impuesto diferido) 16.704 14.665
Cuentas comerciales por cobrar 403 -
Inversiones - Colocaciones transitorias de fondos - 716
83.801 193.799
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Cuentas por pagar 968 117
Deudas con Partes Relacionadas ‘ 70.037 4.532
Impuestos por pagar, remuneraciones y cargas sociales y otras
deudas 10.633 7.605
81.638 12.254

3. Administraci6én de riesgos

La Sociedad, trabajando en forma coordinada con las gerencias financieras de las sociedades controladas,
oftece servicios financieros a las distintas sociedades, coordina el acceso a los mercados financieros
nacionales e internacionales ¥ monitorea y gestiona los riesgos financieros relacionados con sus operaciones.
De acuerdo con su naturaleza, los instrumentos financieros pueden involucerar riesgos conocidos o no, siendo
importante analizar, de la mejor manera posible, el potencial de esos riesgos. Entre los principales factores de
riesgo que pueden afectar el negocio de la Sociedad y sus controladas, se destacan: el riesgo de mercado (que
incluye el riesgo cambiario, el riesgo en las tasas de interés y el riesgo en los precios), el riesgo de crédito y el
riesgo de liquidez. No es prictica de la Sociedad y sus controladas contratar instrumentos financieros para
fines especulativos.

4. Gestién del riesgo cambiario

La Sociedad tiene activos y pasivos denominados en moneda extranjera y realiza transacciones denominadas
en moneda extranjera, por lo que se generan exposiciones a fluctuaciones en ¢l tipo de cambio. Los saldos al
cierre del ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, considerando
como tal una moneda distinta a la moneda funcional de cada sociedad, son los siguientes;

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en docuraento apatte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (1.B.A))
CP.CE.CABA.
T® 107 - F° 195
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2014 . 2013
Activos
Ddlares estadounidenses 1.413 122.402
Pasivos
Délares estadounidenses 73.457 2.608
Exposicién cambiaria neta (72.044) 119.794

La Sociedad considera que €l riesgo derivado de esta exposicién a la devaluacién se encuentra limitado. La
posicién neta pasiva al 31 de diciembre de 2014 corresponde principalmente a deudas con partes relacionadas.

5. Gestion del riesgo en las tasas de interés

La Sociedad no tiene préstamos con instituciones bancarias o financieras. Las tnicas deudas que devengan

interés son con partes relacionadas. Por lo tanto, el impacto que podria tener la Sociedad en caso de
incrementos en la tasa de interés estd limitado.

6. Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo derivado de la posibilidad que una entidad financiera depositaria de
fondos o de inversiones financieras incumpla con sus obligaciones resultando una pérdida para la Sociedad o
sus controladas. Considerando los mercados y clientes con los que opera SCP, el riesgo de crédito se ha
considerado como menor.

Las cuentas por cobrar y otros créditos estdn expuestos a sus valores nominales menos las correspondientes
provisiones para deudores incobrables. Estos saldos no difieren significativamente de sus valores razonables.

7. Gestion del riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liguidez, habiendo establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Sociedad. La Sociedad
mangja el riesgo de liquidez manteniendo en el rubro de inversiones corrientes los activos financieros para
hacer frente a los compromisos financieros

En la tabla siguiente se detallan los plazos de vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad a partir
del cierre de cada ejercicio. Los montos presentados en la tabla son los flujos de efectivo contractuales sin
descontar.

2014 2013
Menos de tres meses 629 3.897
Entre tres meses y un affo 81.009 8.357
: 81.638 12.254

En la tabla siguiente se detallan los flujos de fondos esperados de !a Sociedad a partir del cierre de cada
gjercicio.

2014 2013
Menos de tres meses 2,071 133.959
Entre tres meses y un afio 25.116 21.964
Entre uno y cinco afios 56.614 37.876
83.801 193.799
El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
CP.CE.CABA.
T° 107 -F° 195
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8. Mediciones del valor razonable

8.1 Valor razonable de los activos financieros de la Sociedad que son medidos al valor razonable de forma

recurrente:

Algunos de los activos financieros de la Sociedad se miden al valor razonable al cierre de cada gjercicio. El
siguiente detalle proporciona informacién sobre cémo los valores razonables de estos activos financieros son
determinados:

Activos financieros Valor razonable al  Jerarquia de Técnica de valuaci6n e
2014 2013  valor razonable indicadores clave
Inversiones corrientes — Titulos . Valor de cotizacién
publicos y acciones con cotizacién 1315 130398 Nivel 1 en un mercado activo

8.2 Valor razonable de los activos financieros v pasivos financieros de la Sociedad que no son medidos al
valor razonable de forma recurrente (pero se requieren revelaciones de valor razonable):

El Directorio considera que los saldos de los activos y pasivos financieros expuestos en los estados
financieros son aproximadamente sus valores razonables al cierre de cada ejercicio.

19. FUSION DE SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A. CON DEL PLATA PROPIEDADES S.A.

Con fecha 25 de abril de 2014, la Asamblea de Accionistas de SCP aprobé el Compromiso previo de fusién
por absorcién de su sociedad controlada Del Plata Propiedades S.A., suscripto y aprobado por el Directorio
con fecha 10 de marzo de 2014 y por el cual SCP permanece como sociedad “incorporante” y continuadora
de las actividades y Del Plata Propiedades S.A. como sociedad “absorbida”.

El mencionado Compromiso fue realizado en los términos de los articulos 82 y 83, inciso 1°, de la Ley N°
19550 y los articulos 77, 78 y concordantes de la Ley de Impuesto 2 las ganancias, sus modificaciones y
decretos reglamentarios, considerindose los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 como balances
especiales de fusién y fijindose como fecha de reorganizacién el 1° de enero de 2014.

20. CONSERVACION DE DOCUMENTACION DE RESPALDO DE OPERACIONES CONTABLES Y

DE GESTION

En cumplimiento de las regulaciones vigentes de la CNV, en particular de la RG N° 629, informamos que los
libros societarios (Acta de Asamblea, Acta de Directorio, Registro de Depésito de Acciones y Registro de
Asistencia a Asambleas, Actas de Comisi6n Fiscalizadora y Actas de Comité de Auditoria) y los registros
contables legales (libro Diario, Inventarios y Balances, Subdiarios IVA Ventas ¢ IVA Compras), se
encuentran resguardados en la sede social de la Sociedad, ubicada en la calle Reconquista N° 1088 Pisos 9 y
10, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Asimismo, informamos que parte de la documentacién que respalda las transacciones y registros contables y
de gestién, se encuentra en la sede social de la Sociedad, mientras que la documentacién mas antigua se
encuentra en el proveedor del servicio de resguardo y conservacién de documentacién de terceros Iron
Mountain 5.A., ubicado en la calle Amancio Alcorta N° 2482, Cindad Auténoma de Buenos Aires.

-y
Firmado a os efectos de su identificacién con
nugstrd inf .

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 10 de marzo de 2015
se extiende en documento aparte
DPEROITT S.A.

{
CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CE.CABA.
T° 107 - F° 195
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DEL PLATA S.A.

Estados financieros correspondientes
al gjercicio econdémico terminado el 31
de diciembre de 2014 (presentados en
forma comparativa)
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

INDICE

Memoria
Estados financieros consolidados (en miles de pesos)

Estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014.

Estado consolidado de ganancias o pérdidas y ofros resultados integrales correspondiente al ejercicio
econémico terminado el 31 de diciembre de 2014.

Estado consolidado de cambios en el patrimonio correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2014.

Estado consolidado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2014.

Notas a los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2014.

Estados financieros individuales (en miles de pesos)

Estado individual de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014,
Estado individual de gapancias o pérdidas y ofros resultados integrales correspondiente al ejercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre de 2014.

Estado individual de cambios en el patrimonio correspondiente al gjercicio econémico terminado el 31 de
“diciembre de 2014.

Estado individual de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre
de 2014.

Notas a los estados financieros individuales correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2014,

Resefia informativa consolidada al 31 de diciembre de 2014 (en miles de pesos).

Informacién adicional a Jas notas a los estados financieros, requerida por el articulo 68 del Regiamento de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por el articulo 12 del Capitulo I, Titulo IV de las Normas de la
Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2014 (en miles de pesos).

Informe de los auditores independientes {sobre estados financieros consolidados).

Informe de los auditores independientes (sobre estados financieros individuales).

Informe de la Comisién Fiscalizadora.





