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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

(Sociedad no adherida al Régimen Estatutario OptativdeleadPublica de Adquisicion Obligatoria)
Domicilio legal: Reconquista 1088, 9° Piso - Ciudad Autondm8uenos Aires
Actividad principal de la Sociede Inversién en valores mobiliari

Fecha de inscripcion en el Registro Publico

de Comercio: 7 de junio de 1927
Ultima modificaciondel Estatutc 11 de febrero de 20.
Fecha de terminacién del contrato social: 27 de julipOet
Informacién sobre sociedades: Ver notas 4, 5 y 6 a loadest financieros

intermedios consolidados condensados y notas 6y 7
los estados financieros intermedios individuales
condensados

EJERCICIO ECONOMICO N° 88
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014
(presentados en forma comparativa)
(en miles de pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en miles de pesos - nota 12 a los estados financieros iclawss
y nota 9 a los estados financieros individuales)

Autorizado a realizar oferta publica,
suscripto e integrado
(ver nota 1.1) d)

30/09/2014 31/12/2013
Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/n $10 (emitidas) 1.359.838 1.359.838
Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/r (en cartere 81 81

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Correspondientes al periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2014

(presentados en forma comparativa)



ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos intangibles

SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE SITUACI ON FINANCIERA AL
30 DE SEPTIEMBRE DE 2014.

(en miles de pesos)

Notas

Propiedad, planta y equipo y bienes afectados ptemdimiento 8

Inversiones
Inventarios
Otros créditos

10

Total del Activo No Corriente

ACTIVO CORRIENTE

Inventarios
Otros créditos

10

Cuentas comerciales por cobrar 11

Inversiones

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Subtotal

Activos mantenidos para la venta — Trilenium S.A. .d)4

Total del Activo Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO Y PASIVOS

Aporte de los propietarios

Reservas

12

Resultados acumulados- incluye resultado del perogjercicio
Patrimonio atribuible a los propietarios de la colaidora
Participaciones no controladoras

Total del Patrimonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos a pagar y diferido

Otras deudas

Bono deuda concursal PDC
Prevision para contingencias

13
15.a

1.3.c

Total del Pasivo No Corriente

PASIVO CORRIENTE

Préstamos

Cuentas por pagar

13

Remuneraciones y cargas sociales

Impuestos a pagar

Otras deudas

Prevision para contingencias
Total del Pasivo Corriente
Total del Pasivo

TOTAL DEL PATRIMONIO Y PASIVO

Hoja 1 de 24

30/09/2014 31/12/2013
415 405
390.236 291.565
606.248 390.557
6.246 6.259
37.510 42503
1.040.655 731.289
41.744 15.784
45.081 58.520
52.905 12.449
117.048 247.703
688, 21.633
293.440 356.089
38.416 30.416
331.856 386.505
1.372.511 1.117.794
1.359.919 1.359.919
5.493 3.108
(439.018) (556.459)
926.394 806.568
274 228
926.668 806.796
3.936 2.641
4.081 22
122.337 112.022
2.765 40
63.549 44.947
19.510 15.572
216.17¢ 175.24
5.083 6.706
137.485 84.584
30.160 17.315
33.442 20.443
23.112 6.156
383 550
229.665 135.754
445.843 310.998
1.372.511 1.117.794

Las notas forman parte de los presentes estadoxfaros consolidados condensados.

Firmado a los efectos de su
identificacién con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR

Por Comisién Fiscalizadora

ING. IGNACIO NOEL

Presidente

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014

se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C AB.A
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE GANANCI AS O PERDIDAS Y OTROS RESULTADOS
INTEGRALES CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES FINALIZADOS EL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2014

(en miles de pesos)

30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
Notas (9 meses) (9 meses) (3 meses) (3 meses)
Operaciones gue contindan
Ingresos netos por ventas y servicios 960.886 626.135 409.329 213.274
Costo de los bienes vendidos y servicios prestados (756.076) (524.748) (309.814) (174.824)
Ganancia bruta 204.810 101.3¢7 9951% 38.45(
Gastos de administracion (81.290) (61.641) (30.715) (22.281)
Gastos de comercializacion (54.969) (22.570) (33.655) (7.316)
Depreciaciones y amortizaciones (22.691) (12.813) (8.420) (1.361)
Resultados de inversiones permanentes 14 19.266 (819) 12.701 (7.303)
Ganancia antes de resultados financieros 65.126 3.544 39.426 189
Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Intereses 6.933 15.026 2.038 2.480
Diferencias de cambio 26.523 31.238 4.494 14.384
Resultados por valuacion de activos a valores
descontados y por tenencia de inversiones corsente 82.865 33.827 41.032 37.187
Subtotal resultados financieros generados porastiv 116.321 80.091 47.564 54.051
Generados por pasivos
Intereses y gastos (6.877) (7.830) (3.414) (1.394)
Diferencias de cambio (20.898) 19.061 (6.513) 20.623
Resultados por descuentos financieros y valuaaon d
pasivos a valores descontados (5.810) (6.539) (2.129) (1.629)
Subtotal resultados financieros generados por pasiv (33.585) 4.692 (12.056) 17.600
Otros ingresos (egresos) netos 2.377 (1.101) 343 (2.420)
Ganancia antes de impuestos 150.239 87.226 75.277 69.420
Impuesto a las ganancias 15.a (32.241) (10.637) (22.888) (8.932)
Impuesto a la ganancia minima presunta 15.b (511) - - -
Ganancia neta del periodo correspondiente a
operaciones que continGan 117.487 76.589 52.389 60.488
Operaciones discontinua
Ganancia neta del periodo de operaciones
discontinuas 4.d) - 7.957 - 2.329
Ganancia neta del perido 117.48 84.54¢ 52.38¢ 62.817
Otros resultados integrale
Partidas que pueden ser reclasificadas posterioemeain
estado de ganancias o pérdidas:
Conversion de negocios en el extranjero 2.385 851 910 457
Otro resultado integral, neto de impuesto a las
ganancias 2.385 851 910 457
GANANCIA INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 119.87: 85.39% 53.29¢ 63.274
Ganancia neta atribuible a:
Propietarios de la controladora 117.441 84.506 53.433 62.784
Participaciones no controladoras 46 40 (1.044) 33
117.487 84.546 52.389 62.817
Ganancia integral total atribuible a:
Propietarios de la controladora 119.826 85.357 54.343 63.241
Participaciones no controladoras 46 40 (1.044) 33
119.872 85.397 53.299 63.274
Resultado por accion basict 0,88 0,67 0,40 0,47

Las notas forman parte de los presentes estadoxieros consolidados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEE.C.AB.A.
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUE VE MESES FINALIZADO
EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014
(en miles de pesos)

Aportes de los propietarios Reserva de Resultados Patrimonio Participaciones Total
Capital Acciones Deuda Capital  conversién de acumulados  atribuible alos  no controladoras
emitido en cartera concursal emitido sociedades propietarios de la
sujetaacanje  total del exterior controladora
de acciones
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.359.838 81 - 1.359.919 3.108 (556.459) 806.568 228 806.796
Ganancia neta del periodo 117.441 117.441 46 117.487
Otros resultados integrales del periodo 2.385 2.385 2.385
Saldos al 30 de septiembre de 2014 1.359.838 81 - 1.359.919 5.493 (439.018) 926.394 274 926.668
Aportes de los propietarios Reserva de Resultados Patrimonio Participaciones Total
Capital Acciones Deuda Capital conversion de acumulados  atribuible alos  no controladoras
emitido en cartera concursal emitido sociedades propietarios de la
sujeta a canje total del exterior controladora
de acciones

Saldos al :1 de diciembre de 2022 260.43: 81 1.099.40 1.359.91 1.43¢ (669.80) 691.54° 194 691.74:
Deuda concursal cancelada poriaces emitidas
(ver nota 1.1) d) 1.099.407 (1.099.407)
Ganancia neta del periodo 84.506 84.506 40 84.546
Otros resultados integrales del periodo 851 851 851
Saldos al 30 de septiembre de 2013 1.359.838 81 - 1.359.919 2.286 (585.301) 776.904 234 777.138

Las notas forman parte de los presentes estadoxi@ros consolidados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacion con maésforme.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C. AB.A.
T° 107 - F° 195



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
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ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZAD O EL 30 SEPTIEMBRE DE

2014
(en miles de pesos)

Flujo de efectivo por actividades de operacion
Ganancia neta del peric
Ajustes para arribar al flujo de efectivo provemgéetie las actividades
de operacion:
Impuesto a las ganancias
Depreciacion de propiedad planta y equipo
Valor residual de bajas de propiedad, planta ypejliene:
afectados al emprendimiento y activos intangibles
Resultados financier
Resultados de inversiones permanentes
Resultado por pérdida operaciones de NTDC
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos
Inventaric
Deudas

Flujo neto de efectivo generado por las actividades opera#is

Flujo de efectivo por actividades de inversién

Aumento de propiedad, planta y equipo y activogrigibles

Cobros por ventas de inversiones corrie

Cobro de dividendos

Pagos por adquision de subsidiaria y aportes adiorees no corrientes
Desconsolidacion NTDC

Aumento de activos mantenidos para la venta

Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las detdades de
inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiacion
Variaciones de deudas financieras

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades denfanciacion
Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercio
Efecto de la variacion sobre el efectivo y otrasvas liquidos
equivalentes

Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del periad

Las notas forman parte de los presentes estadogfaros consolidados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.

30/09/2014 30/09/2013
117.48; 84.54¢
32.241 14.921
22.691 20.769
15.690 4.595

(82.73¢) (83.450
268p (819)

- .17
6.938 4.036

(13.482 (2.546)

(236) (4.589)
79.327 35.293
(74.031) (16.262)

246.976 134.644

- 22.666
(228.915) (12.819)

- (1.590)
(8.000)

(63.970) 126.639
(328) (11.478)
(328) (11.478)

15.029 150.454
21.633 17.875
15.029 150.454
36.662 168.329

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL

Por Comisén Fiscalizador

President

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014

se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLI DADOS
CONDENSADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO
EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

(en miles de pesos)

1.

INFORMACION GENERAL. SITUACION ACTUAL DE LA SOCIEDA D - CONCLUSION DEL
CONCURSO DE ACREEDORES

Informacién General: Sociedad Comercial del Plata §SCP” o “la Sociedad”) es una sociedad andnima
constituida bajo las leyes de la Republica Argentinscripta en el Registro Pablico de Comercid@ ele
junio de 1927. La fecha de finalizacién del comtratcial es el 27 de julio de 2064 y su domiciégdl es
Reconquista 1088, 9° piso de la Ciudad AutonomBudmos Aires.

La actividad principal es la de inversion en vagomgobiliarios, tomando participacion accionariadestintas
sociedades (las que se detallan en los estadoignas) principalmente, en los segmentos de @etrplsus
derivados, entretenimiento e inmobiliaria.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la &dis Comercio de Buenos Aires, y se encuentraasajet
sus regulaciones y las de la Comision Nacional dierés (CNV). Con fecha 27 de diciembre de 2018, fu
promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.§8& contempla la reforma integral del actualmégi

de oferta publica (Ley N° 17.811, con las modifioaes introducidas por el Decreto 677/2001) y cuya
vigencia rige a partir del 28 de enero de 2013reEntras cuestiones, la nueva ley amplia las fadedt
regulatorias del Estado Nacional en el ambito deoflrta publica a través de la CNV, asi como la
organizacion del mercado y los requisitos paraagentes, a la vez que elimina la obligatoriedadate
accionista para que un agente intermediario pugdsao en un mercado determinado, delegando en el
mencionado organismo la autorizacion, registrogylacion de diferentes categorias de agentes. faelta
reglamentacion de la ley debera dictarse dentlo=i&80 dias de su entrada en vigencia y con etivbjde

gue no resulte afectado el normal funcionamientontercado de capitales, la CNV resolvio, mediante s
Resolucion General N° 621, que continlen aplicéadas normas actualmente vigentes hasta tantowencl
con el dictado de la totalidad de la reglamentadiéfa ley antes citada. Con fecha 1° de agos&0d8 fue
publicado en el Boletin Oficial el Decreto 1023/4Be reglamenta ciertos articulos de la Ley N° 2B.6
Asimismo, con fecha 5 de septiembre de 2013 fudigada la Resolucion General N° 622 que aprueba las
Normas de la Comision Nacional de Valores (N.T.30Qa sociedad también cotiza sus acciones en la
Bolsa de Zurich (Six Swiss Exchange AG).

1) Declaracién de la conclusion del concurso de aoresdde Sociedad Comercial del Plata S.A.:

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo CoiedeN°® 18, Secretaria N° 36, emitid6 una
resolucién de fecha 5 de octubre de 2012, declarlndonclusién del concurso de la Sociedad en los
términos del art. 59, primer parrafo de la Ley dm€irsos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 2@H¥a resuelto la homologacion del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorariascacsales, se determiné la constitucion del comité
de control definitivo que actuard como controladielracuerdo y se mantiene la inhibicion general de
bienes de SCP durante la etapa de cumplimientacdelrdo.

b) La existencia de acuerdo preventivo, a los efegtesistos por el art. 50 de la Ley concursal, habia
sido declarada con fecha 6 de septiembre de 2@, gue con fecha 13 de julio de 2012 los asesores
legales de SCP habian efectuado una presentaciérebduzgado a cargo del concurso, a fin de
acompafiar las adhesiones efectuadas por los anesedincursales a la propuesta mejorada de pago
presentada en el expediente Judicial. Computandmtal de adhesiones recibidas, votaron 23
acreedores (de un total de 32) que representard®, &% del capital computable, superando asi en
exceso las mayorias requeridas por la ley.

c) Los principales términos y condiciones de la prepaenejorada referida en el punto b) anterior,
fueron los siguientes:

1-Sobre el total de los créditos verificados y dexdos admisibles, se efectuara una quita del 40%,

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.EE.C.ABA.
T° 107 - F° 195
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cuyo neto se denomina Pasivo Sujeto a Capitalimacio

2-El Pasivo Sujeto a Capitalizacion sera cancetaddiante la entrega de acciones de la sociedad, a
razon de 1 accion de valor nominal $ 10 por catlé 8e Pasivo Sujeto a Capitalizacion.

3-Para la fijacion del monto del Pasivo Sujeto apitadizacion, se seguird el siguiente
procedimiento:

e Las deudas contraidas y/o verificadas y/o declaradenisibles en moneda extranjera a las que
por imperio de los contratos que les dieran origes resulte aplicable la ley extranjera, no
estaran sujetas a la pesificacion establecidagyo®5.561, ni su normativa reglamentaria, de
conformidad a lo establecido como excepcion ereeteto PEN 410/02.

e Las restantes deudas originariamente contraidaseyificadas y/o declaradas admisibles en
moneda extranjera, pero alcanzadas por la pesiitaestablecida por ley 25.561 y su
normativa reglamentaria, serdn convertidas a &ci@h de un peso = un doélar estadounidense
y seran ajustadas por el Coeficiente de Estabifinade Referencia (CER) desde el 6 de
febrero de 2002 hasta la fecha de celebracion dastmblea General Extraordinaria de
Accionistas que autorice el aumento de capital @R 8 hasta el dia 31 de mayo de 2010, lo
gue acaezca primero. En ningln caso la aplica@deste ajuste podra superar el valor original
del crédito verificado y/o declarado admisible esneda extranjera.

e La conversion y ajuste del Pasivo Sujeto a Cap#eldn sera realizada, al solo efecto de la
capitalizacion, al tipo de cambio promedio compradgmdedor que informe el Banco de la
Nacién Argentina a la fecha de la Asamblea de Aumele Capital o el dia 31 de mayo de
2010, lo que acaezca primero.

4-Sin perjuicio de la alternativa propuesta en elrtap®@ precedente, y para aquellos acreedores
verificados y/o declarados admisibles que prefimegercibir sus créditos a través de la propuesta
que fuera oportunamente homologada por el TribdeaPrimera Instancia y confirmada por la

Sala D de la Camara Nacional de Apelaciones eroloetcial, se les ofrece mantener la propuesta

anterior con las siguientes mejoras en las comtisiale pago de la deuda:

e El bono convertible se abonara en 5 cuotas anyalessecutivas (del 10%; 15%; 20%; 25% y
30% respectivamente del capital del bono) con weiecito la primera de ellas a los dos afios
de la homologacion firme del acuerdo.

* El bono convertible devengara un interés comperisatiel 1% para los tres primeros afios,
incrementandose al 2% para el cuarto afio; al 3% @agquinto; al 4% para el sexto; y al 5%
para el séptimo. Este interés se abonara conjuntarngen el importe de cada cuota de capital
y se calculara sobre saldos adeudados, comenzateleeagarse a partir de la homologacion
firme del acuerdo.

e Se mantienen inalteradas las restantes condicieldsono, incluso su derecho a conversion,
el que debera ser ejercido dentro de los 90 dies liemologacion del acuerdo. Para el caso de
ejercerse el derecho de conversion se tendrangpdevengados los intereses correspondientes
a esos 90 dias de plazo.

d) Para el cumplimiento de la propuesta concursal lhogada y de lo resuelto por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia dgpLel aumento de capital en la suma de $ 1.100
millones a través de la emision de 110 millonesadgones, la sociedad solicitd oportunamente la
autorizacion para la emision y cotizacion de lasams, tanto a la Comision Nacional de Valores
como a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Amb@mnismos autorizaron la emisién y
cotizacion, con fecha 22 y 29 de noviembre de 20d4spectivamente. La sociedad publicé edictos
otorgando a los accionistas, por el término de &&,dla posibilidad de ejercer el derecho de
suscripcion preferente. Dicho plazo vencio el 4edero de 2013, sin que ningun accionista haya
ejercido tal derecho. Asimismo, la sociedad obtla/aprobacion de la Bolsa de Zurich (Six Swiss
Exchange AG) para cotizar la nueva emision de aesi@ partir del 7 de enero de 2013.

Por consiguiente, a partir de dicha fecha la wéalide las acciones emitidas por 1.099.407 que
cancelan el pasivo concursal fueron puestas a glispo de los acreedores concursales alcanzados
por la capitalizacién incluida en la propuesta ewsal homologada con fecha 21 de septiembre de
2012. Consecuentemente, a partir del 7 de ener@0d8, Capital Markets Argentina S.B.S.A.
contratado como agente de canje, inicio el procAs@0 de septiembre de 2014 se han entregado
acciones emitidas por un valor de 901.318.

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.EE.C.ABA.
T° 107 - F° 195
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e) Al 30 de septiembre de 2014, existen incidenteseg&sion presentados pendientes de resolucion
judicial. La Gerencia y el Directorio de SCP estinggie los montos registrados contablemente cubren
adecuadamente estos reclamos.

Compafiia General de Combustibles S.A. — Dedtaratel cumplimiento del acuerdo concursal segin
Resolucién del Juzgado de Primera Instancia def28tde junio de 2012:

(Esta nota debe ser leida teniendo en considerézidrencionado en la nota 2 a los estados finaoeier
consolidados condensados)

a) El 17 de febrero de 2012, CGC solicitd al Juzgaeld®dmera Instancia que se declare cumplido el
acuerdo concursal. Con fecha 28 de junio de 2012&jado de Primera Instancia resolvio declarar
cumplido el acuerdo homologado de CGC que dio ciumighto oportunamente a la propuesta de
pago de la deuda verificada y declarada admisibleneinico pago definitivo y cancelatorio.

b) Existen incidentes de revision presentados perefiete resolucion judicial, en los autos “Cia Genera
de Combustibles S.A. s/ concurso s/ incidente @isidem por AFIP”. CGC constituyé un seguro de
caucion hasta tanto se dicte Resolucion firme. kee@cia y el Directorio de CGC estiman que los
montos registrados cubren adecuadamente estosembesd Al declarar cumplido el acuerdo
homologado de CGC, el Juzgado de Primera Instamdi@d que con el seguro de caucion contratado
por CGC se ha afianzado suficientemente el pagesde eventual pasivo, asi como la porcién
privilegiada y las costas Yy, dispuso que se maatemgente el seguro de caucién presentado por la
deudora hasta que se dicte resolucién firme enaldes “C.G.C. S.A.s/ concurso preventivo s/
incidente de revision por AFIP”, y en su caso genafn las acreencias que sean verificadas.

Pargue de la Costa S.A. (PDC) - antes Tren deokta S.A. (TDC) - y Nuevo Tren de la Costa S.A.
(NTDC):

(Esta nota debe ser leida teniendo en considerézidrencionado en la nota 3 a los estados finaoeier
consolidados condensados)

a) Con fecha 25 de junio de 2004, la Sala D de la Caracional de Apelaciones en lo Comercial
confirmé la resoluciéon emitida con fecha 19 de isepbre de 2003 por el Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Comercial N° 15, Secret&lia29, por la cual se homologd el acuerdo
preventivo de TDC, y rechaz6 la impugnacién presgmpor Boldt S.A.

b) Dicho acuerdo implicé un plan de reestructuracianT®C que significd la atribucién de ciertos
bienes a los acreedores del concurso y la esaisdtros en beneficio exclusivo de SCP. Un breve
resumen del mismo es el siguiente:

e TDC cambié su denominacion social por PDC, tal casiaba previsto en el acuerdo preventivo
homologado. Dicha modificaciéon fue aprobada comde® de marzo de 2004 por la Inspeccion
General de Justicia.

» PDC escindio los activos que se vinculaban coxpgogacion del tren propiamente dicho, su traza
y los locales comerciales de las estaciones, fadmana nueva sociedad que se denomina Nuevo
Tren de la Costa S.A. (“NTDC"). La Asamblea de Awrgstas en la sesiéon extraordinaria
celebrada el 28 de abril de 2004, aprob¢ la estid® los mencionados activos de acuerdo al
balance especial de escision al 31 de enero de H30d tramite fue aprobado por la Inspeccion
General de Justicia el 27 de diciembre de 2004.

« PDC transfirio la totalidad de las acciones queatem la sociedad Trilenium S.A. a SCP. Este
paso fue realizado por PDC, mediante la reducogrcapital social aprobada por la Asamblea de
Accionistas realizada el 31 de marzo de 2004. Esteite fue aprobado por la Inspeccion General
de Justicia con fecha 16 de julio de 2004.

» Se distribuyeron los pasivos concursales entre PINIDC segun las opciones ejercidas por los
acreedores en el proceso concursal, las que intlgyéas y conversiones de deuda a délares
estadounidenses y capitalizaciones segun las afitein propuestas.
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c) Con fecha 31 de agosto de 2004, la Asamblea Exlireoia de Accionistas de PDC aprobd un
aumento del capital social, cuyas acciones integran Fideicomiso de Administracién de Acciones,
gue se constituydé el 26 de octubre de 2005 de omidad con la ley 24.441, compuesto por los
acreedores de la Sociedad que optaron por la afiesnde capitalizacion conforme al acuerdo
preventivo homologado. Con fecha 15 de diciembr@@R8, la Asamblea de beneficiarios de dicho
Fideicomiso aprobo la extincion del mismo e insfrayla Fiduciaria a realizar todos y cada uno de lo
actos previstos en el Articulo 3.6 del contrato &aleicomiso a los fines de efectivizar la
transferencia de los bienes fideicomitidos a logefieiarios.

Ademas, al 31 de agosto de 2004, el Directorio HIE Bprobd la emision de bonos nominativos en
délares estadounidenses por la deuda concursasdeteedores de esa sociedad, que optaron por esa
alternativa. Dichos bonos son escriturales y ser@acan en 8 cuotas, iguales y consecutivas con
vencimiento la primera de ellas el 25 de junio @22 Estos bonos han sido valuados a su valor
actual, teniendo en consideracion la conclusion cw®icurso de acreedores de su Sociedad
Controlante y por ende, del grupo econémico.

d) Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de2ia participaciéon directa de SCP en el capital
accionario y en los votos de PDC asciende a 99,550 37,46% respectivamente. Asimismo, la
participacion indirecta de SCP a través de suedades controladas asciende a 0,24% y 62,33% al
30 de septiembre de 2014 y al 31 de diciembre d8 28spectivamente. En resumen, la tenencia
directa e indirecta de SCP en PDC asciende a 99ar 3% de septiembre de 2014 y 31 de diciembre
de 2013. En el caso de NTDC la participacion de 8IC30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre
de 2013 asciende a 99,65 % en el capital acciogaiolos votos.

2. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Los estados financieros condensados intermedio€aepania General de Combustibles S.A. al 30 de

septiembre de 2014 vy los estados financieros de3diciembre de 2013, y sus correspondientes irfsme

auditoria, detallan las siguientes cuestionesimladas con sociedades vinculadas y relacionade€Ge:

Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN)- Los estados financieros de TGN indican que los
cambios en las condiciones econdmicas del pais ynladificaciones introducidas por el Gobierno
Nacional a la Licencia con la que opera TGN, ppabnente la suspension del régimen original de
actualizacion de tarifas, afectan la ecuacion ewdiced y financiera de la Sociedad, generando
incertidumbre respecto del desarrollo futuro deregocios regulados. La Sociedad se encuentra en un
proceso de renegociacion con el Estado Nacionalosletérminos de la Licencia. Asimismo, los
impactos derivados de la crisis energética de lgesina y su efecto sobre ciertos servicios de
transporte de gas que presta la Sociedad podrfarageque los resultados reales futuros difirietan

las evaluaciones y estimaciones realizadas a lhafele preparacion de los estados financieros
intermedios condensados de TGN y dichas diferenpasitivas o negativas, podrian ser significativas

Adicionalmente, dado que la Ley de Emergencia PahliReforma del Régimen Cambiario autoriza al
Poder Ejecutivo Nacional a renegociar las tarifémsycontratos de obras y servicios publicos y gue,
fecha de emision de los estados financieros inioeecondensados de TGN al 30 de septiembre de
2014 no se han producido avances sustancialesejogt@pn asegurar que se cumplird con el objetivo
de firmar un acuerdo de renegociacién integral alditencia en el corto plazo y asimismo, nada
asegura que el eventual resultado de la renegoniaestablezca de manera efectiva el equilibritade
Licencia a través de una tarifa justa y razonahle grocure a TGN una reparacion por los perjuicios
sufridos como consecuencia de la Ley de Emergéhidica (LEP), se desconoce el resultado de esta
renegociacion, por lo que existe incertidumbre asdhrgeneracion de un flujo de fondos futuro que
permita recuperar el valor de los activos no coteie como asi también hacer frente al repago de sus
obligaciones financieras.

TGN posee al 30 de septiembre de 2014 disputasactmiles por montos significativos con ciertos
clientes de transporte de gas con destino a larqdn y saldos pendientes de cobro a estos, sgun
explica en la Nota 19 de los estados financiero$@H correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2013 (publicado en la Autopisténflermacion Financiera de la CNV).
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Durante el ejercicio 2012 la Sociedad reestrucsur@asivo financiero existente a diciembre de 2008.
Considerando el resultado de los dos canjes implerdes por TGN en 2012 més el pago a ciertos
acreedores en el marco de ejecuciones y/o acuerdiogluales, TGN ha reestructurado el 98,31% del
capital de su pasivo financiero. En la Nota 15afedstados financieros de TGN correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 wesenta informacién sobre los términos y
condiciones relativas a las obligaciones negocsadhaitidas por la Sociedad.

Durante el mes de marzo de 2014 la Sociedad efectadecompra de obligaciones negociables serie
Ay B por un valor nominal de US$ 5,8 millones. Gesta operacion, TGN puso fin al proceso de
reestructuracion de su deuda financiera.

TGN fue intervenida por Resolucion 1/587 del ENAR& AN diciembre de 2008 a raiz de la decision
del Directorio de postergar el pago de las cuotasapital e intereses de la deuda financiera de la
Sociedad que vencian en diciembre 2008 y los veentos posteriores a dicha fecha. La Resolucién
I/587 fue sucesivamente prorrogada hasta ener@g plazo durante el cual TGN seguira sujeta a la
fiscalizacion y control de los actos de administladabitual y de disposicion que pudiesen afdetar
normal prestacion del servicio publico de transpaleé gas a su cargo. La Sociedad considera que,
habiendo ya reestructurado su deuda financierhagoazon para mantener la intervencion.

En marzo de 2011, TGN presenté ante el MinistegoPthnificacion Federal, Inversion Publica y
Servicios (“MPFIPyS”) un reclamo administrativo yie por los dafios que TGN considera haber
experimentado como consecuencia de la pesificad@énsus tarifas dispuesta en la LEP, y el
subsiguiente congelamiento tarifario que persistald la sancion de dicha norma.

La interposicién del reclamo obedecio a la necesdtaproteger los derechos de TGN, los que de otro
modo podrian verse afectados por el curso de Ecppeion. No obstante, es intencidon actual de TGN
continuar participando en el proceso de renegdmiade su Licencia con arreglo al procedimiento
establecido en el Decreto 311/03 y normas complérias. Ante el silencio de la administracion y el
vencimiento del plazo de caducidad previsto en rélcido 31° de la Ley de Procedimientos
Administrativos 19.549, en defensa del interésadagli 11 de octubre de 2012 TGN promovio una
demanda judicial contra el Estado Nacional pararahtla reparacion de los dafios experimentados por
TGN a partir del 1° de enero de 2006 y hasta efle8Hiciembre de 2011 (con reserva de ampliar)
como consecuencia de la pesificacion de sus tadifsmuesta en la Ley 25.561 y el subsiguiente
congelamiento tarifario, por la suma de $ 1.436amds (incluyendo intereses).

El 7 de abril de 2014 el ENARGAS puso en ejecu€ibAcuerdo Transitorio, aprobando un aumento
de las tarifas de transporte del 8% a partir delelabril de 2014, del 14% acumulado a partir Selel
junio de 2014 y del 20% acumulado a partir del é°adosto de 2014. La recaudacion incremental
deberéa dedicarse a ejecutar inversiones aprobada&t ENARGAS.

Los estados financieros de TGN al 30 de septiembr014 fueron preparados considerando la
continuidad normal de las operaciones de la Sodjepar lo tanto, dichos estados financieros no
incluyen los efectos de los eventuales ajustes rgftasificaciones, si los hubiere, que podrian
requerirse de no resolverse las situaciones amsxigtas a favor de la continuidad normal de las
operaciones de la Sociedad. En consecuencia, ttidossfinancieros de TGN deben ser leidos a la luz
de estas circunstancias de incertidumbre.

Compafiia General de Combustibles S.A. ha estimbdal@ recuperable de su inversion directa en
Transportadora de Gas del Norte (“TGN”) cuyo vakyistrado asciende a $ 145,1 millones al 30 de
septiembre de 2014. Tal como se menciona en laggafparanteriores, la materializacion de ciertas
estimaciones significativas realizadas por la Stzdea los efectos de determinar el valor recuperabl
de este activo, depende de hechos y acciones sutaligunos de los cuales estan fuera de su control
directo y podrian, eventualmente, afectar el vadmistrado de este activo. Adicionalmente, existe
incertidumbre respecto de la posibilidad de que TgBRda continuar operando como una empresa en
marcha.
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La participacion directa e indirecta de CGC en T&Niende al 15,38%.

Con fecha 10 de julio de 2014 Compafiia General a@mbOstibles S.A. y Tecpetrol Internacional
S.L.U. (en conjunto los “Compradores”) y Total GaElectricidad Argentina S.A. y Total GasAndes
S.A. (en conjunto los “Vendedores”) celebraron coemdo de compraventa de acciones en relacion
con las tenencias accionarias que los Vendedoresepoen Transportadora Gas del Norte S.A.
(“TGN") y en su controlante GASINVEST S.A. (“GASINBST”). Los Vendedores poseen en
conjunto el 0,0309% del capital de TGN, mas el 3% 3ndirectamente a través de GASINVEST.

La operacion referida se encuentra sujeta printipate a la aprobacion por parte del ENARGAS de
la venta de las acciones de GASINVEST descriptasegientemente y de la cesion del Contrato de
Asistencia Técnica. De cumplirse las condiciondssaque estan sujetas las compraventas y una vez
producido el cierre de las transacciones y la mi@dtansferencia de las acciones, la participadién
CGC en TGN y GASINVEST ascenderia al 0,0466% y3%,8lel capital, respectivamente y entonces
la participacion directa e indirecta de CGC en Taadenderia al 23,07%.

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGM) -Los estados financieros de TGM indican que
como consecuencia de la crisis energética queaaficpais y los problemas relacionados con el
desabastecimiento interno en el mercado del gaSpleierno Nacional emitié un conjunto de medidas
tendientes a restringir y limitar las exportaciors gas. En este contexto, por dificultades en la
disponibilidad de gas natural que afectan al Unisgario de la capacidad de transporte del gasoducto
de la Sociedad, la central térmica brasilefia AE§gUaiana Emprendimentos S.A. (“AES U”), se han
generado disputas contractuales entre la Sociedadyico cliente YPF S.A. (“YPF”). Si bien TGM
facturaba un cargo fijo mensual en dolares porigerde transporte firme en condiciones “take of’pa

en concepto de reserva de capacidad, YPF ha relthgzao ha pagado los cargos de transporte firme
desde septiembre 2008 en adelante. Fundada ermiestastancia, el 15 de abril de 2009 TGM ha
declarado resuelto el contrato de transporte coR YRctualmente las disputas se encuentran en un
proceso de arbitraje internacional. El 26 de jufeo2013, el Tribunal Arbitral, por mayoria, resélvi
hacer lugar a las pretensiones de TGM contra Y&mptrespecto a las facturas adeudadas bajo el
contrato de transporte firme de gas natural queuéma a ambas firmas y el Acta Acuerdo
oportunamente firmada entre TGM e YPF como asi imlas pretensiones de dafios y perjuicios
derivados de la resolucion de ambos acuerdos. Ldegesueltas algunas cuestiones de competencia
relacionadas con recurso de nulidad interpuestoYpér, el Tribunal dio inicio a la segunda etapa del
arbitraje el 17 de diciembre de 2013, que tendraopgetivo la determinacién de los dafios derivados
del laudo parcial sobre la responsabilidad antésrige. En enero de 2014 TGM presentd ante el
Tribunal Arbitral la demanda por dafios que asciemtll$S 362,6 millones, la cual fue contestada por
YPF en abril de 2014. Sin embargo, YPF plante6 Uidad del laudo inicial, planteo que al ser
rechazado en lo formal por el Tribunal Arbitralpdugar a la queja que YPF interpuso inicialmente
ante la justicia nacional en lo comercial, y quéauamente tramita en el fuero en lo contencioso-
administrativo federal. Basada en la opinion de asmssores legales, la Sociedad considera que la
justicia argentina es incompetente para entendeualguier cuestion vinculada al laudo inicial, ideb

a que la sede del arbitraje (Montevideo) deterr@narisdiccion exclusiva de la justicia uruguaya.

No obstante la situacién descripta genera incertite sobre la evolucion futura de la relacion
contractual y el transporte de exportacion quez&dh Sociedad, el cual constituye su principahte
de ingresos.

En este marco existe incertidumbre en cuanto anergcion de un flujo de fondos futuros que permita
hacer frente al repago de los pasivos, el recugeios activos no corrientes, el desarrollo futledos
negocios y el mantenimiento de la Sociedad comaesapen marcha.

Comparfiia General de Combustibles S.A. ha estimhdal@ recuperable de su inversion directa en
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (“TGM”")@wglor registrado asciende a $ 5,3 millones al
30 de septiembre de 2014. Tal como se menciona<mpdrrafos anteriores, la materializacion de
ciertas estimaciones significativas realizadas lpoSociedad a los efectos de determinar el valor
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recuperable de este activo, depende de hechosgnasduturos, algunos de los cuales estan fuera de
su control directo y podrian, eventualmente, afegtavalor registrado de este activo. Adicionalneent
existe incertidumbre respecto de la posibilidadgde TGM pueda continuar operando como una
empresa en marcha.

Petronado S.A.- En el mes de septiembre de 1997, se firmé eframnpor el cual el gobierno de
Venezuela otorgd los derechos de exploracion depGa@nado por un plazo de veinte afios a un
consorcio integrado, entre otros, por Compafiia éme Combustibles S.A., con una participacion
mayoritaria en el mismo.

De acuerdo con el contrato de produccion, el gobiele Venezuela posee los derechos exclusivos de
propiedad de todos los hidrocarburos extraidod érea, mientras que el consorcio recibira el tdtal

los fondos netos de la venta, hasta el periodoedago, y entre un 30% y un 60% por los afios
posteriores.

En el afio 2005 el gobierno venezolano anuncio@ersion obligatoria de los 32 convenios operativos
celebrados por filiales de Petréleos de Venezugla, (“PDVSA”) y empresas petroleras privadas
entre 1992-1997, dentro de los cuales se encuehtt@nvenio Operativo de Tercera Ronda Campo
Onado celebrado el 29 de julio de 1997 entre CGZorpoven, S.A., filial de PDVSA (el “Convenio
Operativo”). La conversion incluye la migracionlds convenios operativos a estructuras de empresas
mixtas conforme a las previsiones de la Ley Orgadi Hidrocarburos (participacion del Estado mayor
a 50%).

En agosto de 2006, se firmaron los contratos deession de los convenios operativos, a través sle lo
cuales se establecié que la participaciéon de lggesas petroleras privadas en las nuevas sociedades
fuera del 40%, correspondiéndole al estado veneadéaparticipacion del 60%.

Como resultado de este proceso de migracion, elvé@om Operativo del area Campo Onado se
convirtié en la empresa mixta Petronado S.A.

Conforme la nueva estructura societaria, CGC posaeparticipacion accionaria en Petronado S.A. del
26,004%.

Petronado S.A., al igual que el resto de las erapresixtas deben vender a PDVSA todos los
hidrocarburos liquidos que produzcan en el areendetia, de acuerdo con una férmula de precios
asociada a marcadores internacionales como el WiWSly

El Directorio de CGC estima que el valor recuperallle sus activos no se ve afectado
significativamente por las nuevas condiciones dpeas configuradas a partir de la conversion del
contrato.

CGC ha estimado el valor recuperable de su invedii@cta en Petronado S.A., el valor recuperable d
los activos registrados en concepto de propiedaénaiy de un crédito correspondiente a dividendos a
cobrar en dicha sociedad. Los valores registradoerden a $69,6 millones $ 88,5 millones y 49
millones respectivamente, al 30 de septiembre de4.20al como se menciona en los parrafos
anteriores, la materializacién de ciertas estimmscsignificativas realizadas por CGC a los efedtos
determinar el valor recuperable de estos activegenlde de hechos y acciones futuros, algunos de los
cuales estan fuera de su control directo y poddaantualmente, afectar el valor registrado desesto
activos. En particular los cambios que puedan mrioskel en materia financiera, social y regulatoria e
Venezuela y el plan de negocios resultante padagrrollo de las reservas en la empresa mixta.
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Angostura: Al 30 de septiembre de 2014 CGC mantiene activaos! rubro Propiedad, Planta y
Equipos $ 107,4 millones correspondientes a invees de exploracion y evaluacion realizadas en el
area Angostura, las cuales a la fecha no han gificientes para confirmar la existencia de
hidrocarburos suficientes para justificar su deslarcomercial conjunto. El permiso de exploraciten
dicha éarea, se encuentra vencido. Si bien CGC leitado ante el Ministerio de Produccion de la
Provincia de Rio Negro (la “autoridad de contrdlaliversas alternativas tendientes a poder continua
con sus planes de exploracion, a saber: i) susperd® los plazos del permiso exploratorio por
cuestiones de fuerza mayor, b) extension de laoplaxploratorios y c) la reconversién de un lak d
area en una concesién de explotacién, a la fechemigion de los presentes estados financieros, la
autoridad de contralor no se ha expedido al resp&tt consecuencia, la capacidad de CGC para llevar
adelante sus planes de inversion futuros a logasfete poder concluir respecto de la recuperabilida
de la Propiedad, Planta y Equipos mencionados, segtda a la resolucion favorable de parte de la
autoridad de contralor a las solicitudes realizguasCGC.

Gasoducto GasAndes Argentina S.A- El 8 de julio de 2014, Compafiia General de Qgstibles
S.A. y Metrogas S.A. (Chile) (en conjunto los “Caegtores”) celebraron un acuerdo de compraventa
de acciones con Total Austral S.A. Sucursal Argenty Total GasAndes S.A. (en conjunto los
“Vendedores”) para la adquisicion de 47.158.855iames ordinarias de Gasoducto GasAndes
(Argentina) S.A., representativas del 56,5% deltahpocial ordinario con derecho a voto.

Con fecha 7 de octubre de 2014, una vez cumpliggascondiciones a las que estaban sujetas las
compraventas y producido el cierre de las traneaesiy la efectiva transferencia de las acciores, |
participacion de CGC en Gasoducto GasAndes (Angan8.A. asciende al 39,99% del capital.

Gasoducto GasAndes Chile S.A El 8 de julio de 2014, Compafiia General de Qgtibles S.A. y
Metrogas S.A. (Chile) (en conjunto los “Compradtyres Total Gas y Electricidad de Chile S.A. y
Total GasAndes S.A.S. (en conjunto los “Vendedgre®lebraron un acuerdo de compraventa de
97.632 acciones ordinarias de Gasoducto GasAndeqGhile), representativas del 56,5% del capital
social ordinario con derecho a voto y 8.327.668cae&s ordinarias de Total Gas y Electricidad de
Chile S.A., representativas del 100% del capitdinario con derecho a voto.

Con fecha 7 de octubre de 2014, una vez cumpligascondiciones a las que estaban sujetas las
compraventas y producido el cierre de las traneaesiy la efectiva transferencia de las acciores, |
participacion de CGC en Gasoducto GasAndes S.Ailg)Chsciende al 39,99% del capital y la
participacion de CGC en Total Gas y ElectricidadCtidle S.A. asciende al 50% del capital.

3. SITUACION ACTUAL DE NUEVO TREN DE LA COSTA S.A. (NT DC) - PERDIDA DE
OPERACION POR RESCISION DEL CONTRATO DE CONCESION

Esta nota debe ser leida teniendo en consider&ciéscision de los activos correspondientes a NTIRE,
se detallan en el acapite 3) de la nota 1:

a)

b)

<)

Con fecha 7 de octubre de 1992, se firm6 el cantlatconcesién entre el Ministerio de Economia y
Obras y Servicios Publicos y Tren de la Costa $éx.,el cual se otorgd la explotacion del sistema d
transporte ferroviario en el ramal comprendido eniéis estaciones Maipl y Delta y la explotacion
comercial de las areas aledafas. La duracion denleesion era de treinta (30) afios siendo el derech
de propiedad de las tierras del Estado Nacionahdcontrato de concesion fue aprobado por el Poder
Ejecutivo Nacional mediante el Decreto N° 204/93etdna 11 de febrero de 1993.

El 25 de abril de 1995, se inicid la prestacion shalvicio ferroviario entre las estaciones Maipu y
Delta, en cumplimiento de los plazos establecidosl @liego licitatorio. Durante los meses de mgyo
junio de 1995 se fueron inaugurando en forma pedggelos locales de los centros comerciales, al
igual que las correspondientes playas de estaciengon

El emprendimiento ferroviario ha experimentado fm&asl muy significativas desde la efectiva puesta
en marcha.
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Ante esta situacion, se efectuaron presentaciomeslas autoridades gubernamentales pertinentes, a
efectos de obtener, entre otros puntos solicitaduesampliacion del plazo de duracion de la codecesi
gue permita una mejor utilizacion de las importamte@ersiones efectuadas.

A diferencia de las restantes concesiones ferriagiate pasajeros otorgadas en el Area Metropolitana
de Buenos Aires, la concesion a cargo de Nuevo desta Costa S.A. no ha recibido subsidios ni
aportes estatales, quedando a cargo de la Sociedadlizacién de todas las obras comprometidas en
el contrato de concesion. Se han solventado codofopropios la ejecucion de las obras y las
inversiones realizadas en el sistema, tanto respeda rehabilitacion del ferrocarril, adquisicign
aislamiento del material rodante, como la recupénaarbana de la traza y de las areas aledafias,
restauracion de los edificios, rehabilitacion de éataciones, estacionamiento, en suma, el ddearrol
comercial del area de la concesién en su conju@mmo consecuencia de esta situacion, las
inversiones necesarias para atender los comproramanidos en el contrato de Concesion fueron
mayores a las previstas inicialmente en la oferta.

Todo ello llevd a requerir del concedente la recosiggdn del contrato de concesion a través de
distintas presentaciones, la dltima de las cualeset 18 de enero de 2010 y englobd las distintas
presentaciones efectuadas hasta esa fecha, adewvés Unica presentacion, que actualizo lossagali
técnicos y econdémico-financieros anteriores, dalilo la readecuacién contractual a fin de
recomponer la ecuacidn econémico — financiera deti@to de Concesion.

Asimismo, se continuaron manteniendo reunioneda&@ecretaria de Transporte a efectos de obtener
una solucién definitiva a la alteracién de la eadra@condmica-financiera del contrato de concesion.
Entre las distintas alternativas consideradasressept6 la opcion de ralentizar el servicio ferada a

fin de priorizar el servicio turistico que brinda@o Tren de la Costa S.A.

Como consecuencia de dicha situacion, la Secretarfaansporte de la Nacion inicio el expediente N°
S01:0019523/2010 mediante el cual comenzo el poodegescision del contrato de concesion por el
cual se otorgo la explotacion del sistema de transderroviario en el ramal comprendido entre las
estaciones Maipu y Delta y la explotacion comerndélas areas aledafas, el cual a la fecha deGemisi
de los presentes estados financieros no se enaderdlizado. En este contexto, la misma Seceetari
de Estado suscribié la nota ST N° 4546 del 6 daboetde 2011, mediante la cual se concret6 el
proceso de transferencia de todo el personal deN@Dna de las sociedades operadoras ferroviarias
del Estado, que se efectivizo a partir del 1° dale de 2011.

Por su parte, la Secretaria de Transporte, enSh®t&l® 4055 del 30 de septiembre de 2010 garaatizé

NTDC la compensacién por el mayor valor de aumsatarial solicitado por el personal, asi como los
retroactivos no abonados por la Sociedad y reclamadr el sector. El monto acumulado por los

mencionados conceptos a la fecha de traspaso deira¢ asciende a 8,5 millones, de los cuales el
Estado Nacional no aboné importe alguno. Dicho mard ha sido contabilizado en los presentes
estados financieros.

A partir del mes de octubre de 2011, a los efedeseguir prestando el servicio ferroviario con los
estandares de seguridad exigidos por los organisima®ntralor y los comprometidos en el contrato
de concesidn, como asi también, con el objetivgatantizar que los planes de inversién se cumplan
en funcién de lo comprometido, el Directorio deSaciedad encomendé dicha responsabilidad al
Gerente General. A tales efectos, se decidi6 latra@mecion de dos ingenieros externos que
garantizaron vy certificaron que las unidades seiemran en optimo estado para realizar sus cefrida
y coordinan el plan de Inversion General presentatte la Comisién Nacional de Regulacion del
Transporte. Por otra parte, las tareas adminigasticontables y de gestién se han transferido a la
sociedad controlante.

Con fecha 3 de junio 2013, el Ministerio del Intery Transporte emitid la resolucion 477/2013 en la
gue se resuelve rescindir el contrato de concesigrmbado mediante decreto N° 204 de fecha 11 de
febrero de 1993, por incumplimiento de las obligaes contractuales a cargo del concesionario, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.13dRner parrafo del pliego de bases y condiciones.
Con fecha 22 de julio de 2013 Nuevo Tren de la&8sA. ha interpuesto en el Ministerio del Interior
y Transporte un recurso de reconsideracion y jaiéocen subsidio, solicitando se declare rescid&n
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la concesion por culpa del Estado Nacional y sermdcen los dafios y perjuicios sufridos como
consecuencia de la desposesion de bienes de siedqadpy de las inversiones realizadas en la
concesion.

No obstante lo expuesto, y a pesar de haber pesdidetividad principal vinculada con el transporte

ferroviario de pasajeros, el Directorio esta evadloacontinuar con las actividades secundarias y
complementarias que desarrollaba la empresa, ¢al@® turismo y entretenimiento, explotacion de

espacios comerciales y estacionamientos, admicidtry explotacion de galerias comerciales, etc.

e) Por la cuestion indicada en d), el Directorio dPSta considerado que hubo pérdida de control y de
influencia significativa, debido a que NTDC careles poder para dirigir las politicas de explotacion
de la concesién con el fin de obtener beneficiosudeactividades. En tal sentido se ha decidido no
asignarle valor a esta inversion hasta tanto poesttirse objetivamente.

4. SOCIEDADES OBJETO DE LA CONSOLIDACION

a) Los estados financieros de SCP al 30 de septiede&2914 y 31 de diciembre de 2013, se consolidaron
con los estados financieros o informes de gestiésas fechas, de las siguientes sociedades, skgun e
siguiente detalle:

30/09/2014 31/12/2013
Sociedad % de % de
participacion participacion
(directa e indirecta) (directa e indirecta)

COMDEC S.A. 100,00 1) 100,00 Q)
Del Plata Propiedades S.A. (DPP) - 2) 100,00
Eléctrica del Plata S.A. 100,00 100,00
TDC Holdings S.A. 100,00 100,00
NTDC 99,65 3) 99,65 (3)
PDC 99,79 (4 (5) 99,79 4)(5)
CPS Comunicaciones S.A. 100,00 (6)

(1) Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d&26onsiderando que no se esperan obtener besefici
econdémicos de las actividades de COMDEC S.A., sgdasionado totalmente el valor de la inversion.

(2) Con efecto a partir del 1° de enero de 2014, siidianado la participacion en Del Plata Propied®lés
(nota 18).

(3) Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d828e ha considerado que hubo pérdida de contel y
influencia significativa en Nuevo Tren de la CoStA. porque debido a la situacion informada en Bad
(rescision del contrato de concesién) NTDC caredepdder para dirigir las politicas de explotaciam el
fin de obtener beneficios de sus actividades. Eédddrio de SCP ha decidido no asignarle valorta es
inversion hasta tanto pueda medirse la misma whjegnte tal como estipula la norma contable.

(4) Al 30 de septiembre de 2014, se ha consolidadarécipacién de PDC computando los estados finaogie
al 30 de junio de 2014 y considerando informesedign al 30 de septiembre de 2014. Al 31 de disiem
de 2013, computando estados financieros al 30 mtes®re de 2013 y considerando informes de gestion
31 de diciembre de 2013.

(5) En los estados financieros de PDC al 30 de septeed#®2014 y 31 de diciembre de 2013, utilizadoa [z
consolidacion de SCP, se consolidaron los estadimsdieros de PDC Producciones y Eventos S.A.

(6) Con fecha 6 de diciembre de 2013, SCP celebro werdo con el Grupo Roggio para la adquisicion 6éb8
de las acciones de CPS Comunicaciones S.A. (“CB&¢)edad que opera bajo la denominaciéon de Métrote
El precio total de la transaccion fue de U$S 23@0@ Adicionalmente, con fecha 30 de diciembr@@i3,
se acordd con accionistas minoritarios la comprard&0% adicional en los mismos términos y condieso
que los acordados con el Grupo Roggio. Duranteedbgo terminado el 30 de septiembre de 2014, se
cumplieron ciertas acciones y autorizaciones, morque la operacion se encuentra perfeccionada,
reconociendo una llave de negocio de 154.933, gseltd de la aplicacion del método de adquisicién d
inversiones previsto en las normas contables véger€on fecha 1° de agosto de 2014 SCP celebr6 un
acuerdo con los dos accionistas minoritarios de &3 la adquisicion del 10% del paquete accionario
restante de dicha sociedad, por la suma de U$SHil@fes, reconociendo una llave de negocio de@s.

De esta manera, y sujeto al cumplimiento de cedeciones y autorizaciones que, entre otras, estan
contempladas en el marco juridico regulado pooiganismos de contralor pertinentes, SCP paséteotam

el 100% del capital social de CPS.

Por ultimo, SCP ha ofrecido una opcion de compigrgbo Roggio, de hasta el 25% del capital y Id®s/0

la que podra ser ejercida dentro de un plazo dedf®s contados a partir de la fecha de cierreste e
operacion.
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b) En los estados financieros consolidados de SCR ale3septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de
2013, se excluy6 de la consolidacion a Petrodi8a 8ado que se encuentra previsionada en sudathli

¢) En los estados financieros consolidados de SCRe3@ptiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, se
han consolidado utilizando el método de consolitagdbroporcional los estados financieros de las
siguientes sociedades, segun el siguiente detalle:

Sociedad % de participacion (directa e indirecta)
3(/09/2014 31/122013
Delta del Plata S.A 50,00 50,00
Destileria Argentina de Petréleo S.A. 50,00 Q) (2 50,00 1) 2

(1) Al 30 de septiembre de 2014, la inversion en Derdl Argentina de Petroleo S.A. (“DAPSA”) fue
consolidada computando estados financieros al 30nite de 2014. Al 31 de diciembre de 2013, la igidn
fue consolidada computando estados financiero8 deZeptiembre de 2013.

(2) Enlos estados financieros de DAPSA al 30 de jdri@014 (utilizados para la consolidacion proporai@n
SCP al 30 de septiembre de 2014) se consolidasoeskados financieros de Compafiia Petrolera, Riefiaa
y Comercializadora del Plata S.A.

d) Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE32@ inversion en Trilenium S.A. (50% de
participacion directa) se ha definido como “Activesintenidos para la venta” y se ha registrado en el
Activo corriente, procediendo entonces a su destidiagion. Esta inversion se encuentra valuada a su
valor patrimonial proporcional considerando estafiftgncieros de Trilenium S.A. al 31 de octubre de
2013. Dentro de dicha inversién, se ha contabitizaldpago efectuado a Boldt S.A. por el acuerdo de
renuncia de derechos mencionado en el Ultimo madaia presente nota.

En virtud del contrato celebrado el 29 de enerd@@9 por Boldt S.A. y Tren de la Costa S.A. (ahora
denominada Parque de la Costa S.A.) con el InstRubvincial de Loterias y Casinos (IPLyC) de la
Provincia de Buenos Aires, la Sociedad construy@dificio en el Partido de Tigre, frente a la egtac
Delta del Tren de la Costa, destinado a la instatade una sala de juegos o casinos, habiendo@etlid
uso de la misma al mencionado Instituto por ungperide 10 afios, contados a partir del 29 de noveemb
de 1999, fecha de entrega de las instalacionesln@émte, mediante Resolucién de IPLC 991/11
ratificada por decreto provincial N° 830/11, seabktcid la prérroga del contrato con la empresa
Trilenium S.A. por la provisiéon del edificio y oscservicios para el Casino de Tigre hasta el 1° de
diciembre de 2013 inclusive, o hasta el momenteuteada en vigencia del nuevo contrato, con el
proveedor que resulte adjudicado en el procedatlirio, si fuera posterior.

Con fecha 23 de enero de 2014, SCP acord6 su pente8.709, equivalentes a un valor establecido en
10.318.300 titulos Bonar 10 (AA17). Adicionalmenten fecha 26 de agosto de 2014, se realiz6 una
adenda a la oferta irrevocable de venta, por lalaugompradora depositdé en una cuenta comitentd en
Banco Columbia la suma de VN 10.318.300 tituloslipd® Bonar 10 (AA17) y la vendedora depositd
15.000.000 de acciones ordinarias, nominativas numsables, de valor nominal $1 por accién y con
derecho a un voto, representativas del 50% detatapie Trilenium S.A. Esta operacion esta sujel@a a
obtencion de las autorizaciones pertinentes.

Asimismo, con fecha 26 de agosto de 2014, SCPuwgfagot pago por la suma de 8 millones de pesos a
Boldt S.A., acorde al convenio de renuncia de d@®y rescisién de acuerdo de accionistas celebrad

con fecha 22 de enero de 2014; a partir del cuddtB®1A.ha renunciado en forma irrevocable tanto al

derecho de compra preferente como al derecho deeaaen 1% el capital social de Trilenium S.A.

5. REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DEC RETO N° 677/01 - ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transpareneitadferta publica”, publicado en el Boletin Cdicel

28 de mayo de 2001, define como “grupo controlantégrupos de control” a aquella o aquellas persona
fisicas o juridicas que posean en forma directadodcta, individual o conjuntamente, segun el casa
participacion por cualquier titulo en el capitatisbo valores con derecho a voto que, de deread®ltecho,
en este caso si es en forma estable, les otorgu@oims necesarios para formar la voluntad social e
asambleas ordinarias o para elegir o revocar larfeage los directores.
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Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de830teniendo en cuenta la Asamblea de Accionistas
celebrada con fecha 25 de abril de 2014, no exzesonas fisicas o juridicas en los términos detedo
677/01.

6. PRINCIPALES SOCIEDADES VINCULADAS Y OTRAS SOCIEDADE S

a) A continuacion, se detallan las principales papéticiones al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diceem
de 2013 en sociedades vinculadas y otras sociediedegue fueron valuadas a su valor patrimonial
proporcional 0 a su costo o su valor recuperable:

% de participacion

Sociedad (directa e indirecta)
30/09/2014 31/12/2013
Companiia General de Combustibles S.A. (1) 30,00 30,00
Compainiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. (2) 22,11 22,11
Dapsa Lubricantes S.A. |( 50,0( 50,0(
Asfaltos del Plata S.A. ( 49,9t 49,9t
Dapsa Gas S.A. (2) 50,00 50,00
Terminal Bahia Blanca S.A. (2) 3,32 3,32

(1) Vernotas1.2)y 2.

(2) Vinculada.

(3) En los estados financieros de DAPSA se cormait los estados financieros de Compariia Petrolera,
Refinadora y Comercializadora del Plata S.A.

b) A continuacién se detallan los saldos con las $acies art. 33 Ley N° 19.550 al 30 de septiembre de
2014 y 31 de diciembre de 2013:

30/09/2014 31/12/2013

Otros créditos
No corrientes:

Compainiia Inversora Ferroviaria S.A.l 10C 10C
DAPSA Lubricante - 871
Destileria Argentina de Petroleo S.A. 15.524 12.713
15.624 13.684
Corrientes:

Trilenium S.A. 231 19.059
Delta del Plata S.A. 423 261
654 19.320

c) A continuacion se detallan las inversiones en aesoSociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras
sociedades al 30 de septiembre de 2014 y 31 dendice de 2013:

30/09/2014  31/12/2013

Acciones
Compafia General de Combustibles S.A. (ver no®s 2.y 7.4) (1) 303.173 340.973
Compafiia Inversora Ferroviaria S.A.| 21.80¢ 21.¢06
COMDEC S.A 6.54¢ 5.60(
Otras sociedades 11.594 8.941

343.121 377.320

(1) Al 30 de septiembre de 2014 se expone una llaveedecio por 60.002

Durante los periodos de nueve meses terminaddsdg 3eptiembre de 2014 y 2013, la Sociedad abond u
total de 900 y 1.014, respectivamente, en conadpteonorarios al Directorio. La Sociedad no briadais
Directores o funcionarios ejecutivos ningun plarret@o, pension o beneficios similares.
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7. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS

7.1Bases de preparacion

De acuerdo con lo dispuesto en el Titulo IV, Réginweformativo Periddico, Capitulo I, Régimen
Informativo, Seccion |, Disposiciones Generalestichto 1°, punto b.1) del texto ordenado de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”) (N.T. 20133 Bociedad ha optado por presentar sus estados
financieros correspondientes a periodos intermedioda forma condensada prevista en la Norma
Internacional de Contabilidad (“NIC") N° 34, “Inferacion financiera intermedia”.

Por lo tanto, los estados financieros intermedmssolidados condensados se presentan en el peléodo
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 26k la base de la aplicacion de la NIC N° 34. La
adopcion de dicha norma, asi como la de la to@@lidia las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF"), tal como fueron emitidas pdr@nsejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB” por su sigla en inglés) fue resuelta porRasolucion Técnica N° 26 (texto ordenado) de la
Federacidon Argentina de Consejos Profesionalesidecias Econdmicas (“F.A.C.P.C.E.”) y por las
Normas de la CNV. Las NIIF son de aplicacién olibiga para la Sociedad, segun la norma contable
profesional y las normas regulatorias antes cita@gmrtir del ejercicio que se inici6 el 1° de rende
2012.

La presente informacion financiera intermedia coisdéla no incluye toda la informacién que requieren
las NIIF para la presentacion de estados finangiemnpletos, por corresponder a la modalidad de
estados financieros condensados prevista en la3dI@or lo tanto, los presentes estados financieros
intermedios consolidados condensados deben sessleidnjuntamente con los estados financieros
consolidados de la Sociedad correspondientes i@ econdmico terminado el 31 de diciembre de

2013, los que han sido preparados de acuerdo sovilg.

Los importes y otra informacion correspondientesjatcicio econémico finalizado el 31 de diciembre
de 2013 y al periodo de nueve meses finalizad® ele3septiembre de 2013 son parte integrante de los
estados financieros intermedios consolidados caaitrs mencionados precedentemente y tienen el
propdsito de que se lean sélo en relacién conestaslos financieros.

La moneda legal en la Republica Argentina es eb.fess estados financieros intermedios consolidados
condensados adjuntos se presentan en miles de pesos

Los presentes estados financieros intermedios tidados condensados han sido aprobados por el
Directorio de Sociedad Comercial del Plata S.A.uyodzados para ser emitidos con fecha 10 de
noviembre de 2014.

7.2Normas contables aplicables

Las normas contables aplicadas en la preparacidosdestados financieros intermedios consolidados
condensados son las mismas que aquellas utilizstaspreparar los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio econémico finalizatld1 de diciembre de 2013, tal como se describen e
aquellos estados financieros. La aplicacion delevas normas e interpretaciones adoptadas a ghelrtir
presente ejercicio, no afecté en forma signifieatvs montos expuestos en relacion a activos y@&si
de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios consolidadogleasados han sido preparados sobre la base del
costo historico, excepto por la revaluacion detogeactivos financieros y activos no corrientes. IBo
general, el costo histérico se basa en el val@naae de la contraprestacion otorgada a camblosde
activos.

La preparacién de los estados financieros, cuyporesabilidad es del Directorio de la Sociedad,
requiere efectuar ciertas estimaciones contablpseylos administradores realicen juicios al apllear
normas contables.
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7.3Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados de Sociedadefial del Plata S.A. incluyen los estados
financieros individuales de la Sociedad, los de susiedades controladas y los de sus sociedades
controladas en conjunto. Son consideradas cona®lahndo la Sociedad posee el control de la ehtada
cual se determina en funcion de tres elementoserpaubre la entidad donde se invierte, exposicion o
derechos a retornos variables de la entidad domdevierte y la capacidad para usar el poder slabre
entidad donde se invierte con el fin de afectarddsrnos del inversionista.

Los estados financieros de las sociedades cona®hadbs de sus sociedades controladas en conjunto
entidades asociadas, con domicilio en el extentitizados para preparar los estados financieros
consolidados fueron confeccionados de acuerdo aenNIlIF. Los activos, pasivos y cuentas de
patrimonio fueron convertidos a pesos a los tipescdmbio vigentes a la fecha de esos estados
financieros. Las cuentas de resultados fueron cbdes a pesos de acuerdo con los tipos de cambio
vigentes al cierre de cada mes.

Los principales ajustes de consolidacion son lgsisntes:

« eliminacién de saldos de cuentas de activos y pasiv de ventas y gastos entre la sociedad
controlante y las controladas, de manera que ltades financieros exponen los saldos que se
mantienen efectivamente con terceros; y

< eliminacion de las participaciones en el capitehylos resultados de cada periodo de las sociedades
controladas y de las sociedades controladas emrtonjLa Sociedad no tiene conocimiento de la
existencia de hechos o variaciones significativatos patrimonios de aquellas sociedades en que los
estados financieros utilizados corresponden a emectistinto al del 30 de septiembre de 2014 y 31
de diciembre de 2013.

Las sociedades controladas y las sociedades guesejue ejerce un control conjunto cuyos estados
financieros han sido incluidos en estos estadesfiieros consolidados, estan detalladas en ladnota

7.4Inversiones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.55¢6bngolidadas y otras sociedades

- Al 30 de septiembre de 2014, la inversion en G@a valuado a su valor patrimonial proporcional,
computando los estados financieros al 30 de septede 2014.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de828CP posee el 30% de las acciones y de los
votos de CGC.

Con fecha 22 de abril de 2013, la firma Cedicor. :2form6 a Sociedad Comercial del Plata S.A. que
adquirié el 100% del capital social de Latin Explion S.L.U. (“LE”), empresa ésta que detenta el
81% del capital accionario de CGC. Con motivo dehdiadquisicion Cedicor S.A. otorgd a favor de
SCP una opcion de compra irrevocable, incondicigrefclusiva por hasta un 11% de las acciones de
CGC, teniendo SCP el plazo de un afio para ejercerla

Con fecha 12 de diciembre de 2013, se ha hechowefed pago correspondiente a la opcion de compra
que ascendia a U$S 25.802.480,- y con fecha 18ciemibre de 2013 se han recibido las acciones.
Dado que la adquisicion del 11% se efectué hanisfiel ejercicio y que CGC, a la fecha de emision
de los estados financieros de SCP al 31 de dicem&r2013, alin no se habia confeccionado, y por
ende aprobado, sus estados financieros de ciergudscio, SCP habia valuado al 31 de diciembre de
2013 su participacion del 30% en CGC de la sigaiemanera: a) el 19% al valor registrado al 31 de
diciembre de 2012 que coincide con el valor patni@loproporcional segun estados financieros al 30
de septiembre de 2011, teniendo en consideraciérsejtrata del primer balance emitido por CGC con
posterioridad a la homologacion en firme de su os@ de acreedores (asimilable a valor de costo) y
b) el 11% adquirido, al valor de compra sefialadelgrérrafo anterior (asimilable a valor de costo).

Con fecha 23 de abril de 2014, el Directorio de Cl@Caprobado sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2013. El Directorio de SCP ha considerque tiene influencia significativa y por ende
valud la inversién en CGC a su valor patrimoniaparcional computado sobre las estados financieros

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
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de CGC al 31 de diciembre de 2013, reconociendollama de negocio de 60.002 que resultd de la
aplicacion del método de adquisicion de inversigresisto en las normas contables vigentes.

Ver otras cuestiones relacionadas con CGC en las 1?) y 2.

- Considerando que no se esperan obtener benedicasdmicos de las actividades de COMDEC S.A,,
se ha previsionado totalmente el valor de dicharsigon al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de

diciembre de 2013 y se procedi6 a su desconsaodidaci

- Resto de las sociedades: a su costo o valor eegile.

La variacion del rubro es la siguier
Saldo al inicio del ejercic
Efecto de conversién
Consolidacion de CPS Comunicaciones S.A. (notd6))a)
Desconsolidacin de Nuevo Tren de la Costa S(nota 3.e)
Desconsolidacion de Trilenium S.A. (nota /)
Desconsolidacion de COMDEC S.A. (nota 4 a) (1))
Altas y transferencias
Bajas y transfeencias
Depreciacione

Saldo al cierre del periodo o ejercicio

. INVERSIONES

No corriente:

Colocaciones de fondos en otras sociedades

Inmuebles

Menos: Prevision para desvalorizacio

Acciones Sociedades art. 33 Ley 9.550 y otras sociedades (n
6.c)

Menos: Prevision para desvalorizaciones
Subtotal

Llave de negocioociedades art.33 Ley N° 19.£

Corrientes:
Colocaciones transitorias de fon Plazos fijo:
Titulos pullicos y acciones con cotizacit
Boden Gobierno Nacional U$S — 2015
Bonar 2017
Bonos Republica Argentina a la par U- 203¢
Acciones Celulosa Argentina S
Fondos comunes de inversion:
Alpha Pesos
Supergestion Mix VI |

8. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO Y BIENES AFECTADOS AL E MPRENDIMIENTO

30/09/2014 31/12/2013
291.56t 354.28t
- 662
63.031 -
- (19.957
- (27.311
- (1.918)
74.013 20.913
(15.690 (3.485
(22.683 (31.624
390.236 291.565
30/09/2014 31/12/2013
19.660  19.660
461 461
(295) (295)
343.121 377.320
(7.536) (6.589)
355.411 390.557
250.83" -
606.248 390.557
- 1.29¢
1 21.106
2.497 118.352
107.48: 94.23(
- 10.617
1.518 -
5.55( 2.10z
117.048 247.703
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30/09/2014 31/12/2013

No corriente:
Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 no consolidi(nota ¢.b) 15.62¢ 13.68¢
Fiscales (IVA e impuesto a las ganancias) 15.973 23.099
Impuesto diferido (nota 15.a) 393 -
Diverso: 5.520 5.72(

37.510 42.503
Corriente:
Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 no consolidi(nota ¢.b) 654 19.32(
Fiscales (IVA e impuesto a las ganancias) 21.456 23.282
Diversos 23.285 16.232
Menos: Prevision para créditos incobra (314 (314)

45.081 58.520

11.CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
30/09/2014 31/12/2013

Corriente:
Comunes 64.94: 21.82¢
En gestion judicial 302 302
Menos: Prevision para créditos incobrables (12.339 (9.679)

52.905 12.449

12.CAPITAL SOCIAL

A los efectos de dar cumplimiento a la mejora dertgpuesta concursal mencionada en la nota 1.&ndp
Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebradafecha 21 de mayo de 2010, se aprobé aumentar el
capital social de la sociedad por hasta la suma 0 millones. En la misma Asamblea Extraordindea
Accionistas celebrada con fecha 21 de mayo de 2@18probd la afectacion de resultados no asignados
negativos por 374,9 millones mediante la absordénas cuentas de Reservas técnico-contables,iReser
legal y Ajuste de capital.

Al 31 de diciembre de 2012, el capital emitido asiie a 260.512, representado por 26.051.175 aczione
escriturales de V/N $10 cada una y de 1 voto poidac Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciendare
2013, luego de la cancelacién de la deuda concapsaacciones emitidas (ver nota 1.1) d) el capitaitido
ascendi6 a 1.359.919.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de326xistian 8.128 acciones de la Sociedad enraarte
como consecuencia de haber prescripto el plazorpérar los titulos provenientes de la capitaiganade
utilidades, ajuste de capital y prima de emisiomcigones aprobadas por la Asamblea de Accionieta®4
de abril de 1994. Con fecha 30 de abril de 1998stamblea de Accionistas decidié prorrogar el pldesu
enajenacion.

13.CUENTAS POR PAGAR

30/09/2014 31/12/2013
No corriente:
Documentadas 1.834 -
Comunes 2.247 22
4.081 22
Corriente:
Documentadas 12.495 560
Comunes 124.990 84.024
137.485 84.584
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14.RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES PROVENIENTES DE INVERSIONES
SOCIEDADES ART. 33 LEY 19.550 Y OTRAS SOCIEDADES

30/09/2014  30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013

(9 meses) (9 meses) (3 meses) (3 meses)
Resultado de inversiones permanentes
Compafiia General de Combustibles S.A. 19.817 - 12.304 -
Compafiia Inversora Ferroviaria S.A. - 6.00: - -
Parafina del Plata S. - (7.635 - (7.635
Terminal Bahia Blanca S.A. 397 814 397 332
Subtotal 20.214 (819) 12.701 (7.303)
Aumento de prevision para desvalorizacién de
inversiones (948) - - -
Total 19.266 (819) 12.701 (7.303)

15.IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRE  SUNTA

a) Las normas contables requieren la contabilizaciéhimhpuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el recoimiento de partidas de activos y pasivos por impues
diferido en los casos que se produzcan difereteraporarias entre la valuacion contable y la vaérac
fiscal de los activos y pasivos, asi como por lesbgantos impositivos recuperables.

30/09/2014 31/12/2013

El impuesto diferido es el siguiente:

Pasivo neto, por impuesto diferi(1) (112.667) (101.343)

(1) Activo por impuesto diferido al 30 de septiembre2fd4 ascendia a 393, incluido en el rubro de
otros créditos no corrientes y pasivos por impuelferido por (113.060) y (101.343) al 30 de
septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, igtméuen el rubro de impuestos a pagar y diferido
del pasivo no corriente a esas fechas.

La conciliacion entre el cargo a resultados regikirpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normas teigean la materia al resultado contable al 30 de
septiembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

30/09/2014 30/09/2013

Resultado antes de impuesto a las ganancias 150.239 87.226
Tasa vigent 35% 35%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado deilquic (52.589) (30.529
Efecto de las diferencs permanentes y recupero de la previ:
para desvalorizacion 20.343 19.892
Total por Impuesto a las Ganancias (32.241) (10.637)

b) Al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de diciembre@&3, SCP ha determinado una provisién por
impuesto a la ganancia minima presunta, por serségterior al impuesto a las ganancias. Los a®dit
originados por el impuesto a la ganancia minimapr& se encuentran activados en el rubro “Otros
Créditos”, por entender que los mismos seran reabpes antes de su prescripcion. En aquellas
sociedades en las que se estimé que el impuest@ankncia minima presunta no seria recuperado, el
mismo ha sido imputado a resultados.

16.ACTIVOS GRAVADOS Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRIN GIDA.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE3 2 existen activos gravados, ni de disponildida
restringida que sean significativos.
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17.INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad ha adoptado la NIIF 8- Informacion @a&gmentos que establece que son segmentos de
explotacion identificados sobre la base de inform&snos con respecto a los componentes de laesapr
revisados regularmente por el Directorio, principaiador de decisiones operacionales, para asignar
recursos y evaluar su desempefio. Las actividadés Sleciedad se realizan en el territorio nacignah el
exterior. Como una manera de gestionar su negtaitg financieramente como en el marco operat&o, |
Sociedad ha clasificado sus negocios en:

Informacién sobre segmentos de negocio:

30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
Ingresos netos por ventas: (nueve meses) (nueve meses) (tres meses) (sEsin
Petréleo y derivados 731.428 534.124 293.168 179.938
Entretenimiento 109.217 90.824 52.520 33.312
Comunicaciones 120.241 - 63.641 -
Otras Actividades - 1.187 - 24
Total 960.886 626.135 409.329 213.274
30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
Ganancia neta del periodo: (nueve meses) (nueve meses) (tres meses) (sEsin
Petréleo y derivados 27.659 .785 . 17.582
Entretenimiento 27.140 24.873 27.721 14.829
Comunicaciones 21.517 - 10.541 -
Otras Actividades (283) 9.710 1.019 8.471
Administracién Central 41.454 32.221 233 19.605
Total 117.487 76.589 52.389 60.487
30/0</2014 30/092013 30/09/201< 30/09/2013
Depreciaciones y amortizaciones: (nueve meses) (nueve meses) (tres meses) (sEs)n
Petréleo y derivados 7.987 . 448 (1.781)
Entretenimiento 9.631 9.718 3.316 3.133
Comunicaciones 5.021 - 2.638 -
Otras Actividades - 34 - 6
Administracion Central 52 8 18 3
Total 22.691 12.813 8.420 1.361
30/09/2014 31/12/2013
Activos totales (excluyendo activos mantenidos para
la venta)
Petréleo y derivados 485.871 511.308
Entretenimiento 324.892 260.444
Comunicaciones 153.370 -
Otras Actividades 32.318 178.985
Administracion Central 422.837 157.679
Eliminaciones (85.193) (21.038)
Total 1.334.09 1.087.37:
30/09/2014 31/12/2013
Pasivos totales
Petréleo y derivados 131.377 128.948
Entretenimiento 221.982 173.316
Comunicaciones 85.679 -
Otras Actividades 8.463 17.565
Administracion Central 83.535 12.207
Eliminaciones (85.193) (21.038)
Total 445.843 310.99¢
30/09/2014 30/09/2013
Adiciones de Propiedad Planta y Equipo, bienes
afectados al emprendimiento y Activos Intangibles
Petréleo y derivados 13.506 8.560
Entretenimiento 41.597 7.240
Comunicaciones 18.888 -
Otras Actividades - 169
Administracion Central 40 3
Total 74.031 15.972
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Informacién sobre segmentos geograficos:

30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
Ventas Netas (nueve meses) (nueve meses) (tres meses) (sEsin
Exterior - 55.971 - 21.193
Argentina 960.886 570.164 409.329 192.081
Total 960.886 626.135 409.329 213.274
30/09/2014 30/09/2013
Concepto Exterior Argentina Total Exterior Argentina Total
Adiciones de propiedad, planta y ; 74.031 74.031 - 15.972 15.972
equipo y activos intangibles
30/09/2014 31/12/2013
Exterior  Argentina Total Exterior Argentina Total
Activos - 1.372.511 1.372.511 - 1.117.794 1.117.794

18.FUSION DE SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A. CON DEL PLATA PROPIEDADES S.A.

Con fecha 25 de abril de 2014, la Asamblea deokisias de SCP aprob6 el Compromiso previo deriusié
por absorcion de su sociedad controlada Del Pladpi&lades S.A., suscripto y aprobado por el Diréxt

con fecha 10 de marzo de 2014 y por el cual SCRa®ece como sociedad “incorporante” y continuadora

de las actividades y Del Plata Propiedades S.Aoczouiedad “absorbida”.

El mencionado Compromiso fue realizado en los téoside los articulos 82 y 83, inciso 1°, de la N8y
19550 vy los articulos 77, 78 y concordantes dedg dle Impuesto a las ganancias, sus modificacignes
decretos reglamentarios, considerandose los estadogieros al 31 de diciembre de 2013 como baanc
especiales de fusion y fijandose como fecha deyamizacion el 1° de enero de 2014.

19.HECHOS POSTERIORES- COMPARNIA GENERAL DE COMBUSTIBLE S S.A.

a) Aprobacion de programa de emision de obligacioeg®ciables bajo régimen de oferta publica:

Con fecha 2 de octubre de 2014, los Directores giohistas de Compafiia General de Combustibles S.A.
(CGC) han aprobado la creacion de un programalpageision de obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, por hasta un monto maeamairculacion en cualquier momento durante la
vigencia del programa de US$ 250.000.000, o swatgiite en otras monedas. Adicionalmente, con fecha
17 de octubre de 2014 y conforme a lo estableaidel ®ecreto N° 1023/2013 y en el Capitulo V deeiloi

Il de las Normas de la Comision Nacional de Valgf€NV"), se solicit6 la autorizacion a la CNV pagh
ingreso al régimen de oferta publica y la creadiéihprograma de obligaciones negociables.

La forma en la cual se emita cada Clase y/o Sexi®bligaciones Negociables, se determinaran en el
Suplemento de Precio correspondiente, sujeto eglal&cion aplicable. Los fondos netos proveniedees

la emision de cada Serie y/o Clase de Obligacidfezrociables seran aplicados por CGC a uno o mas de
los siguientes fines, siempre de conformidad camdmerido por el Articulo 36 de la Ley de Obligass
Negociables: (i) capital de trabajo en Argentini,ifversiones en activos fisicos ubicados en Ate,

(iii) refinanciacion de su deuda o (iv) aportescagital en sociedades controladas o vinculadas)pse

que tales sociedades empleen los fondos de tatetesgonforme a una o mas de las formas preastas
las clausulas (i), (ii) o (iii) precedentes; y/das demas fines que se describan en el correspuadie
Suplemento de Precio.
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Los fondos seran aplicados para la inversion eivactfisicos situados en el pais, particularmente a
financiar proyectos productivos en la Republicaehtina a través de la realizacion de inversiones en
exploracion y explotacion de hidrocarburos en fawipcias de Santa Cruz (Cuenca Austral) y Rio Negr

(Cuenca Neuquina), por medio de la perforacion deop productivos y exploratorios e inversiones
vinculadas a la produccion tales como el desard@lnstalaciones y workovers.

b) Potencial adquisicion de activos:

Con fecha 30 de octubre de 2014 y dada la convenigue representaria para el desarrollo del negiei
CGC la potencial adquisicién de activos relaciosado inversiones en proyectos de exploracién y
explotacién de hidrocarburos, el Directorio de C&obd la presentacion de una oferta para la codgra
activos relacionados a este tipo de inversiondasprovincias de Santa Cruz (Cuenca Austral).

Firmado a los efectos de su identificacion con traes

informe.
ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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ESTADO INTERMEDIO INDIVIDUAL CONDENSADO DE SITUACIO N FINANCIERA AL 30 SEPTIEMBRE DE 2014

(en miles de pesos)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Inversiones
Inventarios
Créditos con Partes Relacionadas
Otros crédito:
Total del Activo No Corriente
ACTIVO CORRIENTE
Inventarics
Créditos con Partes Relacionadas
Otros créditos
Cuentas comerciales por cobrar
Inversiones
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Subtotal
Activos mantenidos para la venta — Trilenium S.A.
Total del Activo Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO Y PASIVOS
Aportes de los propietarios
Reservas
Resultados acumulac- incluye resultado deperiodo cejercicic
Total del Patrimonio

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Impuesto diferido
Total del Pasivo No Corriente
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Remuneraciones y cargas sociales
Impuestos a pagar
Deudas con Partes Relacione
Otras deuda
Total del Pasivo Corriente
Total del Pasivc
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Las notas forman parte de los presentes estadoxieros individuales condensados.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014

Notas

6.a

7.1

7.2

6.a

34

12.a

30/09/2014 31/12/2013
13.012 116
888.611 594.491
6.246 -
35.378 25.526
11.91( 12.35(
955.157 632.483
827 -
7.865 19.649
3.344 2.315
109 -
2.497 131.614
1.344 2.345
15.986 155.923
38.416 30.416
54.402 186.33¢
1.009.559 818.822
1.359.919 1.359.919
5.493 3.108
(429.019) (556.459)
926.394 806.568
7.003 -
7.003 -
197 117
198 97
4.062 3.800
57.98¢ 4.53;
13.71¢ 3.70¢
76.162 12.254
83.165 12.25
1.009.559 818.822

ING. IGNACIO NOEL

Presidente
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ESTADO INTERMEDIO INDIVIDUAL CONDENSADO DE GANANCIA S O PERDIDAS Y
OTROS RESULTADOS INTEGRALES CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE NUEVE
Y TRES MESES FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

(en miles de pesos)

Operaciones que contindan
Resultados de inversiones permanentes
y honorarios por servicios
Gastos de administracion
Depreciaciones
Ganancia antes de resultados financieros

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Intereses y gastos
Diferencias de cambio
Resultados por valuacion de activos a val
descontados
Resultados por tenencia de inversiones corrientes
Subtotal de resultados generados por activos
Generados por pasi\
Intereses y gastos
Diferencias de cambio
Subtotal de resultados generados por pasivos
Otros ingresosegreso) neto:
Ganancia antes de impuestos
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la ganancia minima presunta
Ganancia neta del periodo correspondiente a
operaciones que continGan
Operaciones discontinuas
Ganancia neta del periodo de operaciones
discontinuas
Ganancia neta del periodo
Otros resultados integrales
Partidas que pueden ser reclasificadas posteridenaén
estado de ganancias o pérdidas:
Diferencias de conversion de sociedades en eliexter
Otros resultados integrales del periodo neto de
impuestos

GANANCIA INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Resultado por accién basico

Notas 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014 30/09/2013
(9 meses) (9 meses) (3 meses) (3 meses)
6.d 83.485 40.164 56.610 33.251
11 (12.058) (8.878) 730 (2.726)
(52) (8) (18) (3)
71.375 31.278 52.857 30.522
3.205 11.335 983 1.173
20.828 28.495 852 13.128
282 - 97 -
29.284 5.549 2.539 15.835
§3.59 45.379 4.471 30.136
(1.005) (80) (534) (41)
(5.933) (351) (3.081) (162)
(6.938) (431 (3.615) (203)
(84) 32z (280 -
117.952 76.549 53.433 60.455
12.a - - - -
12.b (511) - - -
117.441 76.549 53.433 60.455
4.3 - 7.957 - 2.329
117.441 84.506 53.433 62.784
2.385 851 910 457
2.385 851 910 457
119.826 85.357 54.343 63.241
0,88 0,63 0,40 0,4

Las notas forman parte de los presentes estadoxferos individuales condensados.

Firmado a los efectos de su
identificaciéon con nuestro informe

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

ING. IGNACIO NOEL
Presidente

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
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ESTADO INTERMEDIO INDIVIDUAL CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUE VE MESES FINALIZADO

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014
(en miles de pesos)

Aportes de los propietarios Reserva de conversioResultados Total
. . . Capital de sociedades del acumulados
Capital Acciones Deuda concursal sujeta - )
e ; . emitido exterior

emitido en cartera a canje de acciones total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.359.838 81 - 1.359.919 3.108 (556.459) 806.568
Ganancia neta del periodo 117.441 117.441
Otros resultados integrales del periodo 2385 2385
Saldos al 30 de septiembre de 2014 1.359.838 81 - 1.359.919 5.493 (439.018) 926.394

Aportes de los propietari Reserva de conveoén Resultadc Total

Capital Acciones Deuda concursal sujeta Capital de soc;ed_ades del  acumulados

Emitido en cartera a canje de accionesemitido total exterior
Saldos al 31 de diciembre de 2012 260.431 81 1.099.407 1.359.919 1.435 (669.807) 691.547
Deuda concursal cancelada por acciones emitidas
(ver nota 1.1) d) 1.099.407 (1.099.407) - -
Ganancia neta del periodo 84.506 84.506
Otros resultados integrales del periodo 851 851
Saldos al 30 de septiembre de 2013 1.359.838 81 - 1.359.919 2.286 (585.301) 776.904

Las notas forman parte de los presentes estadoxferos individuales condensados.

Firmado a los efectos de su identificacion con tmaeésforme.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora ING. IGNACIO NOEL

Presidente

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO INDIVIDUAL CONDENSADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZAD O
EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014
(en miles de pesos)

30/09/2014 30/09/2013

Flujo de efectivo por actividades de operacion

Ganancia neta del peric 117.44: 84.50€
Ajustes para arribar al flujo de efectivo provemdede las actividades de
operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo, y 52 8
Resultadode inversiones permaner (76.172 (42.686
Resultados financieros (46.379) (44.097)
Baja de propiedad, planta y equipo 113 -
Cambios en activos y pasivos operati
Créditos 11.028 (20.289
Inventarios 13 -
Deudas 55.447 (2.397)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado enps actividades
operativas 61.543 (24.955)
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Aumento de Propiedad, Planta y Eqt (40) 4)
Cobros por ventas de inversiones corrientes 85.194 159.058
Pagos por adquision de subsidiaria y aportes asiores no corrientes (241.099) (7.387)
Cobro de dividendos - 22.666
Aumento de activos mantenidos para la v (8.000 -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado pdas actividades de
inversion (63.945) 174.333
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalées (2.402) 149.378
Efectivo al inicio del ejercicio 2.345 588
Aumento de efectivo y equivalentes por fusion cehBlata Propiedades
S.A. 1.401 -
Efectos de la variacion sobre el efectivo y eqeintd (2.402) 149.378
Efectivo al cierre del periodo 1.344 149.966

Las notas forman parte de los presentes estadgoxiaros individuales condensados.

Firmado a los efectos de su
identificacion con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.EE.CABA.
Tomo 107, Folio 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS INDIVID UALES CONDENSADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZA DO EL 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2014

(en miles de pesos)

1.

INFORMACION GENERAL. SITUACION ACTUAL DE LA SOCIEDA D - CONCLUSION DEL
CONCURSO DE ACREEDORES

Informacién General: Sociedad Comercial del Plata §SCP” o “la Sociedad”) es una sociedad anénima
constituida bajo las leyes de la Republica Argentinscripta en el Registro Publico de Comerci@ ele
junio de 1927. La fecha de finalizacion del comtratcial es el 27 de julio de 2064 y su domiciégdl es
Reconquista 1088, 9° piso de la Ciudad AutonomBudmnos Aires.

La actividad principal es la de inversion en vasomgobiliarios, tomando participacion accionariadestintas
sociedades (las que se detallan en los estadoxiimas) principalmente, en los segmentos de getrplsus
derivados, entretenimiento e inmobiliaria.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la®8dks Comercio de Buenos Aires, y se encuentraasaijstis
regulaciones y las de la Comision Nacional de \&ofCNV). Con fecha 27 de diciembre de 2012, fue
promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.§8& contempla la reforma integral del actualmégi

de oferta publica (Ley N° 17.811, con las modifioaes introducidas por el Decreto 677/2001) y cuya
vigencia rige a partir del 28 de enero de 2013reEntras cuestiones, la nueva ley amplia las fadedt
regulatorias del Estado Nacional en el ambito deoflxta puablica a través de la CNV, asi como la
organizacion del mercado y los requisitos parasgentes, a la vez que elimina la obligatoriedadsete
accionista para que un agente intermediario pug@gao en un mercado determinado, delegando en el
mencionado organismo la autorizacion, registrogylacion de diferentes categorias de agentes. Baelda
reglamentacion de la ley deberd dictarse dentlo=l&80 dias de su entrada en vigencia y con eligbjde

qgue no resulte afectado el normal funcionamientontercado de capitales, la CNV resolvid, mediante s
Resolucion General N° 621, que continlen aplicamdes normas actualmente vigentes hasta tantow@ncl
con el dictado de la totalidad de la reglamentadéita ley antes citada. Con fecha 1° de agos20d8 fue
publicado en el Boletin Oficial el Decreto 1023/48e reglamenta ciertos articulos de la Ley N° 26.6
Asimismo, con fecha 5 de septiembre de 2013 fudiqada la Resolucion General N° 622 que aprueba las
Normas de la Comision Nacional de Valores (N.T.300a sociedad también cotiza sus acciones eolsaB

de Zurich (Six Swiss Exchange AG).

1) Declaracién de la conclusion del concurso de aoresdde Sociedad Comercial del Plata S.A.:

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo ComleN°® 18, Secretaria N° 36, emitié una
resolucién de fecha 5 de octubre de 2012, declarkndonclusion del concurso de la Sociedad en los
términos del art. 59, primer parrafo de la Ley dm€irsos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 2@di%a resuelto la homologacién del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorariascacsales, se determiné la constitucién del comité
de control definitivo que actuard como controladekr acuerdo y se mantiene la inhibicion general de
bienes de SCP durante la etapa de cumplimientacdeirdo.

b) La existencia de acuerdo preventivo, a los efeptesistos por el art. 50 de la Ley concursal, habia
sido declarada con fecha 6 de septiembre de 2@iid, gue con fecha 13 de julio de 2012 los asesores
legales de SCP habian efectuado una presentacténebduzgado a cargo del concurso, a fin de
acompafiar las adhesiones efectuadas por los acesemiincursales a la propuesta mejorada de pago
presentada en el expediente Judicial. Computandtotal de adhesiones recibidas, votaron 23
acreedores (de un total de 32) que representar8f,@6% del capital computable, superando asi en
exceso las mayorias requeridas por la ley.

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.EE.CABA.
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¢) Los principales términos y condiciones de la prefmenejorada referida en el punto b) anterior,
fueron los siguientes:

1-Sobre el total de los créditos verificados y dexas admisibles, se efectuara una quita del 40%,
cuyo neto se denomina Pasivo Sujeto a Capitalimacio

2-El Pasivo Sujeto a Capitalizacion sera cancetaddiante la entrega de acciones de la sociedad, a
razon de 1 accion de valor nominal $ 10 por catlé 8e Pasivo Sujeto a Capitalizacion.

3-Para la fijacion del monto del Pasivo Sujeto pitalizacion, se seguira el siguiente procedimiento

* Las deudas contraidas y/o verificadas y/o declaradaisibles en moneda extranjera a las que
por imperio de los contratos que les dieran orides,resulte aplicable la ley extranjera, no
estaran sujetas a la pesificacion establecida gyo25.561, ni su normativa reglamentaria, de
conformidad a lo establecido como excepcién ereeteto PEN 410/02.

e Las restantes deudas originariamente contraidasefificadas y/o declaradas admisibles en
moneda extranjera, pero alcanzadas por la pesiit@stablecida por ley 25.561 y su normativa
reglamentaria, seran convertidas a la relacion migpaso = un dolar estadounidense y seran
ajustadas por el Coeficiente de Estabilizacion efefencia (CER) desde el 6 de febrero de 2002
hasta la fecha de celebracion de la Asamblea GelBetraordinaria de Accionistas que autorice
el aumento de capital en SCP o hasta el dia 31ay® mie 2010, lo que acaezca primero. En
ningun caso la aplicacion de este ajuste podraraupévalor original del crédito verificado y/o
declarado admisible en moneda extranjera.

e La conversién y ajuste del Pasivo Sujeto a Cap#aldn serd realizada, al solo efecto de la
capitalizacion, al tipo de cambio promedio compradmdedor que informe el Banco de la
Nacion Argentina a la fecha de la Asamblea de Aumda Capital o el dia 31 de mayo de 2010,
lo que acaezca primero.

4-Sin perjuicio de la alternativa propuesta en elrtap@ precedente, y para aquellos acreedores
verificados y/o declarados admisibles que prefimegercibir sus créditos a través de la propuesta
qgue fuera oportunamente homologada por el TribdeaPrimera Instancia y confirmada por la
Sala D de la Camara Nacional de Apelaciones eroloetcial, se les ofrece mantener la propuesta
anterior con las siguientes mejoras en las comésiale pago de la deuda:

* El bono convertible se abonara en 5 cuotas anyatessecutivas (del 10%; 15%; 20%; 25% y
30% respectivamente del capital del bono) con weiecito la primera de ellas a los dos afios de
la homologacién firme del acuerdo.

e El bono convertible devengara un interés compersatiel 1% para los tres primeros afios,
incrementandose al 2% para el cuarto afio; al 3% gaguinto; al 4% para el sexto; y al 5% para
el séptimo. Este interés se abonara conjuntamemtesicimporte de cada cuota de capital y se
calculara sobre saldos adeudados, comenzando ag#ese a partir de la homologacién firme
del acuerdo.

¢ Se mantienen inalteradas las restantes condicibldsono, incluso su derecho a conversion, el
que debera ser ejercido dentro de los 90 dias Herteologacion del acuerdo. Para el caso de
ejercerse el derecho de conversion se tendrangpdevengados los intereses correspondientes a
esos 90 dias de plazo.

d) Para el cumplimiento de la propuesta concursal hamgada y de lo resuelto por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia d&pel aumento de capital en la suma de $ 1.100
millones a través de la emision de 110 millonesadeiones, la sociedad solicité oportunamente la
autorizacion para la emision y cotizacion de lasames, tanto a la Comisién Nacional de Valores
como a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Ambamnismos autorizaron la emision y
cotizacion, con fecha 22 y 29 de noviembre de 20d4fpectivamente. La sociedad publicé edictos
otorgando a los accionistas, por el término de B&,dla posibilidad de ejercer el derecho de
suscripcion preferente. Dicho plazo vencio el 4edero de 2013, sin que ningun accionista haya
ejercido tal derecho. Asimismo, la sociedad obtlavaprobacion de la Bolsa de Zurich (Six Swiss
Exchange AG) para cotizar la nueva emision de aesi@ partir del 7 de enero de 2013.

Por consiguiente, a partir de dicha fecha la taali de las acciones emitidas por 1.099.407 que
cancelan el pasivo concursal, fueron puestas aslEpn de los acreedores concursales alcanzados
por la capitalizacion incluida en la propuesta ecosal homologada con fecha 21 de septiembre de

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
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2012. Consecuentemente, a partir del 7 de ener@0d8, Capital Markets Argentina S.B.S.A.
contratado como agente de canje, inicio el procAs@0 de septiembre de 2014 se han entregado
acciones emitidas por un valor de 901.318.

e) Al 30 de septiembre de 2014, existen incidentesedesion presentados pendientes de resolucién
judicial. La Gerencia y el Directorio de SCP estingaie los montos registrados contablemente cubren
adecuadamente estos reclamos.

Compafiia General de Combustibles S.A. — Dedtaragel cumplimiento del acuerdo concursal segun
Resolucién del Juzgado de Primera Instancia def28tde junio de 2012:

(Esta nota debe ser leida teniendo en considerézigrencionado en la nota 2 a los estados finaosier
individuales condensados)

a) El 17 de febrero de 2012, CGC solicité al Juzgadd®dmera Instancia que se declare cumplido el
acuerdo concursal. Con fecha 28 de junio de 201Rizjado de Primera Instancia resolvié declarar
cumplido el acuerdo homologado de CGC que dio cumigrhto oportunamente a la propuesta de pago
de la deuda verificada y declarada admisible etinico pago definitivo y cancelatorio.

b) Existen incidentes de revisiéon presentados perefiede resolucién judicial, en los autos “Cia Gelnera
de Combustibles S.A. s/ concurso s/ incidente disite por AFIP”. CGC constituyd un seguro de
caucién hasta tanto se dicte Resolucion firme. keeficia y el Directorio de CGC estiman que los
montos registrados cubren adecuadamente estosernesd Al declarar cumplido el acuerdo
homologado de CGC, el Juzgado de Primera Instamdied que con el seguro de caucién contratado
por CGC se ha afianzado suficientemente el pag@&sd#e eventual pasivo, asi como la porcién
privilegiada y las costas y, dispuso que se maatefigente el seguro de caucion presentado por la
deudora hasta que se dicte resolucion firme enaldss “C.G.C. S.A.s/ concurso preventivo s/
incidente de revisién por AFIP”, y en su caso snafan las acreencias que sean verificadas.

Parque de la Costa S.A. (PDC) - antes Tren deCdata S.A. (TDC) - v Nuevo Tren de la

Costa S.A. (NTDC):

(Esta nota debe ser leida teniendo en considerézigrencionado en la nota 3 a los estados finaosier
individuales condensados)

a) Con fecha 25 de junio de 2004, la Sala D de la Caracional de Apelaciones en lo Comercial
confirmd la resolucién emitida con fecha 19 de isephbre de 2003 por el Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Comercial N° 15, Secret&ia29, por la cual se homologé el acuerdo
preventivo de TDC, y rechaz6 la impugnacion presgapor Boldt S.A.

b) Dicho acuerdo implicé un plan de reestructuracidBC que significo la atribucidn de ciertos bienes
a los acreedores del concurso y la escisién ds etideneficio exclusivo de SCP. Un breve resumen
del mismo es el siguiente:

e TDC cambi6 su denominacién social por PDC, tal casiaba previsto en el acuerdo preventivo
homologado. Dicha modificacion fue aprobada comde8 de marzo de 2004 por la Inspeccion
General de Justicia.

» PDC escindi6 los activos que se vinculaban coxpdogacion del tren propiamente dicho, su traza
y los locales comerciales de las estaciones, fadmama nueva sociedad que se denomina Nuevo
Tren de la Costa S.A. (“NTDC"). La Asamblea de Axtstas en la sesion extraordinaria celebrada
el 28 de abril de 2004, aprobé la escision de lemagionados activos de acuerdo al balance
especial de escision al 31 de enero de 2004. Estit¢ fue aprobado por la Inspeccion General de
Justicia el 27 de diciembre de 2004.

« PDC transfirio la totalidad de las acciones quéatem la sociedad Trilenium S.A. a SCP. Este paso
fue realizado por PDC, mediante la reduccion deltahsocial aprobada por la Asamblea de
Accionistas realizada el 31 de marzo de 2004. f&teaite fue aprobado por la Inspeccién General
de Justicia con fecha 16 de julio de 2004.
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« Se distribuyeron los pasivos concursales entre PINTDC seguln las opciones ejercidas por los
acreedores en el proceso concursal, las que intlgyéas y conversiones de deuda a délares
estadounidenses y capitalizaciones segun las afiteain propuestas.

c) Con fecha 31 de agosto de 2004, la Asamblea Egireoia de Accionistas de PDC aprobd6 un

aumento del capital social, cuyas acciones integran Fideicomiso de Administracién de Acciones,
que se constituy6 el 26 de octubre de 2005 de omidad con la ley 24.441, compuesto por los
acreedores de la Sociedad que optaron por la afteende capitalizacion conforme al acuerdo
preventivo homologado. Con fecha 15 de diciembr@8, la Asamblea de beneficiarios de dicho
Fideicomiso aprobd la extincion del mismo e insfrayla Fiduciaria a realizar todos y cada uno de lo
actos previstos en el Articulo 3.6 del contratoFddeicomiso a los fines de efectivizar la transfieia

de los bienes fideicomitidos a los beneficiarios.

Ademas, al 31 de agosto de 2004, el Directorio A€ Rprobo la emision de bonos nominativos en
délares estadounidenses por la deuda concursesdeteedores de esa sociedad, que optaron por esa
alternativa. Dichos bonos son escriturales y ser@acan en 8 cuotas, iguales y consecutivas con
vencimiento la primera de ellas el 25 de junio 622 Estos bonos han sido valuados a su valor
actual, teniendo en consideracion la conclusiércdeturso de acreedores de su sociedad controlante
y por ende, del grupo econémico.

d) Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de32[& participacion directa de SCP en el capital

accionario y en los votos de PDC asciende a 99,$58b 37,46% respectivamente. Asimismo, la
participacion indirecta de SCP a través de sugdades controladas asciende a 0,24% y 62,33% al 30
de septiembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2@%Bectivamente. En resumen, la tenencia directa
e indirecta de SCP en PDC asciende a 99,79% & 3@utiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013.
En el caso de NTDC la participacién de SCP al 38e#iembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013
asciende a 99,65 % en el capital accionario y enadtos.

2. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Los estados financieros condensados intermedidSod@paiiia General de Combustibles S.A. al 30 de

septiembre de 2014 y los estados financieros ale3diciembre de 2013, y sus correspondientes irdferm

de auditoria, detallan las siguientes cuestioniesiomadas con sociedades vinculadas y relacionemas

CGC:

Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN)- Los estados financieros de TGN indican que los
cambios en las condiciones econdmicas del pais ynladificaciones introducidas por el Gobierno
Nacional a la Licencia con la que opera TGN, ppabtmente la suspension del régimen original de
actualizacion de tarifas, afectan la ecuacion ewdred y financiera de la Sociedad, generando
incertidumbre respecto del desarrollo futuro dermgocios regulados. La Sociedad se encuentra en un
proceso de renegociacién con el Estado Nacionklsigrminos de la Licencia. Asimismo, los impactos
derivados de la crisis energética de la Argentisal gfecto sobre ciertos servicios de transportgade
que presta la Sociedad podrian generar que loka@ss reales futuros difirieran de las evaluacsope
estimaciones realizadas a la fecha de preparaeidoscestados financieros intermedios condensaslos d
TGN y dichas diferencias, positivas o negativasiriam ser significativas.

Adicionalmente, dado que la Ley de Emergencia PahjiReforma del Régimen Cambiario autoriza al
Poder Ejecutivo Nacional a renegociar las tariféssycontratos de obras y servicios publicos y que,
fecha de emision de los estados financieros intiseecondensados de TGN al 30 de septiembre de
2014 no se han producido avances sustancialesegoét@n asegurar que se cumplira con el objetivo de
firmar un acuerdo de renegociacion integral deitencia en el corto plazo y asimismo, nada asegura
gue el eventual resultado de la renegociacionblkestea de manera efectiva el equilibrio de la Lot@n

a través de una tarifa justa y razonable que peoaufGN una reparacion por los perjuicios sufridos
como consecuencia de la Ley de Emergencia PUbliE®)( se desconoce el resultado de esta
renegociacion, por lo que existe incertidumbre sdhrgeneracion de un flujo de fondos futuro que
permita recuperar el valor de los activos no coteie como asi también hacer frente al repago de sus
obligaciones financieras.
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TGN posee al 30 de septiembre de 2014 disputasactmiles por montos significativos con ciertos
clientes de transporte de gas con destino a larexqpdn y saldos pendientes de cobro a estos, sagln
explica en la Nota 19 de los estados financieroBG correspondientes al ejercicio finalizado eldgl
diciembre de 2013 (publicado en la Autopista derimiacion Financiera de la CNV).

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad reestructurdpasivo financiero existente a diciembre de 2008.
Considerando el resultado de los dos canjes impltrdes por TGN en 2012 mas el pago a ciertos
acreedores en el marco de ejecuciones y/o acuerdiegluales, TGN ha reestructurado el 98,31% del
capital de su pasivo financiero. En la Nota 15 ae dstados financieros de TGN correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201®=Esenta informacion sobre los términos y condieson
relativas a las obligaciones negociables emitidadgpSociedad.

Durante el mes de marzo de 2014 la Sociedad efectadecompra de obligaciones negociables serie A
y B por un valor nominal de US$ 5,8 millones. Castaeoperacion, TGN puso fin al proceso de
reestructuracion de su deuda financiera.

TGN fue intervenida por Resolucion 1/587 del ENAR&AN diciembre de 2008 a raiz de la decision del
Directorio de postergar el pago de las cuotas giata intereses de la deuda financiera de lac8aci

gue vencian en diciembre 2008 y los vencimientaepimres a dicha fecha. La Resolucién 1/587 fue
sucesivamente prorrogada hasta enero de 2015, plammte el cual TGN seguir4 sujeta a la
fiscalizacion y control de los actos de administrachabitual y de disposicién que pudiesen afeletar
normal prestacién del servicio publico de transpaté gas a su cargo. La Sociedad considera que,
habiendo ya reestructurado su deuda financierhap@azon para mantener la intervencion.

En marzo de 2011, TGN presenté ante el MinistegoPdanificacién Federal, Inversién Publica y
Servicios (“MPFIPyS”) un reclamo administrativo yiee por los dafios que TGN considera haber
experimentado como consecuencia de la pesificad@énsus tarifas dispuesta en la LEP, y el
subsiguiente congelamiento tarifario que persisteld la sancion de dicha norma.

La interposicion del reclamo obedeci6 a la necestttaproteger los derechos de TGN, los que de otro
modo podrian verse afectados por el curso de kcppeion. No obstante, es intencién actual de TGN
continuar participando en el proceso de renegduiade su Licencia con arreglo al procedimiento
establecido en el Decreto 311/03 y normas compl&rias. Ante el silencio de la administracion y el
vencimiento del plazo de caducidad previsto en rticido 31° de la Ley de Procedimientos
Administrativos 19.549, en defensa del interésacei 11 de octubre de 2012 TGN promovié una
demanda judicial contra el Estado Nacional pararatla reparacion de los dafios experimentados por
TGN a partir del 1° de enero de 2006 y hasta ele3diciembre de 2011 (con reserva de ampliar) como
consecuencia de la pesificacion de sus tarifasudip en la Ley 25.561 y el subsiguiente
congelamiento tarifario, por la suma de $ 1.436amds (incluyendo intereses).

El 7 de abril de 2014 el ENARGAS puso en ejecuelbAcuerdo Transitorio, aprobando un aumento de
las tarifas de transporte del 8% a partir del 1ablieél de 2014, del 14% acumulado a partir del 4° d
junio de 2014 y del 20% acumulado a partir del &°agosto de 2014. La recaudacion incremental
debera dedicarse a ejecutar inversiones aprobadat NARGAS.

Los estados financieros de TGN al 30 de septiendere2014 fueron preparados considerando la
continuidad normal de las operaciones de la Sodjegar lo tanto, dichos estados financieros no
incluyen los efectos de los eventuales ajusteseglasificaciones, si los hubiere, que podrian eecge

de no resolverse las situaciones antes descrigearade la continuidad normal de las operaciatees

la Sociedad. En consecuencia, los estados finasciee TGN deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias de incertidumbre.

Compafiia General de Combustibles S.A. ha estimhdal@r recuperable de su inversion directa en
Transportadora de Gas del Norte (“TGN") cuyo vatgistrado asciende a $ 145,1 millones al 30 de
septiembre de 2014. Tal como se menciona en lagfparanteriores, la materializacion de ciertas
estimaciones significativas realizadas por la Stzdlea los efectos de determinar el valor recuperdbl
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este activo, depende de hechos y acciones fulmaos de los cuales estan fuera de su contesttdir

y podrian, eventualmente, afectar el valor regisirade este activo. Adicionalmente, existe
incertidumbre respecto de la posibilidad de que Tida continuar operando como una empresa en
marcha.

La participacion directa e indirecta de CGC en T&aliende al 15,38%.

Con fecha 10 de julio de 2014 Compafiia Generalateb@stibles S.A. y Tecpetrol Internacional S.L.U.
(en conjunto los “Compradores”) y Total Gas y Hiealad Argentina S.A. y Total GasAndes S.A. (en
conjunto los “Vendedores”) celebraron un acuerdocdmpraventa de acciones en relacion con las
tenencias accionarias que los Vendedores pose€rapsportadora Gas del Norte S.A. (“TGN") y en su
controlante GASINVEST S.A. (“GASINVEST"). Los Venderes poseen en conjunto el 0,0309% del
capital de TGN, mas el 15,35% indirectamente a&sale GASINVEST.

La operacion referida se encuentra sujeta printipate a la aprobacion por parte del ENARGAS de la
venta de las acciones de GASINVEST descriptas gestemente y de la cesion del Contrato de
Asistencia Técnica. De cumplirse las condiciondasaque estan sujetas las compraventas y una vez
producido el cierre de las transacciones y la pfedtansferencia de las acciones, la participacién
CGC en TGN y GASINVEST ascenderia al 0,0466% y 39,&lel capital, respectivamente y entonces
la participacion directa e indirecta de CGC en Taadenderia al 23,07%.

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGM - Los estados financieros de TGM indican que
como consecuencia de la crisis energética queaaf@cpais y los problemas relacionados con el
desabastecimiento interno en el mercado del gaSplklerno Nacional emitié un conjunto de medidas
tendientes a restringir y limitar las exportaciortEs gas. En este contexto, por dificultades en la
disponibilidad de gas natural que afectan al Gogario de la capacidad de transporte del gasodecto
la Sociedad, la central térmica brasilefia AES Uaiana Emprendimentos S.A. (“AES U”), se han
generado disputas contractuales entre la Sociedad(yico cliente YPF S.A. (“YPF"). Si bien TGM
facturaba un cargo fijo mensual en délares poricgerde transporte firme en condiciones “take of”’pa

en concepto de reserva de capacidad, YPF ha relthgzao ha pagado los cargos de transporte firme
desde septiembre 2008 en adelante. Fundada eriestastancia, el 15 de abril de 2009 TGM ha
declarado resuelto el contrato de transporte coR YRctualmente las disputas se encuentran en un
proceso de arbitraje internacional. El 26 de jwié02013, el Tribunal Arbitral, por mayoria, resélvi
hacer lugar a las pretensiones de TGM contra Y&mptrespecto a las facturas adeudadas bajo el
contrato de transporte firme de gas natural quewdmna a ambas firmas y el Acta Acuerdo
oportunamente firmada entre TGM e YPF como asi iamlas pretensiones de dafos y perjuicios
derivados de la resolucién de ambos acuerdos. Ldegesueltas algunas cuestiones de competencia
relacionadas con recurso de nulidad interpuestoYpdr, el Tribunal dio inicio a la segunda etapa del
arbitraje el 17 de diciembre de 2013, que tendrépjetivo la determinacion de los dafios derivatkls
laudo parcial sobre la responsabilidad antes dien enero de 2014 TGM presentd ante el Tribunal
Arbitral la demanda por dafios que asciende a U6 38illones, la cual fue contestada por YPF en
abril de 2014. Sin embargo, YPF planted la nulidadlaudo inicial, planteo que al ser rechazadtoen
formal por el Tribunal Arbitral, dio lugar a la daeque YPF interpuso inicialmente ante la justicia
nacional en lo comercial, y que actualmente traenit@l fuero en lo contencioso-administrativo fatler
Basada en la opiniébn de sus asesores legales, d@d8d considera que la justicia argentina es
incompetente para entender en cualquier cuestidculdda al laudo inicial, debido a que la sede del
arbitraje (Montevideo) determina la jurisdicciorckssiva de la justicia uruguaya.

No obstante la situacion descripta genera incartiie sobre la evolucion futura de la relacion
contractual y el transporte de exportacion qudzadh Sociedad, el cual constituye su principahte
de ingresos.

En este marco existe incertidumbre en cuanto ai@rgcion de un flujo de fondos futuros que permita
hacer frente al repago de los pasivos, el recuperlos activos no corrientes, el desarrollo fudedos
negocios y el mantenimiento de la Sociedad comaesapen marcha.

Compafiia General de Combustibles S.A. ha estimh#al@ recuperable de su inversion directa en
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Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (“TGM")a@uwlor registrado asciende a $ 5,3 millones al 30
de septiembre de 2014. Tal como se menciona epdoafos anteriores, la materializaciéon de ciertas
estimaciones significativas realizadas por la Stzaiea los efectos de determinar el valor recupe el
este activo, depende de hechos y acciones fuigsjos de los cuales estan fuera de su contesttdir

y podrian, eventualmente, afectar el valor registrade este activo. Adicionalmente, existe
incertidumbre respecto de la posibilidad de que T@Mda continuar operando como una empresa en
marcha.

Petronado S.A.- En el mes de septiembre de 1997, se firmo eframnpor el cual el gobierno de
Venezuela otorgd los derechos de exploracion depBa@nado por un plazo de veinte afios a un
consorcio integrado, entre otros, por Compafia Gémke Combustibles S.A., con una participacion
mayoritaria en el mismo.

De acuerdo con el contrato de produccidn, el gobigle Venezuela posee los derechos exclusivos de
propiedad de todos los hidrocarburos extraidod énea, mientras que el consorcio recibira el td&l

los fondos netos de la venta, hasta el periodoegago, y entre un 30% y un 60% por los afios
posteriores.

En el afio 2005 el gobierno venezolano anuncio fa@sion obligatoria de los 32 convenios operativos
celebrados por filiales de Petréleos de Venez&h, (‘PDVSA”) y empresas petroleras privadas entre
1992-1997, dentro de los cuales se encuentra elgbam Operativo de Tercera Ronda Campo Onado
celebrado el 29 de julio de 1997 entre CGC y Coepo\S.A., filial de PDVSA (el “Convenio
Operativo”). La conversion incluye la migracion lds convenios operativos a estructuras de empresas
mixtas conforme a las previsiones de la Ley Orgadie Hidrocarburos (participacion del Estado mayor
a 50%).

En agosto de 2006, se firmaron los contratos deersion de los convenios operativos, a través sle lo
cuales se establecié que la participacion de lgwesas petroleras privadas en las nuevas sociedades
fuera del 40%, correspondiéndole al estado veneadéaparticipacion del 60%.

Como resultado de este proceso de migracion, evé&@om Operativo del area Campo Onado se
convirtié en la empresa mixta Petronado S.A.

Conforme la nueva estructura societaria, CGC posaeparticipacion accionaria en Petronado S.A. del
26,004%.

Petronado S.A., al igual que el resto de las erapresixtas deben vender a PDVSA todos los
hidrocarburos liquidos que produzcan en el areendatla, de acuerdo con una férmula de precios
asociada a marcadores internacionales como el WWW3ly

El Directorio de CGC estima que el valor recupegallle sus activos no se ve afectado
significativamente por las nuevas condiciones dpas configuradas a partir de la conversion del
contrato.

CGC ha estimado el valor recuperable de su inverdii@cta en Petronado S.A., el valor recuperable d
los activos registrados en concepto de propiedagnaiy de un crédito correspondiente a dividendos a
cobrar en dicha sociedad. Los valores registradoserrden a $69,6 millones $ 88,5 millones y 49
millones respectivamente, al 30 de septiembre d4.2Dal como se menciona en los parrafos anteriores
la materializacion de ciertas estimaciones sigatifi@s realizadas por CGC a los efectos de detarmin
el valor recuperable de estos activos, dependecleos y acciones futuros, algunos de los cualés est
fuera de su control directo y podrian, eventualeeafectar el valor registrado de estos activos. En
particular los cambios que puedan producirse eenmatinanciera, social y regulatoria en Venezuyela

el plan de negocios resultante para el desarrellagireservas en la empresa mixta.
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Angostura: Al 30 de septiembre de 2014 CGC mantiene activaogl rubro Propiedad, Planta y
Equipos $ 107,4 millones correspondientes a ingres de exploracion y evaluacion realizadas en el
area Angostura, las cuales a la fecha no han dificientes para confirmar la existencia de
hidrocarburos suficientes para justificar su dedaricomercial conjunto. El permiso de exploracin
dicha &rea, se encuentra vencido. Si bien CGC licitado ante el Ministerio de Produccion de la
Provincia de Rio Negro (la “autoridad de contralativersas alternativas tendientes a poder continua
con sus planes de exploracion, a saber: i) susperdg los plazos del permiso exploratorio por
cuestiones de fuerza mayor, b) extension de laoplaxploratorios y c) la reconversion de un lak d
area en una concesion de explotacion, a la fechandsion de los presentes estados financieros, la
autoridad de contralor no se ha expedido al resp&et consecuencia, la capacidad de CGC para llevar
adelante sus planes de inversion futuros a lodosfele poder concluir respecto de la recuperabiilia

la Propiedad, Planta y Equipos mencionados, egttasa la resolucién favorable de parte de la
autoridad de contralor a las solicitudes realizgaasCGC.

Gasoducto GasAndes Argentina S.A- El 8 de julio de 2014, Compafiia General de Ggstibles S.A.

y Metrogas S.A. (Chile) (en conjunto los “Comprag) celebraron un acuerdo de compraventa de
acciones con Total Austral S.A. Sucursal ArgentynaTotal GasAndes S.A. (en conjunto los
“Vendedores”) para la adquisicion de 47.158.855icm&s ordinarias de Gasoducto GasAndes
(Argentina) S.A., representativas del 56,5% deltehpocial ordinario con derecho a voto.

Con fecha 7 de octubre de 2014, una vez cumplidascondiciones a las que estaban sujetas las
compraventas y producido el cierre de las traneaesi y la efectiva transferencia de las acciores, |
participacion de CGC en Gasoducto GasAndes (Anggn8.A. asciende al 39,99% del capital.

Gasoducto GasAndes Chile S.A- El 8 de julio de 2014, Compafiia General de Qgstibles S.A. y
Metrogas S.A. (Chile) (en conjunto los “CompraddygsTotal Gas y Electricidad de Chile S.A. y Total
GasAndes S.A.S. (en conjunto los “Vendedores”) mal®n un acuerdo de compraventa de 97.632
acciones ordinarias de Gasoducto GasAndes S.AlelCheépresentativas del 56,5% del capital social
ordinario con derecho a voto y 8.327.668 acciomdmarias de Total Gas y Electricidad de Chile S.A.
representativas del 100% del capital ordinario@emrecho a voto.

Con fecha 7 de octubre de 2014, una vez cumplidascondiciones a las que estaban sujetas las
compraventas y producido el cierre de las traneaesi y la efectiva transferencia de las acciores, |
participacion de CGC en Gasoducto GasAndes S.Ailg)Chsciende al 39,99% del capital y la
participacion de CGC en Total Gas y ElectricidadCtide S.A. asciende al 50% del capital.

3.SITUACION ACTUAL DE NUEVO TREN DE LA COSTA S.A. (NT DC) — PERDIDA DE
OPERACION POR RESCISION DEL CONTRATO DE CONCESION

Esta nota debe ser leida teniendo en considerkcEstision de los activos correspondientes a NTJRE,se
detallan en el acapite 3) de la nota 1:

a)

b)

Con fecha 7 de octubre de 1992, se firmd el cantlatconcesion entre el Ministerio de Economia y
Obras y Servicios Publicos y Tren de la Costa S, el cual se otorgdla explotacion del sistema de
transporte ferroviario en el ramal comprendido eéts estaciones Maipl y Delta y la explotacion
comercial de las areas aledafias. La duracion denleesion era de treinta (30) afios siendo el derech
de propiedad de las tierras del Estado Nacionahdcontrato de concesion fue aprobado por el Poder
Ejecutivo Nacional mediante el Decreto N° 204/93etdna 11 de febrero de 1993.

El 25 de abril de 1995, se inicio la prestacionselicio ferroviario entre las estaciones Maidbejta,

en cumplimiento de los plazos establecidos eniegpllicitatorio. Durante los meses de mayo y junio
de 1995 se fueron inaugurando en forma progresewéotales de los centros comerciales, al igual que
las correspondientes playas de estacionamiento.

El emprendimiento ferroviario ha experimentado sl muy significativas desde la efectiva puesta
en marcha.
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Ante esta situacion, se efectuaron presentacionteslas autoridades gubernamentales pertinentes, a
efectos de obtener, entre otros puntos solicitagts,ampliacion del plazo de duracion de la codeesi
que permita una mejor utilizacion de las importanteersiones efectuadas.

A diferencia de las restantes concesiones feriagiate pasajeros otorgadas en el Area Metropolitana
de Buenos Aires, la concesion a cargo de Nuevo @leeta Costa S.A. no ha recibido subsidios ni
aportes estatales, quedando a cargo de la Socikedaghlizacion de todas las obras comprometidas en
el contrato de concesion. Se han solventado codoforpropios la ejecucién de las obras y las
inversiones realizadas en el sistema, tanto respmeda rehabilitacion del ferrocarril, adquisicign
aislamiento del material rodante, como la recupéraarbana de la traza y de las areas aledafas,
restauracion de los edificios, rehabilitacion de éataciones, estacionamiento, en suma, el ddearrol
comercial del &rea de la concesién en su conj@dmo consecuencia de esta situacion, las inversione
necesarias para atender los compromisos asumidekamtrato de Concesion fueron mayores a las
previstas inicialmente en la oferta.

Todo ello llevé a requerir del concedente la recosigon del contrato de concesion a través de
distintas presentaciones, la Ultima de las cualesel 18 de enero de 2010 y englobé las distintas
presentaciones efectuadas hasta esa fecha, adewés Unica presentacion, que actualizé lossagali
técnicos y econémico-financieros anteriores, dalwlo la readecuacion contractual a fin de
recomponer la ecuacién econémico — financiera deti@to de Concesion.

Asimismo, se continuaron manteniendo reunionesl@@ecretaria de Transporte a efectos de obtener
una solucién definitiva a la alteracion de la esdrm@condémica-financiera del contrato de concesion.
Entre las distintas alternativas consideradasyeseptd la opcidn de ralentizar el servicio fermoa a

fin de priorizar el servicio turistico que brinda@Vo Tren de la Costa S.A.

Como consecuencia de dicha situacion, la Secretarfaansporte de la Nacion inici6 el expediente N°
S01:0019523/2010 mediante el cual comenzd el poodesescision del contrato de concesién por el
cual se otorgo la explotacion del sistema de trameferroviario en el ramal comprendido entre las
estaciones Maipu y Delta y la explotacion comerd@las areas aledafias, el cual a la fecha dedemisi
de los presentes estados financieros no se enaderglizado. En este contexto, la misma Secketari
de Estado suscribié la nota ST N° 4546 del 6 daboetde 2011, mediante la cual se concretd el
proceso de transferencia de todo el personal deNdDna de las sociedades operadoras ferroviarias
del Estado, que se efectiviz6 a partir del 1° dalwe de 2011.

Por su parte, la Secretaria de Transporte, enSdt&l® 4055 del 30 de septiembre de 2010 garaatiz6

NTDC la compensacion por el mayor valor de aumeatarial solicitado por el personal, asi como los
retroactivos no abonados por la Sociedad y reclamadr el sector. El monto acumulado por los
mencionados conceptos a la fecha de traspaso delnaé asciende a $8,5 millones, de los cuales el
Estado Nacional no abono importe alguno. Dicho mamd ha sido contabilizado en los presentes
estados financieros.

A partir del mes de octubre de 2011, a los efedeoseguir prestando el servicio ferroviario con los

estandares de seguridad exigidos por los organigdmaesntralor y los comprometidos en el contrato de
concesion, como asi también, con el objetivo dargemar que los planes de inversion se cumplan en
funcién de lo comprometido, el Directorio de la Bdad encomend6 dicha responsabilidad al Gerente
General. A tales efectos, se decidid la contrataci® dos ingenieros externos que garantizaron y
certificaron que las unidades se encuentran emépgistado para realizar sus corridas, y coordihan e
plan de Inversién General presentado ante la Comisacional de Regulacion del Transporte. Por otra
parte, las tareas administrativas, contables yed&dn se han transferido a la sociedad contralante

Con fecha 3 de junio 2013, el Ministerio del Inbery Transporte emitio la resolucion 477/2013 en la
gue se resuelve rescindir el contrato de concesai@mbado mediante decreto N° 204 de fecha 11 de
febrero de 1993, por incumplimiento de las obligaes contractuales a cargo del concesionario, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.13pRner parrafo del pliego de bases y condiciones.
Con fecha 22 de julio de 2013 Nuevo Tren de la&8sA. ha interpuesto en el Ministerio del Interior
y Transporte un recurso de reconsideracion y jaréocen subsidio, solicitando se declare rescidn

la concesién por culpa del Estado Nacional y sermdcen los dafios y perjuicios sufridos como
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consecuencia de la desposesion de bienes de siedqadpy de las inversiones realizadas en la
concesion.

No obstante lo expuesto, y a pesar de haber pestigwtividad principal vinculada con el transporte

ferroviario de pasajeros, el Directorio esta ewvadioa continuar con las actividades secundarias y
complementarias que desarrollaba la empresa, tale® turismo y entretenimiento, explotacion de

espacios comerciales y estacionamientos, admiciStrg explotacion de galerias comerciales, etc.

e) Por la cuestion indicada en d), el Directorio de”St@ considerado que hubo pérdida de control y de
influencia significativa, debido a que NTDC careet poder para dirigir las politicas de explotaaién
la concesion con el fin de obtener beneficios dg atividades. En tal sentido se ha decidido no
asignarle valor a esta inversion hasta tanto poesttirse objetivamente.

4. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS

4.1Bases de preparacion

De acuerdo con lo dispuesto en el Titulo 1V, Régineformativo Periddico, Capitulo I, Régimen
Informativo, Seccién |, Disposiciones Generalegjcito 1°, punto b.1) del texto ordenado de la CNV
(N.T. 2013), la Sociedad ha optado por presentarestados financieros correspondientes a periodos
intermedios en la forma condensada prevista erotanBl Internacional de Contabilidad (“NIC”) N° 34,
“Informacién financiera intermedia”.

Por lo tanto, los estados financieros intermediotviduales condensados se presentan en el pediodo
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 20k la base de la aplicacién de la NIC N° 34. La
adopcion de dicha norma, asi como la de la towdlida las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF"), tal como fueron emitidas pdr@onsejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB” por su sigla en inglés) fue resuelta porR&solucion Técnica N° 26 (texto ordenado) de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales idacias Economicas (“F.A.C.P.C.E.”) y por las
Normas de la CNV. Las NIIF son de aplicacion olibiga para la Sociedad, segun la norma contable
profesional y las normas regulatorias antes citaglgmartir del ejercicio que se inicié el 1° de rende
2012.

La presente informacion financiera intermedia caisdéla no incluye toda la informacién que requieren
las NIIF para la presentacion de estados finansieampletos, por corresponder a la modalidad de
estados financieros condensados prevista en la3dIQPor lo tanto, los presentes estados financieros
intermedios individuales condensados deben sewodeitbnjuntamente con los estados financieros
individuales de la Sociedad correspondientes atieje econdémico terminado el 31 de diciembre de

2013, los que han sido preparados de acuerdo sdMilia.

Los importes y otra informacion correspondientesjaidcicio econdémico finalizado el 31 de diciembes
2013 y al periodo de nueve meses finalizado el SGeaptiembre de 2013 son parte integrante de los
estados financieros intermedios individuales cosddos mencionados precedentemente y tienen el
propdsito de que se lean sélo en relacién conestaslos financieros.

La moneda legal en la Republica Argentina es eb.pess estados financieros intermedios individuales
condensados adjuntos se presentan en miles de pesos

Los presentes estados financieros intermedios ithgiles condensados han sido aprobados por el
Directorio de Sociedad Comercial del Plata S.A.uyodzados para ser emitidos con fecha 10 de
noviembre de 2014.

4.2Normas contables aplicables

Las normas contables aplicadas en la preparacidiosdestados financieros intermedios individuales
condensados son las mismas que aquellas utilizzataspreparar los estados financieros individuales
correspondientes al ejercicio econémico finalizat81 de diciembre de 2013, tal como se describen e
aquellos estados financieros. La aplicacion deileewas normas e interpretaciones adoptadas a gelrtir
presente ejercicio, no afecté en forma signifi@atvs montos expuestos en relacion a activos waasi
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de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios individualesdensados han sido preparados sobre la base ¢l cos
historico, excepto por la revaluacion de ciertd$vas financieros y activos no corrientes. Por émeral,

el costo histérico se basa en el valor razonabla dentraprestacion otorgada a cambio de los @tiva
preparacién de los estados financieros, cuya regjpdidad es del Directorio de la Sociedad, reguier
efectuar ciertas estimaciones contables y que dasirgstradores realicen juicios al aplicar las nasm
contables.

4.3Inversiones permanentes

Las inversiones en sociedades controladas se dargedn utilizando el método de la participacidmlpr
patrimonial proporcional) descrito en la NIC 28 vémsiones en asociadas”. Este criterio de
contabilizacion, dispuesto por la Resolucion Téeni® 29 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (“F.A.C.P’%.Hifiere del establecido en el parrafo 38 d&I&

27 “Estados financieros consolidados y individuglesgun el cual la contabilizacion debe efectuarse
tales casos, al costo o a su valor razonable. Derdo con lo expresado en la citada Resolucionidgcn
esta diferencia con las NIIF tiene como propositgrdr que el patrimonio y los resultados
correspondientes a la participacién controladora qurjan de los estados financieros consolidados
intermedios condensados presentados juntamente estados financieros individuales intermedios
condensados sean iguales en ambos juegos de efitaogeros.

- Al 30 de septiembre de 2014, la inversién en GBQa valuado a su valor patrimonial proporcional
computando los estados financieros al 30 de septede 2014.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de828CP posee el 30% de las acciones y de los
votos de Compafiia General de Combustible S.A. (CGC)

Con fecha 22 de abril de 2013, la firma Cedicor. 32form6 a Sociedad Comercial del Plata S.A. que
adquirié el 100% del capital social de Latin Expltosn S.L.U. (“LE”), empresa ésta que detenta el

81% del capital accionario de CGC. Con motivo dehaliadquisicién Cedicor S.A. otorgd a favor de

SCP una opcidn de compra irrevocable, incondicigre{clusiva por hasta un 11% de las acciones de
CGC, teniendo SCP el plazo de un afio para ejercerla

Con fecha 12 de diciembre de 2013, se ha hechdivefesl pago correspondiente a la opcion de
compra que ascendia a U$S 25.802.480,- y con fé8hde diciembre de 2013 se han recibido las
acciones. Dado que la adquisiciéon del 11% se ejduaicia fines del ejercicio y que CGC, a la fecha
de emisién de los estados financieros de SCP ableIdiciembre de 2013, aln no se habia
confeccionado, y por ende aprobado, sus estadmscferos de cierre de ejercicio, SCP habia valuado
al 31 de diciembre de 2013 su participacion del 80%&GC de la siguiente manera: a) el 19% al valor
registrado al 31 de diciembre de 2012 que coincigie el valor patrimonial proporcional segin
estados financieros al 30 de septiembre de 20hien#o en consideracion que se trata del primer
balance emitido por CGC con posterioridad a la Hogazion en firme de su concurso de acreedores
(asimilable a valor de costo) y b) el 11% adquiridlovalor de compra sefialado en el parrafo amterio
(asimilable a valor de costo).

Con fecha 23 de abril de 2014, el Directorio de Cl@&Caprobado sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2013. El Directorio de SCP ha considemue tiene influencia significativa y por ende
valué la inversién en CGC a su valor patrimonialgarcional computado sobre las estados financieros
de CGC al 31 de diciembre de 2013, reconociendollama de negocio de 60.002 que resultd de la
aplicacion del método de adquisicién de inversigresisto en las normas contables vigentes.

Ver otras cuestiones relacionadas con CGC en las Ad? y 2.

Eléctrica del Plata S.A. y TDC Holdings S.A. (sazdes controladas) se han computado a sus valores
patrimoniales proporcionales segun estados fineox@ 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre
de 2013.

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
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- Al 30 de septiembre de 2014 y 31 diciembre de 2@DBisiderando que no se espera obtener
beneficios econdmicos de las actividades de Coritesstdel Ecuador S.A. (‘COMDEC S.A."), se ha
previsionado totalmente el valor de la inversion.

- Al 30 de septiembre de 2014 la inversion en Padgua Costa S.A. fue valuada a su valor patrimonial
proporcional computando estados financieros al 8Qudio de 2014 y considerando informe de
gestion al 30 de septiembre de 2014. Al 31 de mlibie de 2013, se han utilizado los estados
financieros al 30 de septiembre de 2013 y congidieranforme de gestion al 31 de diciembre de 2013.

- Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE328e ha considerado que hubo pérdida de
control y de influencia significativa en Nuevo Tréa la Costa S.A. porque debido a la situacion méas
abajo detallada (rescision del contrato de conogNIDC carece del poder para dirigir las politicas
de explotacién con el fin de obtener beneficioseactividades. El Directorio de SCP ha decidmlo n
asignarle valor a esta inversion hasta tanto pusstdirse la misma objetivamente tal como estipulan
las normas contables.

Al 30 de septiembre de 2014, la inversion en Dexstil Argentina de Petrdleo S.A. (“DAPSA”) fue
valuada a su valor patrimonial proporcional compdtaestados financieros al 30 de junio de 2014. Al
31 de diciembre de 2013, fue valuada a su valorinpatial proporcional computando estados
financieros al 30 de septiembre de 2013.

La inversion en Petrodisa S.A. (sociedad contrgladancuentra previsionada en su totalidad.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE32@ inversion en Trilenium S.A. (50% de
participacion directa) se ha definido como “Activaantenidos para la venta” y se ha registrado en el
Activo corriente, procediendo entonces a su destiolagion. Esta inversion se encuentra valuada a su
valor patrimonial proporcional considerando estdittncieros de Trilenium S.A. al 31 de octubre de
2013. Dentro de dicha inversién, se ha contabitizeldpbago efectuado a Boldt S.A. por el acuerdo de
renuncia de derechos mencionado en el Ultimo garraf

En virtud del contrato celebrado el 29 de ener@2¥9 por Boldt S.A. y Tren de la Costa S.A. (ahora
denominada Parque de la Costa S.A.) con el InstRubvincial de Loterias y Casinos (IPLyC) de la
Provincia de Buenos Aires, la Sociedad construycedificio en el Partido de Tigre, frente a la
estacion Delta del Tren de la Costa, destinado edtlacion de una sala de juegos o casinos,
habiendo cedido el uso de la misma al mencionasiituto por un periodo de 10 afios, contados a
partir del 29 de noviembre de 1999, fecha de eatmg las instalaciones. Finalmente, mediante
Resolucién de IPLC 991/11 ratificada por decretovipricial N° 830/11, se establecio la prorroga del
contrato con la empresa Trilenium S.A. por la ps@n del edificio y otros servicios para el Casiteo
Tigre hasta el 1° de diciembre de 2013 inclusivieasta el momento de entrada en vigencia del nuevo
contrato, con el proveedor que resulte adjudicadel @roceso licitatorio, si fuera posterior.

Con fecha 23 de enero de 2014, SCP acord6 su pentt08.709, equivalentes a un valor establecido
en 10.318.300 titulos Bonar 10 (AA17). Adicionalreercon fecha 26 de agosto de 2014, se realizé
una adenda a la oferta irrevocable de venta, paruld la compradora depositdé en una cuenta
comitente en el Banco Columbia la suma de VN 103IBtitulos publicos Bonar 10 (AA17) y la
vendedora deposité 15.000.000 de acciones ordimar@minativas no endosables, de valor nominal
$1 por accién y con derecho a un voto, represeatatiel 50% del capital de Trilenium S.A. Esta
operacion esté sujeta a la obtencion de las aatiozes pertinentes.

Asimismo, con fecha 26 de agosto de 2014, SCPugfent pago por la suma de 8 millones de pesos a
Boldt S.A., acorde al convenio de renuncia de dergcy rescision del acuerdo de accionistas
celebrado con fecha 22 de enero de 2014, a pasticwehl Boldt S.A. ha renunciado en forma
irrevocable tanto al derecho de compra preferenteocal derecho de acrecer en 1% el capital social
de Trilenium S.A.

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
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- Lasinversiones en otras sociedades vinculadasitlarvaluadas a su costo o a su valor recuperable.

- Con fecha 6 de diciembre de 2013, SCP celebr6 uerdeo con el Grupo Roggio para la adquisicion
del 80% de las acciones de CPS Comunicaciones @ORS”"), sociedad que opera bajo la
denominacion de Metrotel. El precio total de lans@ccion fue de U$S 23.000.000. Adicionalmente,
con fecha 30 de diciembre de 2013, se acordd coiwrastas minoritarios la compra de un 10%
adicional en los mismos términos y condiciones lgseacordados con el Grupo Roggio. Durante el
periodo terminado el 30 de septiembre de 2014usplieron ciertas acciones y autorizaciones, por lo
que la operacién se encuentra perfeccionada, remomm una llave de negocio de 154.933, que
resulté de la aplicacion del método de adquisiadéninversiones previsto en las normas contables
vigentes. Con fecha 1° de agosto de 2014 SCP ¢elebacuerdo con los dos accionistas minoritarios
de CPS para la adquisicion del 10% del paquet®m@aco restante de dicha sociedad, por la suma de
US$S 4,96 millones, reconociendo una llave de negdei35.902. De esta manera, y sujeto al
cumplimiento de ciertas acciones y autorizaciongs, gntre otras, estdn contempladas en el marco

juridico regulado por los organismos de contratatipentes, SCP paso a controlar el 100% del dapita
social de CPS.

Por ultimo, SCP ha ofrecido una opcion de compmgrgbo Roggio, de hasta el 25% del capital y los
votos, la que podra ser ejercida dentro de un plazties afios contados a partir de la fecha deecier
de esta operacion.

- Al 30 de septiembre de 2014, las inversiones en C&8unicaciones S.A. y su controlante Bridesan
S.A. (cuya Unica actividad es la inversion en CR&nicaciones S.A.) han sido valuadas a su valor
patrimonial proporcional computado sobre estadwnfiieros al 30 de septiembre de 2014.

5. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

30/09/2014 31/12/2013
Saldo al inicio del ejercicio 116 122
Incorporacion por fusion con Del Plata Propiede&lés (nota 17) 13.021 -
Aumentos 40 4
Bajas (113 -
Depreciaciones (52) (20)
Saldo al cierre del periodo 13.012 116

6. INVERSIONES

6.a) El detalle de las inversiones no corrientesoprrientes es el siguiente:

30/09/2014 31/12/2013

No corrientes:

Colocaciones de fondon otras sociedad 19.660 -
Inmueble 461 371
Menos: Previsién para desvalorizaciones (295) (295)
Acciones Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y owadades (nota 6.b) 625.482 600.999
Menos: Previsién para desvalorizaciones (7.534) (6.584)
Subtotal 637.77- 594.49:
Llave de negocio Sociedades 33 Ley N° 19.55 250.83° -
888.611 594.491
Corrientes:
Fondo comiin de inversién y colocaciones transiat@fondos (nota 6.c) - 716
Titulos publicos y acciones con cotizacion (not 6. 2.497 130.898
2.49i 131.61-
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6.b) El detalle de las acciones v otros titulos emitid@an serie por la participacién en otras sociedades el

siguiente:
30/09/2014 31/12/2013
Denominacion y caracteristicas Clase Valor Cantidad Valor Valor
de los valores nominal registrado registrado
SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19.550
-Controladas
COMDEC S.A. Ordinarias  U$S 1,00 747.161 6.548 5.600
Del Plata Propiedades S.A. (1) Ordinarias $1,00 - - 134.093
Eléctrica del Plata S.A. Ordinarias $1,00 2.503.250 2.502 4.699
Petrodisa S.A. Ordinarias ~ $ 100,00 1.990 841 841
TDC Holdings S.A. Ordinarias $1,00 126.870 127 231
Parque de la Costa S.A. (2) Ordinarias  $ 1,00 98.292.682 140.308 43.893
Delta del Plata S.A. Ordinarias $1,00 19.500.000 21.095 -
CPS Comunicaciones S.A. Ordinarias $1,00 1.140.000 20.307 -
Bridesan S.A. Ordinarias $1,00 760.000 47.384 -
Destileria Argentina de Petréleo S.A. Ordinarias $1,00 1.850.000 50.372 40.791
Subtotal 289.484 230.148
-Vinculadas
Compaiiia General de Combustibles S.A. (3) Ordinarias $1,00 21.000.000 303.173 340.973
Austral do Brasil S.A. 76 76
Compaiiia Inversora Ferroviaria S.A.I.F. Ordinarias $1,00 14.246.023 21.806 21.806
Dapsa Gas S.A. 1 1
Dapsa Lubricantes S.A. Ordinarias $1,00 550.000 50 50
Sintec S.A 4 -
PDC Producciones y Eventos S.A. 290 -
Gastrader S.A. 17 17
Subtotal 325.41 362.92:
Subtotal - Inversiones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.! 614.90: 593.07:
OTRAS SOCIEDADES
Fondos para futuras inversiones en Omega Grains
LLC 10.176 7.523
Terminal Bahia Blanca S.A. Ordinarias $1,00 398.640 405 405
Subtotal - Inversiones en otras sociedades 10.581 7.928
Total 625.482 600.999

(1) Sociedad fusionada con efecto al 1° de enero dé @@ita 17).
(2) Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dS32l@d sociedad es controlada. Ver acapite 3 de

la nota 1.
(3) Vernotas 1.2)y 2.

6.c) El detalle de las colocaciones de fondos y adrinversiones es el siguiente:

Cuenta principal y caracteristicas

INVERSIONES CORRIENTES
Boden Gobierno Nacional U$S — 2015
Bonar 2017
PARA-Bonos Rep.Arg. 2038
Acciones Celulosa Argentina S.A.
Colocaciones transitorias de fon

30/09/2014 31/12/2013
Valor Valor
registrado registrado
- 17.099
2.497 98.705
- 4.477
- 10.617
- 71€
2.497 131.614
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6.d) El detalle de los resultados de las inversioe@ermanentes y honorarios por servicios es el sigate:

Resultado de inversiones permanentes - 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014  30/09/2013
Sociedades (9 meses) (9 meses) (3 meses) (3 meses)
Compariia General de Combustibles S.A. 19.817 - 30812 -
COMDEC S.A. - (955) (623)
Del Plata Propiedades S.A. - 9.508 8.171
Delta del Plata S.A. 2.146 - 1.021 -
Eléctrica del Plata S.. 10¢ 94 2 18C
Destileria Argentina de Petréleo S 9.58( 9.88¢ 571 17.74¢
Nuevo Tren de la Costa S.A. - 256 -
Parque de la Costa S.A. 23.670 9.083 27.596 5.555
TDC Holdings S.A. (116) 39 9
CPS Comunicaciones S.A. 6.455 - 4.260 -
Bridesan S./ 15.06: - 7.37¢ -
Cia. Inversora Ferroviaria S.A.| - 6.00: -
Terminal Bahia Blanca S.A. 397 814 397 332
Subtotal 77.120 34.729 53.526 31.372
Aumento de la prevision para desvalorizaciéon
de inversiones (948) - - -
Subtotal 76.172 34.729 53.526 31.372
Honorarios por servicios 7.313 5.435 3.084 1.879
Total 83.485 40.164 56.610 33.251

6.e) El detalle de las tenencias en el capital decieedades valuadas a valor patrimonial proporcionaly a valor
estimado de realizacién es el siguiente:

30/09/2014 31/12/2013
COMDEC S.A.(1) 99,9¢ 99,9¢
Compafiia General de Combustibles S.A. (2) 30,00 19,00
Del Plata Propiedades S.A. (3) - 97,68
Destileria Argentina de Petréleo S.A. 50,00 50,00
Eléctrica del Plata S.A. 95,00 95,00
Parafina del Plata S. (4) - 41,3¢
Petrodisa S.A5) 99,5( 99,5(
TDC Holdings S.A. 100,00 95,00
Nuevo Tren de la Costa S.A. (6) 99,65 98,87
Parque de la Costa S.A. 99,55 37,46
Bridesan S.A. (posee el 70% de CPS Comunicaciore¥ S 100,00 -
CPS Comunicaciones S.A. (7) 30,00 -

(1) Al 30 de septiembre de 2014, considerando que espsera obtener beneficios econémicos de las dates
de Combustibles del Ecuador S.A. (‘COMDEC S.A.B h& previsionado totalmente el valor de la indersi

(2) Vernotas2y4.3.

(3) Sociedad fusionada por incorporacion en SCP cariceée 1° de enero de 2014. (nota 17).

(4) Con fecha 1° de junio de 2013 se fusioné con CoifapRétrolera, Refinadora y Comercializadora defaPla
S.A.

(5) Se encuentra totalmente previsionada.

(6) Ver nota 3.

(7) SCP posee el 100% de CPS Comunicaciones S.A. erafdirecta e indirecta. Con fecha 1° de agosto de
2014 se adquirio el 10% restante de participa¢der nota 4.3).

6.f) Porcentajes de participacion en el capital deociedades valuadas a costo:
30/09/2014 y 31/12/2013

Austral do Bras 25,0(C
Compainiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. 22,11
Dapsa Lubricantes S.A. 2,50
Dapsa Gas S./ 50,0(
Gastrader S./ 20,0
Terminal Bahia Blanca S.A. 3,32
Omega Grains LLC Q)
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Ultimo estado contable/gestion

Denominacion y caracteristicas de . - Fecha Capital nominal  Resultados Patrimonio
los valores Actividad principal al cierre
Delta del Plata S.A. Operaciones Inmobiliarias enegal  30.09.2014 39.000 4.292 42.191
Eléctrica del Plata S.A. Financiera e inversoraaores
mobiliarios 30.09.2014 2.635 (2.313) 2.633
TDC Holdings S.A. Inversion en valores mobiliarios ~ 30.09.2014 175 (116) 127
Parque de la Costa S.A. (1) Servicios de entreienios 30.09.2014 98.740 27.140 140.946
Destileria Argentina de PetréleoRefinacion, comercializacion,
S.A. distribucién y almacenaje de
hidrocarburos y de sus derivados 30.06.2014 3.700 15.684 100.743
Bridesan S.A. Inversora 30.09.2014 18.815 22.477 3847
CPS Comunicaciones S.A. Servicios de telecomuruoasi,
radiodifusion y comunicacion
audiovisual. 30.09.2014 3.800 32.111 67.691

(1)Ver acéapite 3 de la nota 1.

Durante los periodos de nueve meses terminaddsag 3eptiembre de 2014 y 2013, la Sociedad abono u
total de 900 y 1.014, respectivamente, en conaggtoonorarios al Directorio. La Sociedad no briadaus
Directores o funcionarios ejecutivos ningun plamet&o, pension o beneficios similares.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

7.1 Créditos con Partes Relacionadas no corrientes

30/09/2014 31/12/2013
Compaiiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. 100 100
Parque de la Costa S.A. 4.230 -
Destileria Argentina de Petréleo £ 31.04¢ 25.42¢
Total 35.378 25.526
7.2 Créditos con Partes Relacionadas corrientes
30/09/2014 31/12/2013
Eléctrica del Plata S.A. 7 882
PDC Producciones y Eventos £ 6 -
Bridesan S.A. 7.000 -
Delta del Plata S.A. 847 -
TDC Holdings S.A. 5 5
Trilenium S.A. - 18.762
Total 7.865 19.64¢
7.3 Deudas con Partes Relacionadas corrientes —Préstamo
30/09/2014 31/12/2013
Nuevo Tren de la Costa S 29 1.08:
CPS Comunicaciones S 6.44¢
Parque de la Costa S.A. 51.512 3.449
Total 57.989 4,532
8. OTROS CREDITOS
30/09/2014 31/12/2013
No corrientes:
Fiscales (IVA e impuesto a las ganancias) 11.856 10.926
Diverso: 54 1.42¢
11.910 12.350
Corrientes:
Fiscales 3.239 2.280
Diversos 360 290
Menos: Prevision para créditos incobrables (255) (255)
3.344 2.315
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9. CAPITAL SOCIAL

A los efectos de dar cumplimiento a la mejora dpréguesta concursal mencionada en la nota 1.Endp
Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada fecha 21 de mayo de 2010, se aprobd aumentar el
capital social de la sociedad por hasta la suma Hg0 millones. En la misma Asamblea Extraordindea
Accionistas celebrada con fecha 21 de mayo de 2el8probd la afectacion de resultados no asignados
negativos por 374,9 millones mediante la absorciérlas cuentas de Reservas técnico-contables, iaeser
legal y Ajuste de capital.

Al 31 de diciembre de 2012, el capital emitido asiie a 260.512, representado por 26.051.175 accione
escriturales de V/N $10 cada una y de 1 voto poidac Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de dicienuare
2013, luego de la cancelacion de la deuda concoesedcciones emitidas (ver nota 1.1) d), el chpitatido
ascendio a 1.359.919.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre di82&istian 8.128 acciones de la Sociedad en aarter
como consecuencia de haber prescripto el plazorgérar los titulos provenientes de la capitaliagacde
utilidades, ajuste de capital y prima de emisiéradeones aprobada por la Asamblea de Accionisth24

de abril de 1994. Con fecha 30 de abril de 1998skmblea de Accionistas decidié prorrogar el pldgsu
enajenacion.

10.0TRAS DEUDAS

30/09/2014 31/12/2013
Corrientes
Deuda por compra de CPS Comunicaciones 9.27: -
Provision gastos concursales 4.443 3.708
13.716 3.708
11.GASTOS DE ADMINISTRACION
30/09/2014 30/09/2013 30/09/2014  30/09/2013
Rubro (9 meses (9 meses (3 meses (3 meses
Honorarios y retribuciones por servicios 5.644 93.6 1.419 858
Honorarios directores 1.776 1.620 333 540
Sueldos y gratificacion 1.091] 1.88¢ 514 26€
Contribuciones sociales 441 474 149 166
Impuestos, tasas y contribuciones 968 645 459 297
Alquileres de oficinas y expensas 453 371 204 131
Gastos de mantenimiento, luz, teléfono, seguros,
papeleria y utiles 872 423 404 124
Gastos de representacién, movilidad y viaticostog:
de personal 414 173 156 51
Otros 399 590 97 293
TOTAL 12.058 8.878 3.735 2.726

12.IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRE  SUNTA

a) Las normas contables requieren la contabilizaciéhimipuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el recomoiento de partidas de activos y pasivos por imfmues
diferido en los casos que se produzcan difereteraporarias entre la valuacion contable y la vatirac
fiscal de los activos y pasivos, asi como por lesbgantos impositivos recuperables.

El impuesto diferido al 30 de septiembre de 20%4lesiguiente:

Pasivo neto, por impuesto diferido

(7.003)

Al 30 de septiembre de 2014, el pasivo diferidoregponde a las diferencias temporales por la
valuacion de los inventarios y de propiedad, plantaquipos recibidos por la fusién de Del Plata

Propiedades S.A.
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La Sociedad presenta también quebrantos acumudaldotasa impositiva vigente por aproximadamente
200 millones al 30 de septiembre de 2014, que ncshtbb reconocidos como activos por considerar que
no existen elementos para validar su recuperadilida

La conciliacion entre el cargo a resultados regikirpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normas teigean la materia al resultado contable al 30 de
septiembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

30/09/2014 30/09/2013

Resultado antes de impuesto a las ganancias 117.952 76.549
Tasa vigente 35% 35%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado éeiqulo (41.283) (26.792)
Efecto de las diferencias permanentes y recupel® pievision

para desvalorizacion 41.283 26.792

Total por Impuesto a las ganancias - -

Al 30 de septiembre de 2014 y al 31 de diciembre@E3, SCP ha determinado una provisién por
impuesto a la ganancia minima presunta, por serségerior al impuesto a las ganancias. Los agdit
originados por el impuesto a la ganancia minimapr&a se encuentran activados en el rubro “Otros
Créditos”, por entender que los mismos seran reabjes antes de su prescripcion.

GIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DEC RETO N° 677/01 ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transpareneidabferta publica”, publicado en el Boletin Cdicel
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de mayo de 2001, define como “grupo controlaotérupos de control” a aquella o aquellas persona

fisicas o juridicas que posean en forma directadorécta, individual o conjuntamente, segun el casa
participacion por cualquier titulo en el capitatisbo valores con derecho a voto que, de deredt®lgecho,

en

este caso si es en forma estable, les otorguedims necesarios para formar la voluntad social e

asambleas ordinarias o para elegir o revocar laorneayge los directores.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE330teniendo en cuenta la Asamblea de Accionistas
celebrada con fecha 25 de abril de 2014, no exjgesonas fisicas o juridicas en los términos detedo

677/01.
14. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
30/09/2014 31/12/2013
Clase y monto de Cotizacibn ~ Monto en Monto en Monto en
la moneda vigente moneda local moneda Moneda local
ACTIVO extranjera $ (en miles de extranjera (en miles de
pesos) pesos)
ACTIVO CORRIENTE
CAJA 'Y BANCOS
Bancos uss 26.299 8,33 219 216.801 1.405
INVERSIONES
Titulos publicos uss 299.910 8,33 2.497 18.558.888 120.281
Colocaciones de fondos uss - 110.731 716
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 2.716 122.402
ACTIVO NO CORRIENTE
INVERSIONES
Acciones Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 Us$s 786.053 8,33 6.548 864.000 5.600
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 6.548 5.600
TOTAL DEL ACTIVO 9.2¢4 128.00:
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS Us$s  6.875.471 8,43 57.960
OTRAS DEUDAS
Deuda por compra de CPS Comunicaciones SB$S  1.100.000 8,43 9.273 -
Provisién gastos concursales uss 400.000 8,43 3.372 400.000 2.608
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE Y
TOTAL DEL PASIVO 70.605 2.608

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
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15.RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo establecido por la Ley de Sodiesl&omerciales, la Sociedad debe efectuar unevaese
no menor al 5% de las ganancias segun el estatksditados del ejercicio, hasta alcanzar el 20%ajgikal
social.

16.ACTIVOS GRAVADOS Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRIN GIDA

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE32@ existen activos gravados, ni de disponildlida
restringida.

17.FUSION DE SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A. CON DEL PLATA PROPIEDADES S.A.

Con fecha 25 de abril de 2014, la Asamblea de Adstas de SCP aprobd el Compromiso previo de fusion
por absorcion de su sociedad controlada Del Platpi€tlades S.A., suscripto y aprobado por el Dirgxt
con fecha 10 de marzo de 2014 y por el cual SCRa®ece como sociedad “incorporante” y continuadora
de las actividades y Del Plata Propiedades S.Aoczmuniedad “absorbida”.

El mencionado Compromiso fue realizado en los téomide los articulos 82 y 83, inciso 1°, de la N8y
19550 vy los articulos 77, 78 y concordantes dedg de Impuesto a las ganancias, sus modificacignes
decretos reglamentarios, considerandose los esfadwoxieros al 31 de diciembre de 2013 como baanc
especiales de fusion y fijandose como fecha deyagizacion el 1° de enero de 2014.

18.CONSERVACION DE DOCUMENTACION DE RESPALDO DE OPERAC IONES CONTABLES Y
DE GESTION

En cumplimiento de las regulaciones vigentes deN&/, en particular de la RG N° 629, informamos the
libros societarios (Acta de Asamblea, Acta de Doeo, Registro de Depésito de Acciones y Registeo
Asistencia a Asambleas, Actas de Comision Fisaddizmay Actas de Comité de Auditoria) y los regsstro
contables legales (libro Diario, Inventarios y Bedes, Subdiarios IVA Ventas e IVA Compras), se
encuentran resguardados en la sede social de iledSd¢ ubicada en la calle Reconquista N° 1088sFisp
10, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Asimismo, informamos que parte de la documentagida respalda las transacciones y registros costgble
de gestion, se encuentra en la sede social deci@daol, mientras que la documentacion mas ansgua
encuentra en el proveedor del servicio de resgugrdonservacion de documentacién de terceros Iron
Mountain S.A., ubicado en la calle Amancio Alcdda2482, Ciudad Autébnoma de Buenos Aires.

19.HECHOS POSTERIORES- COMPARNIA GENERAL DE COMBUSTIBLE S S.A.

a) Aprobacion de programa de emision de obligacioeg®ciables bajo régimen de oferta publica:

Con fecha 2 de octubre de 2014, los Directores giohistas de Compafiia General de Combustibles S.A.
(CGC) han aprobado la creacion de un programalpagaision de obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, por hasta un monto ma@mairculacion en cualquier momento durante la
vigencia del programa de US$ 250.000.000, o swatgrite en otras monedas. Adicionalmente, con fecha
17 de octubre de 2014 y conforme a lo estableaidal ®ecreto N° 1023/2013 y en el Capitulo V delloi

Il de las Normas de la Comisién Nacional de Valdf€NV”), se solicitd la autorizacion a la CNV paga
ingreso al régimen de oferta publica y la creadénprograma de obligaciones negociables.

La forma en la cual se emita cada Clase y/o Sexi©bligaciones Negociables, se determinaran en el
Suplemento de Precio correspondiente, sujetoeglal&cion aplicable. Los fondos netos proveniedeek
emision de cada Serie y/o Clase de Obligacioneodiaigles seran aplicados por CGC a uno o més de los
siguientes fines, siempre de conformidad con laeedo por el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables: (i) capital de trabajo en Argentind,iffiversiones en activos fisicos ubicados en Atge,

(iii) refinanciacion de su deuda o (iv) aportescédpital en sociedades controladas o vinculadaspseque
tales sociedades empleen los fondos de tales apmitéorme a una o mas de las formas previstaasen |
clausulas (i), (ii) o (iii) precedentes; y/o a ldeméas fines que se describan en el correspondiente
Suplemento de Precio.

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.EE.CABA.
Tomo 107, Folio 195



Hoja 24 de 24

Los fondos seran aplicados para la inversion eivaactfisicos situados en el pais, particularmente a
financiar proyectos productivos en la Republica eitina a través de la realizacion de inversiones en
exploracion y explotacién de hidrocarburos en lawipcias de Santa Cruz (Cuenca Austral) y Rio Negr

(Cuenca Neuquina), por medio de la perforaciébn deog productivos y exploratorios e inversiones

vinculadas a la produccion tales como el desard@lnstalaciones y workovers.

b) Potencial adquisicion de activos:

Con fecha 30 de octubre de 2014 y dada la conveinigue representaria para el desarrollo del negteci
CGC la potencial adquisicion de activos relaciosado inversiones en proyectos de exploracion y
explotacion de hidrocarburos, el Directorio aprido@resentacion de una oferta para la compra deoact
relacionados a este tipo de inversiones en lasmmiag de Santa Cruz (Cuenca Austral).

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL 3er. TRIMESTR E DE 2014

De conformidad con lo dispuesto por la Resoluciéndsal Nro. 368/01 y sus modificatorias de la
Comision Nacional de Valores, se expone seguidamant serie de comentarios sobre la
evolucion y actividades desarrolladas por la Secledue deben ser leidas conjuntamente con los

estados contables cerrados el 30 de septiembi@lde 2

EVOLUCION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

SITUACION CONCURSAL - CONCLUSION DEL CONCURSO DE AC REEDORES

Con fecha 21 de septiembre de 2012 el Juzgado Mdae Primera Instancia en lo Comercial N°
18, Secretaria N° 36, resolvié la homologacionagelerdo preventivo de la Sociedad, y constituy6
un Comité que actuard como controlador del cumehini del mismo. Asimismo, con fecha 5 de
octubre de 2012 emitié una resolucién declarandomlusion del concurso de la Sociedad en los
términos del art. 59, primer parrafo de la Ley da¢irsos y Quiebras. Se mantiene la inhibicién

general de bienes de SCP durante la etapa de ouedld del acuerdo.

Al 30 de septiembre de 2014, existen incidenteedsion presentados pendientes de resolucion
judicial. La Gerencia y el Directorio de SCP estintae los montos registrados contablemente

cubren adecuadamente estos reclamos.

BREVES COMENTARIOS SOBRE LA SITUACION PATRIMONIAL YECONOMICA AL
30.09.2014
SCP registrd al cierre del 3er. trimestre terminad80 de septiembre de 2014 una ganancia

integral total de $ 119,9 millones.

El activo consolidado ascendié a $ 1.372,5, erotagoe el pasivo totalizé $ 445,8 millones,

determinando un patrimonio de $ 926,7 millones.

Al cierre del trimestre, las ventas consolidadash@®mes y servicios del grupo totalizaron $
960,9 millones. El margen bruto determinado pedmahsorber los gastos de comercializacion y
administracion que ascendieron a $ 136,3 millogeserando un EBITDA positivo de $ 68,6

millones. Las amortizaciones de bienes de usoangitlles totalizaron $ 22,7 millones. Las



empresas en las cuales SCP mantiene control congamt Delta del Plata S.A. y Destileria
Argentina de Petroleo S.A.. La incorporacion derksultados de las inversiones permanentes

determiné una utilidad antes de efectos financigroisos egresos netos de $ 65,1 millones.

Los resultados financieros y por tenencia, sumado$sos ingresos, totalizaron un resultado

positivo de $ 85,1 millones.

Otras partidas menores, que incluyen el efectinti@liesto a las ganancias y la participacion de
terceros en sociedades controladas, determinarganancia neta del periodo de nueve meses
de $ 117,5 millones ($ 76,6 millones de ganancitoemueve meses de 2013) la que sumada a
otros resultados integrales de $ 2,4 millones arwja ganancia integral total de $ 119,9
millones,.

La Sociedad tiene un capital social de $ 1.359|®na&s y un patrimonio de $ 926,7 millones,
lo que arroja un valor de libros de $ 0,68 por @edrente a un valor de cotizacion de $ 1,97 al

cierre del trimestre.

RESENA SOBRE LAS ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LASSOCIEDADES
CONTROLADAS Y VINCULADAS

A los efectos de comentar la evolucion de losrdisti negocios en los que interviene SCP, se han
agrupado los mismos en las areas de Petréleo, GBsriyados, Entretenimiento y Otras

Actividades.

PETROLEO GAS Y DERIVADOS

Esta area estd conformada por Comparfia Generalod®uStibles S.A. (CGC), Destileria
Argentina de Petréleo S.A. (DAPSA) y CombustiblesEtuador S.A. (COMDECSA)

CGC S.A. (SCP 30%)

CGC es una empresa petrolera nacional fundada 20 9 ha acumulado una prolongada
experiencia en las actividades de exploracion dyroion de hidrocarburos. Inicié actividades

en el ‘upstream’ a mediados de los afios 80, cuando el GobierndoNalkcconvoco al capital
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privado a participar a riesgo en la exploraciomgleta. Afios mas tarde, ya en la década del 90,
la Compafiia intervino exitosamente en las licitaegode areas primarias y secundarias en la
Argentina, desarroll6 sus capacidades como operadanternacionalizd6 sus actividades,
accediendo a areas en diversos paises de Amética.La

Actualmente, la empresa participa en 10 areas gamtina y 1 en Venezuela, en 2 de las cuales

estd a cargo de la operacion.

La produccion de petréleo durante el 3er. trimed&@014 fue de 536 metros cubicos por dia,
lo que represent6é una disminucion del 13% respigetios niveles alcanzados en igual periodo
de 2013 (con un registro de 619 metros cubicosdf@)t La produccion de gas (992 miles de
metros cubicos diarios) disminuyd un 8% respectdadeegistrada en igual periodo de 2013
(1.074 miles de metros cubicos diarios).

Se detallan a continuacion los indicadores masaates del area:

CONCEPTO UNIDAD 2014 2013 2012 2011 2010
3er. Trim| Acum. (3er. Trim| Acum. |3er. Trim{ Acum. |3er.Trim| Acum. [ 3er. Trim. | Acum.
PRODUCCION
Crudo Midia 536 594 619 731 589 683 674 699 647 704
Gas Miles mdial 992 925 1.074 1.109 1.449 1.416 1.544 1.453 1.530 1.543

CGC tiene una importante presencia en la activittattansporte troncal de gas natural a través
de sus participaciones en las empresas Transpoatad® Gas del Norte S.A. (15,4%),
Gasoducto GasAndes Argentina S.A. (17,5%), GasodGetsAndes S.A.-Chile- (17,5%), y
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (10,9%).

Los principales indicadores operativos son logisiges:

CONCEPTO | UNIDAD 2014 2013 2012 2011 2010
3er. Trim| Acum. [3er. Trim{ Acum. [3er. Trim| Acum. |3er. Trim| Acum. | 3er. Trim. | Acum.
TRANSPORTE
DE GAS Mill. de m3 5.954 17.601 5.664 16.419 5.584 16.119 4974 14.574 479 13.784
TGN Mill. de n? 5.954 17.601 5.65] 16.268 5.571] 15.964 4953 14.404 4774 13.624
GASANDES Mill. de mi 0 0 11 151 11 151 25 166 17| 160
TGM Mill. de n?® 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

El volumen de gas transportado por estas empresas$ 2er. trimestre de 2014 fue de 5.958
millones de metros cubicos, 5% por encima del ral@nzado en igual periodo de 2013 (5.662
millones de metros cubicod}l nivel acumulado en los nueve primeros mesepm@siente afio

alcanzo los 17.601 millones de metros cubicosu sjgnificé un incremento del 7% respecto
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del volumen transportado en los primeros nueve sneés&013.

Dapsa Destileria Argentina de Petréleo S.A(SCP 50%)

Destileria Argentina de Petréleo S.A. (DAPSA) selick al procesamiento de petrdleo crudo,
comercializacion de combustibles, lubricantes,agaasfaltos y otros productos para la industria, y

servicios de almacenaje de combustibles, de myeli®s.

Durante los nueve meses de 2014, esta sociedad@laa volumen de ventas de 233.000 metros
cubicos de productos. Dicho volumen representéunmeato de 13% respecto al registrado en el
mismo periodo de 2013 (206.000 m3) Por su parfectaracion del periodo se incrementd en un
66%, producto del incremento en el precio de vertdos combustibles y en menor medida el

incremento del volumen despachado.

Por su parte el Servicio de Almacenaje para losenogeses del afio, alcanzo un importe de $ 95,8
Millones, que fue un 54% superior al registradoadte el mismo periodo del afio anterior,

principalmente debido al aumento del tipo de carphia las tarifas aplicadas.

W Combustibles del Ecuador S.A(SCP 100%)
Combustibles del Ecuador S.A. (COMDECSA), Sociedawtrolada 100% por SCP, explota en
ese pais una cadena de 5 estaciones de servigiotab@aarca PUMA, todas pertenecientes a
dealers integrados a la red. Del total de las iestes de servicio, 4 son operadas por
COMDECSA.

Durante el tercer trimestre de 2014, las ventad®ustibles experimentaron un aumento del 1%
respecto de igual periodo del afio anterior, alcadwgoracticamente 10 millones de litros
despachados, contra los 9,8 millones de litrosnifho periodo del afio 2013.

A lo largo de los nueve meses de 2014, las veotakizaron 29,4 millones de litros, un volumen

similar al del afio 2013.



ENTRETENIMIENTO

Comprende las actividades desarrolladas por lasesasp Parque de la Costa S.A. y Trilenium
S.A

Parque de la Costa S.A(SCP 99,8%)

El Parque de la Costa es un parque teméatico ubeadm Ciudad de Tigre, Provincia de Buenos
Aires. Fue inaugurado el 5 de mayo de 1997 y ederlos mas importantes de Argentina y de
América del Sur. Desde su inauguracion, ha recibide de 18 millones de visitantes. Presenta
una propuesta inigualable de juegos, servicioaceaitones, gastronomia, personajes propios y
shows en vivo para todas las edades. Est4 dotaeéadde cinco montafias rusas y cuenta con

una gran diversidad de Juegos Mecénicos.

Durante el tercer trimestre del afio, la cantidadisieantes recibidos alcanz6 una cifra de 275.000
personas, lo que representd un incremento del gpecto al mismo periodo del afio anterior. En
los nueve meses transcurridos del afo, la facturasiperd los 99 millones de pesos, lo que
representd un incremento del 20% respecto al at@oi@mn Por otro lado, el ingreso promedio por

visitante registré un incremento del 34% respelateismo periodo del afio anterior.

Para las vacaciones de invierno PDC inaugur6 uesanatraccion mecanica, “PENDULUM”, un
juego de maxima adrenalina a 30 metros de altlieyédt tuvo una excelente repercusion en el

publico.

TRILENIUM

Trilenium S.A. (SCP50%)

Con fecha 23 de enero de 2014, SCP ha acorda@nta de la totalidad de su tenencia accionaria
en Trilenium S.A. por un precio de $108,7 milloneguivalentes a un valor establecido en VN

10,3 millones de Titulos Publicos Bonar X (AA17)clia operacion esta sujeta a la obtencion de
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las autorizaciones pertinentes. Por este motivdjrettorio ha decidido exponer esta inversion,

dentro del Activo Corriente, bajo la denominacit#ctivos mantenidos para la venta”

COMUNICACIONES

metrotel

C.P.S. Comunicaciones S.ASCP 100%)

Es una empresa argentina que desde hace mas dé&og0sa dedica al negocio de las
telecomunicaciones, brindando servicios de enlazedatos, telefonia, accesos a Internet,
datacenter y otros servicios a las empresas lidkremercado. Opera comercialmente bajo la
marca Metrotel, en el &rea de Capital Federal, Btemos Aires, Rosario, Cordoba y Neuquén.
Cuenta con una red de fibra Optica propia de 1kid@n Capital Federal y Gran Buenos Aires, la
cual permite una alta disponibilidad a un impogamimero de empresas, bancos, canales de TV,
productoras y empresas de tecnologia. En la CiddaBuenos Aires tiene rodeadas casi 900
manzanas lo que implica un alcance de 300.000 ésgar

La sociedad presenta una excelente perspectivi@cien@nto. En los Ultimos afios ha afianzado su

liderazgo, habiendo aumentado considerablemensntedad de clientes y triplicado los ingresos.

Al cierre de los nueve meses del afo, la factunaal6anz6 una cifra de $175 millones lo que
representd un incremento del 75% respecto de 108 Billlones registrados en igual periodo del

ano anterior.

2013 2014
Clientes 8.200 9.900
Facturacion (millones de $) 100 175
EBITDA (millones de $) 20 62

Con fecha 01/08/2014 la SCP firm6 un acuerdo cendims accionistas minoritarios de CPS
Comunicaciones S.A. (“CPS”) para la adquisicion Hedo del paquete accionario restante de
dicha sociedad, por la suma de 4,96 millones deregl De esta manera, y sujeto al
cumplimiento de ciertas acciones y autorizaciongs, @ntre otras, estdn contempladas en el
marco juridico regulado por los organismos de ebmtrpertinentes, Sociedad Comercial del

Plata S.A. controla el 100% del capital social 6R&SC
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OTRAS ACTIVIDADES

Comprende a las empresas, Delta del Plata S.A.p@&fiia Inversora Ferroviaria S.A. (controlante
de Ferroexpreso Pampeano S.A.), Terminal BahiacBI&A., Del Plata Propiedades S.A. y
Nuevo Tren de la Costa S.A.

Con fecha 18 de febrero de 2014, el Directorio @P Scon el objeto de eficientizar la

organizacion del grupo econdmico, ha aprobado @uénisien las gestiones tendientes a
fusionar por absorcion a DPP, siendo SCP la sodiéaaorporante” y continuadora de las

actividades y Del Plata Propiedades S.A. Con feZhade abril de 2014, la Asamblea de
accionistas de SCP aprob¢ dicha fusion otorgandiredtorio las mas amplias facultades para
llevar a cabo la misma. Asimismo se ha acordado éipmo fecha de reorganizaciéon el 1° de
enero de 2014.

El resto de las empresas comprendidas en estdeacéptinuaron desarrollando sus actividades

normalmente, sin que se hayan producido hechosgtezcan destacarse.

PERSPECTIVAS PARA LOS PROXIMOS TRIMESTRES

La situacion concursal de la Sociedad, como adbitamos aspectos comerciales, operativos y
financieros de los negocios de sus empresas cad#®ly vinculadas, se describen ampliamente
en las notas a los estados financieros y en lanv#oion adicional requerida por el Art. 68 del
Reglamento de cotizacion de la Bolsa de ComerciBwenos Aires al 30 de septiembre de
2014, informacion que debe ser leida, analizaddegpretada en forma conjunta para tener una

visién completa de los asuntos societarios rel@gaa¢! periodo y del futuro de la Sociedad.



SINTESIS DE LOS ESTADOS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS SDENSADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014; 2013; 2012 y 2011 feifes de $)

30.09.14 30.09.13 30.09.12 30.09.11
Activo no corriente 1.040.655 597.166 618.677 586.005
Activo corriente 331.856 467.067 450.257 265.909
Total Activo 1.372.511 1.064.233 1.068.934 851.914
Patrimonio atribuible los propietarios de la colgdmra 926.364 776.904 629.686  -1.373.590
Participaciones no controladoras 274 234 88 25
Total Patrimonio 926.668 777.138 629.774  -1.373.565
Pasivo no corriente 216.178 163.114 224.735 234.627
Pasivo corriente 229.665 123.981 214.337 1.990.827
Total Pasivo 445.843 287.095 439.072 2.225.454
Total del Patrimonio y Pasivo 1.372.511 1.064.233 1.068.934 851.914

SINTESIS DE LOS ESTADOS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS BDENSADOS DE GANANCIAS O

PERDIDAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES CORRESPONRNIEES A LOS PERIODOS DE NUEVE

MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014; 202812 y 2011 (en miles de $)

Operaciones que contindan: 30.09.14 30.09.13 30.09.12 30.09.11

Resultado operativo 45.860 4.363 41.722 9.464

Resultado de inversiones permanentes 19.266 -819 455 138.070

Resultado concursal - - 823.566 -537.489

Otros (egresos) ingresos netos 2.377 -1.101 -820 15.012

Resultados financieros netos 82.736 84.783 21.535 -58019

Impuestos -32.752 -10.637 -8.177 -6.377

Operaciones discontinuas:

Ganancia por operaciones discontinuas 7.957

Resultado neto — ganancia — (pérdida) 117.487 84.546 878.281 -439.339

Otros Resultados integrales:

Conversion de negocios del extranjero 2.385 851 550 385

Resultado Integral total — ganancia — (pérdida) 119.872 85.397 878.831 -438.954

Resultado neto atribuible a:

Propietarios de la controladora 117.44: 84.50¢ 878.24( -439.33t

Participaciones no controladoras 46 40 41 -3
117.487 84.546 878.281 -439.339

Resultado integral total atribuible a:

Propietarios de la controladora 119.82¢ 85.35: 878.79( -438.95]

Participaciones no controladoras 46 40 41 -3
119.872 85.397 878.831 -438.954




SINTESIS DE LOS ESTADOS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS SODENSADOS DE FLUJO DE
EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE NUEVESES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE

2014; 2013; 2012 y 2011:

30/09/2014 30/09/2013  30/09/2012 30/09/2011
(en miles de pesos)

Flujo neto de efectivo generado por las actividaties

operacion 79.327 35.293 11.638 24.541
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generadolper

actividades de inversion -63.970 126.639 4.415 -25.052
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades

financiacion -328 -11.478 -15.538 -3.424
Total de efectivo generado (utilizado) en el periad 15.029 150.454 515 -3.935
INDICES

Liquidez (1) 1,44 3,77 2,10 0,13
Solvencia (2) 2,08 2,70 1,43 -0,62
Inmovilizacién del capital (3) 0,76 0,56 0,58 0,69

(1) Activo corriente / Pasivo corriente
(2) Patrimonio neto / (Pasivo total + participaciimoritaria)
(3) Activo no corriente / Total del activo

EVOLUCION DE LA COTIZACION DE LA ACCION (por cadaX de valor nominal)
(en pesos) (1)

2014 2013 2012 2011 2010
Enero 10,20 6,63 6,60 7,35 3,28
Febrero 10,30 5,60 7,20 7,10 2,93
Marzo 9,39 6,11 8,10 7,75 4,16
Abril 9,5C 7,25 6,9C 7,5¢ 4,7C
Maya 11,3C 6,0¢ 5,9C 7,2¢ 4,3¢F
Junio 10,40 4,90 6,30 8,15 3,81
Julio 10,40 5,00 6,30 7,59 4,02
Agostc 15,50 5,0t 6,1C 7,95 3,64
Septiembr 19,70 6,14 6,2C 6,17 4,17

(1) Precio de cierre de la operatoria contado en ebpiie 72 horas registrado en la Bolsa de ComeecBugnos Aires

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de noviembr20de

nigio Noel
Bidente



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FIN ANCIEROS INTERMEDIOS
CONDENSADOS REQUERIDA POR EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE
COMERCIO DE BUENOS AIRES Y EL ART. 12 DEL CAPITULO Ill, TITULO IV DE LAS
NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (N.T. 201 3), CORRESPONDIENTE AL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMB RE DE 2014.

(en miles de pesos)

Cuestiones generales sobre la actividad de |la Gadie

1. Regimenes juridicos especificos y significativose gimpliguen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones:

No existen.

2. Maodificaciones significativas en las actividadesl@é&ociedad u otras circunstancias similares @=asr
durante el ejercicio comprendido por los estadnantieros que afecten su comparabilidad con los
presentados en ejercicios anteriores, 0 que podifiactarla con los que habrdn de presentarse en
ejercicios futuros:

Ver notas a los estados financieros intermedidiwitiuales condensados.

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas:

Créditos Deudas

Vencidc 30z 9.27:
Sin plazo establecido - corrientes 7.865 4.443
A vencer:

dentro de los 3 mes:

Entre 3 y 6 mesi 634 4.45;

Entre 6 y 9 meses

Entre 9y 12 meses 3.599 57.989

Entre 1y 2 afic 54

Entre 2 y 3 afic 783

Entre 3y 4 afos 863

Entre 4 y 5 afios 1.384

Entre 5y 6 afic 1.30¢

Entre 6 y 7 afic 1.79¢

Entre 7 y 8 afios 2.395

Entre 8 y 9 afios 1.900

Entre 10 y 11 afi 1.42¢
Sin plazo establecid- no corriente 35.37¢ 7.00%

Subtotal antes de provisiones 59.688 83.165
Provisiones (1.082) -
Total 58.606 83.165

4. Cuentas en moneda nacional y moneda extranjera:

Los saldos en moneda extranjera estan expuestts moia 14 a los estados financieros intermedios
individuales condensados.

a) Cuentas en moneda nacional y en moneda ex@gisjerprevisiones)

Saldos deudores Saldos acreedores
« En moneda nacional 59.688 12.560
* En moneda extranjera: 70.605

El informe de fecha 10 de noviembre de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.AB.A.
Tomo 107, Folio 195



b) Saldos sujetos a clausulas de ajuste

No existen.

c) Saldos que devengan y que no devengan intereses

Saldos deudores Saldos acreedores
1) Devengan intereses 57.960
2) No devengan interes 59.68¢ 25.20¢

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550

a) Detalle del porcentaje de participacion en Sociedadt. 33 de la Ley N° 19.550 en el capital y en
el total de votos: ver nota 6 a los estados firansiintermedios individuales condensados.

b) Saldos deudores con Sociedades art. 33 Ley N° Q9v&5 nota 7.1 y 7.2 a los estados financieros
intermedios individuales condensados.

c) Saldos acreedores con Sociedades art. 33 Ley NSQ:9ver nota 7.3 a los estados financieros
intermedios individuales condensados.

6. Cuentas comerciales a pagar o préstamos a Direcginelicos, miembros del consejo de vigilanciasy s
parientes hasta el segundo grado inclusive:

No existen.

7. Inventario fisico de los inventarios

Los inventarios fisicos de los inventarios se éf@ctal cierre del ejercicio y, adicionalmente, &
fechas del afio en que la gerencia de la Sociedastilna conveniente.

8. Valores corrientes:
No aplicable.

9. Propiedad, planta y equipo:

Desafectacion de la reserva por revallo técnicadmaarte de ella hubiera sido reducida previamente
para absorber pérdidas:

No aplicable.
Valor de propiedad, planta y equipos sin usar psoletos:
No existen.

10.Participacion en otras sociedades:

Participacion en otras sociedades en exceso dindido por el art. 31 de la Ley N° 19.550:
No aplicable.

11.Valores Recuperables:

Criterios seguidos para determinar los "valoresiperables” significativos de propiedad, planta y
equipos, empleados como limites para sus respeatlaaciones contables:

No aplicable.



12.Sequros
Bienes Riesgo cubierto Suma asegurada
Rodado Todo riesg 703

Se consideran suficientemente cubiertos los reesgaientes en los seguros contratados.

13.Contingencias positivas y negativas:

Previsiones cuyos importes superen el dos porai@d6) del patrimonio:
No se registran provisiones que no tengan por @kgetobertura de riesgos especificos.

14.Situaciones contingentes a la fecha de los esfasdgieros no contabilizadas:

Ver notas 1, 2 y 3 a los estados financierosimeelios individuales condensados.

15.Adelantos irrevocables a cuenta de futuras susorips:

No aplicable.

16.Estado de la tramitacién dirigida a su capitali@gaci

No aplicable.

17.Dividendos acumulativos impagos de acciones pueri

No aplicable.

19. Condiciones, circunstancias o plazos para &naén de las restricciones a la distribucién de lo
resultados no asignados, incluyendo las que searigen la afectacion de la reserva legal pararbbso
pérdidas finales y aun estan pendientes de remtegr

Por aplicacion del art. 70 de la Ley N° 19.550,pgdsneros resultados positivos que se obtenganrdebe
ser destinados a reintegrar la reserva legal, maplicado a la absorcion de pérdidas acumuladas por
disposicion de la Asamblea General ExtraordinagaAdcionistas de fecha 21 de mayo de 2010. La
sociedad debe destinar el 5 % de las utilidadagdsthasta alcanzar el 20% del capital social para
constituir la Reserva Legal requerida por la Leyp30.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 10 de noviembr20d4

ING. IGNACIO NOEL

Presidente
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados financieros intermedios consolidaedndensados)

A los sefiores Presidente y Directores de
Sociedad Comercial del Plata S.A.

CUIT 33-52631698-9

Domicilio Legal: Reconquista 1088, 9° piso
Ciudad de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros intermedioasolidados condensados

1.

Identificacion de los estados financieros intermeds consolidados condensados objeto de la revision

Hemos revisado los estados financieros intermedmssolidados condensados adjuntos de Sociedad
Comercial del Plata S.A. (en adelante, mencionadastintamente como “Sociedad Comercial del Plata
S.A”, “SCP” o la “Sociedad”) con sus sociedadentagadas (las que se detallan en la nota 4 a slicho
estados financieros consolidados) que comprendersildo intermedio consolidado condensado de
situacion financiera al 30 de septiembre de 20ldstado intermedio consolidado condensado de g&an

o pérdidas y otros resultados integrales, el estaomedio consolidado condensado de cambios en el
patrimonio y el estado intermedio consolidado casdeo de flujos de efectivo correspondientes dbgder

de nueve meses finalizado en esa fecha asi conmfolanacion explicativa seleccionada incluida es la
notas 1 a 19.

Las cifras y otra informacion correspondientegeoicio econdémico finalizado el 31 de diciembee2013

y al periodo de nueve meses finalizado el 30 déesepre de 2013 son parte integrante de los estados
financieros intermedios mencionados precedentemgnge las presenta con el propésito de que se
interpreten exclusivamente en relacion con lassifr otra informacion del periodo intermedio actual

Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en lacidon con los estados financieros intermedios
consolidados condensados

El Directorio de la Sociedad es responsable derdpgpacion y presentacion razonable de los estados
financieros intermedios consolidados condensados ladeSociedad de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptpdasa Federacion Argentina de Consejos Profelena
de Ciencias Econdmicas como normas contables jprofdes, tal como fueron aprobadas por el Consejo d
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, or sigla en inglés), e incorporadas por la Comisio
Nacional de Valores a su normativa, y por lo tasgaesponsable de la preparacion y presentacidosde
estados financieros intermedios consolidados caatlers adjuntos, de acuerdo con la Norma Internalcion
de Contabilidad 34, “Informacién financiera intediag. Asimismo, el Directorio de la Sociedad es
responsable del control interno que considere agicepara permitir la preparacion de estados fireaos
libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una lasidn sobre los estados financieros intermedios
consolidados condensados adjuntos basada en ni@sgsiéan. Excepto por lo mencionado en el capitylo
hemos llevado a cabo nuestra revision de confodn@an las Normas Internacionales de Encargos de
Revisién (NIER) adoptadas por la Federacion Argentie Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
a través de la Resolucion Técnica N° 33, tal comerdn aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IARS por su sigla en inglés) de la Federacion
Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sighairglés). Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética.

Deloitte & Co. S.A. Registro de Soc. Com. CPCECABA T°1 Folio 3



Una revisién de los estados financieros de periodéermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables deioastfinancieros y contables, y aplicar proceditogn
analiticos y otros procedimientos de revision. Wnasion tiene un alcance significativamente menes el

de una auditoria y, por consiguiente, no nos perwoiitener seguridad de que tomemos conocimiento de
todos los temas significativos que podrian iderdifie en una auditoria. En consecuencia, no expossa
opinién de auditoria.

4. Fundamento de la conclusién con salvedad

El informe del auditor externo de Comparia GendeaCombustibles S.A. (“CGC”) (SCP posee el 30% de
participacion en el capital y los votos) indica que ha podido obtener informacion financiera aldg0
septiembre de 2014 de Petronado S.A. (sociedadaadsoa CGC, ni ha podido realizar otros proceditogn
de revision sobre el valor registrado por las isi@res directas en dicha sociedad, cuyo montotrades
asciende a 69,6 millones de pesos al 30 de septetet?2014 (20,9 millones de pesos a la tenenc&CiR.

5. Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, estamos enciomels de manifestar que, excepto por los poséfktos
que podrian derivarse de la limitacion descript@lerapitulo 4, no se nos han presentado circucisgque
nos hicieran pensar que los estados financieresmedios consolidados condensados adjuntos dedadcie
Comercial del Plata S.A. correspondientes al perttEinueve meses finalizado el 30 de septiembgdtié

no estan presentados, en todos sus aspectos caguds, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglaentarios

a) Los estados financieros intermedios consolidadolemsados mencionados en el capitulo 1 de este
informe estan preparados, en todos sus aspectoficsiivos, de acuerdo con las normas aplicabéekad
Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 y de laigi@mNacional de Valores.

b) Las cifras de los estados financieros intermedimsalidados condensados mencionados en el cafiitulo
de este informe surgen de aplicar los procedimgemnt® consolidacion establecidos por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a paleilos estados financieros individuales intermeds
las sociedades que integran el grupo econdmicauasse detallan en la nota 4. Los estados finaxie
intermedios individuales condensados de la sociedatiolante surgen de sus registros contableseque,
sus aspectos formales, han sido llevados de coifadhecon las disposiciones legales vigentes.

c) Los estados financieros intermedios consolidadosl@wsados mencionados en el primer parrafo del
capitulo 1 de este informe se encuentran transsrig el libro Inventarios y balances.

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance seridesen el capitulo 3, hemos revisado la Resefia
Informativa al 30 de septiembre de 2014 requera@dgComision Nacional de Valores y preparadagbor
Directorio sobre la cual, y en lo que es materiandestra competencia, no tenemos observaciones que
formular.

e) Segun surge de los registros contables de la smtiedntrolante, mencionados en el apartado c) tée es
capitulo, el pasivo devengado en dicha socied8@ de septiembre de 2014 a favor del Sistema ladegr
Previsional Argentino en concepto de aportes yrimmtiones previsionales ascendia a $34.903 y ao er
exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de noviembr20dd.

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Soc. Com. - C.P.C.E.
C.A.B.A. —Tomo 1, Folio 3)

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C ABA.
Tomo 107, Folio 195
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(sobre estados financieros intermedios individuateglensados)

A los sefiores Presidente y Directores de
Sociedad Comercial del Plata S.A.

CUIT 33-52631698-9

Domicilio Legal: Reconquista 1088, 9° piso
Ciudad de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros intermediosdividuales condensados

1.

Identificacién de los estados financieros intermeds individuales condensados objeto de la revisiéon

Hemos revisado los estados financieros intermedids/iduales condensados adjuntos de Sociedad
Comercial del Plata S.A. (en adelante, mencionadstintamente como “Sociedad Comercial del Plata
S.A.”, “SCP” o la “Sociedad”), que comprenden ehes intermedio individual condensado de situacion
financiera al 30 de septiembre de 2014, el estatermedio individual condensado de ganancias o
pérdidas y otros resultados integrales, el estatiermedio individual condensado de cambios en el
patrimonio y el estado intermedio individual conskeo de flujos de efectivo correspondientes abgeri

de nueve meses finalizado en esa fecha asi coméofmacion explicativa seleccionada incluida es la
notas 1 a 19.

Las cifras y otra informacion correspondientes jatoicio econdmico finalizado el 31 de diciembes d
2013 y al periodo de nueve meses finalizado el 8Geaptiembre de 2013 son parte integrante de los
estados financieros intermedios mencionados prateiente y se las presenta con el propoésito degue
interpreten exclusivamente en relacion con lagsijr otra informacion del periodo intermedio actual

Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en lgcién con los estados financieros intermedios
individuales condensados

El Directorio de la Sociedad es responsable derdagpacion y presentacion razonable de los estados
financieros intermedios individuales condensadofuréds de acuerdo con las normas contables
profesionales contenidas en la Resolucion Técniéa26l de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas (“FACPCE")caples a estados financieros individuales de una
entidad controlante e incorporadas por la Comibléaoional de Valores a su normativa. Dichas noritaés,
como se explica en la nota 4 a los estados fineoximtermedios individuales condensados adjuntos,
difieren en algunos aspectos de lo establecidagehbrmas Internacionales de Informacion Financtata
como fueron aprobadas por el Consejo de Normambt®nales de Contabilidad (“IASB”, por su sigia e
inglés). En la preparacion de los estados finaasiémtermedios consolidados condensados de Sociedad
Comercial del Plata S.A. se han aplicado las Normi@snacionales de Informacion Financiera adoptada
por la Federacion Argentina de Consejos Profesisndé Ciencias Econdmicas como normas contables
profesionales, tal como fueron aprobadas por els€onde Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB”, por su sigla en inglés), e incorporadas @ Comisién Nacional de Valores a su normativa.
Asimismo el Directorio de la Sociedad es resporsalel control interno que considere necesario para
permitir la preparacion de estados financierogfitite incorrecciones significativas.
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3.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una lasidn sobre los estados financieros intermedios
individuales condensados adjuntos basada en nuestszn. Excepto por lo mencionado en el capitylo
hemos llevado a cabo nuestra revision de confodnian las Normas Internacionales de Encargos de
Revision (NIER) adoptadas por la Federacion Argentie Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
a través de la Resolucion Técnica N° 33, tal comerdn aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAXS por su sigla en inglés) de la Federacion
Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sighairglés). Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética.

Una revision de los estados financieros de periadtermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables dehesstfinancieros y contables, y aplicar proceditogn
analiticos y otros procedimientos de revision. tnasion tiene un alcance significativamente mena el

de una auditoria y, por consiguiente, no nos perlitener seguridad de que tomemos conocimiento de
todos los temas significativos que podrian idesgifie en una auditoria. En consecuencia, no expossa
opinién de auditoria.

Fundamento de la conclusién con salvedad

El informe del auditor externo de Compafiia GengeaCombustibles S.A. (“CGC”") (SCP posee el 30% de
participacion en el capital y los votos) indica que ha podido obtener informacion financiera alde0
septiembre de 2014 de Petronado S.A. (Sociedadhdsog Compafiia General de Combustibles S.A.gni h
podido realizar otros procedimientos de revisidhrecel valor registrado por las inversiones direaa
dicha sociedad, cuyo monto registrado asciende@rbiflones de pesos al 30 de septiembre de 2@040 (
millones de pesos a la tenencia de SCP).

Conclusioén

Sobre la base de nuestra revision, estamos enciome de manifestar que, excepto por los poséitos

que podrian derivarse de la limitacion descriptalerapitulo 4, no se nos han presentado circucisggue

nos hicieran pensar que los estados financierdgidindles intermedios adjuntos de Sociedad Comledeia
Plata S.A., correspondientes al periodo de nuev@snénalizado el 30 de septiembre de 2014 no estan
presentados, en todos sus aspectos significatt®sacuerdo con las normas contables profesionales
contenidas en la Resolucion Técnica N° 26 de laefemibn Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas aplicables a estados finarirdividuales de una entidad controlante.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglaentarios

a)

b)

c)

d)

Los estados financieros intermedios individualesdlemsados mencionados en el capitulo 1 de esten@afo
estan preparados, en todos sus aspectos signifisatie acuerdo con las normas aplicables de Ley de
Sociedades Comerciales N° 19.550 y de la Comisgxiddal de Valores.

Las cifras de estados financieros intermedios iddales condensados mencionados en el primer parraf
del capitulo 1 de este informe surgen de los megistontables de la Sociedad que, en sus aspectos
formales, han sido llevados de conformidad comlisigosiciones legales vigentes.

Los estados financieros intermedios individualesdemsados mencionados en el capitulo 1 de esten@afo
se encuentran transcriptos en el libro Inventayibalances.

Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance seidesen el capitulo 2, hemos revisado la Informacio
adicional a las notas de los estados financierteynredios individuales condensados requerida por el
articulo N° 68 de la Bolsa de Comercio de BuenassAiy por el articulo 12 del Capitulo I, Titul de

las Normas de la Comision Nacional de Valores (I200.3), preparada por el Directorio y sobre la cerl

lo que es materia de nuestra competencia, no tenebservaciones que formular.



e) Segun surge de los registros contables de la Satiedencionados en el apartado b) de este capéulo,
pasivo devengado al 30 de septiembre de 2014 a floSistema Integrado Previsional Argentino en

concepto de aportes y contribuciones previsioredesendia a $ 34.903 y no era exigible a esa fecha.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de noviembr20dd.

DELOITTE & Co. S.A.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Sociedad Comercial del Plata S.A.

En nuestro caracter de miembros de la Comisiérakisclora de Sociedad Comercial del Plata S.Agcderdo

con lo dispuesto por la Ley de Sociedades Comecidl® 19.550 y las normas reglamentarias sobre
informacion contable de la Bolsa de Comercio denBseAires, hemos efectuado una revision, con aenale
gue se describe en el capitulo Il, de los docunsedtgallados en el capitulo | siguiente. La prepéaray
emision de los documentos citados es una respdidsabiel Directorio de la Sociedad en ejerciciosues
funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad fesnmar sobre dichos documentos en base al trabajzado

con el alcance que se menciona en el capitulo 1.

.  DOCUMENTOS OBJETO DEL INFORME

a) Estados financieros intermedios consolidados caatis:

Estado intermedio consolidado condensado de sitndicianciera al 30 de septiembre de 2014.

Estado intermedio consolidado condensado de gaasagiérdidas y otros resultados integrales por
los periodos de nueve y tres meses terminadosag 38ptiembre de 2014.

Estado intermedio consolidado condensado de canaios patrimonio por el periodo de nueve
meses terminado el 30 de septiembre de 2014.

Estado intermedio consolidado condensado de fld@®fectivo por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2014.

Notas 1 a 20 correspondientes a los estados ferascintermedios consolidados condensados por
el periodo de nueve meses terminado el 30 de sdptede 2014.

b) Estados financieros intermedios individuales cosddns:

Estado intermedio individual condensado de situafianciera al 30 de septiembre de 2014.

Estado intermedio individual condensado de gananzipérdidas y otros resultados integrales por
los periodos de nueve y tres meses terminadosag 38ptiembre de 2014.

Estado intermedio individual condensado de cambiosl patrimonio por el periodo de nueve
meses terminado el 30 de septiembre de 2014.

Estado intermedio individual condensado de flujesedectivo por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2014.

Notas 1 a 19 correspondientes a los estados figrascintermedios individuales condensados por el
periodo de nueve meses terminado el 30 de septenetiz014

¢) Informacion adicional a las notas a los estdithascieros intermedios condensados al 30 de sebtie
de 2014, requerida por el articulo 68 del Reglamegtla Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por el
articulo 12 del Capitulo Ill, Titulo IV de las Noas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013).

d) Resefia informativa consolidada, estableciddg&esolucion General N° 368/01 y modificatorias de
la Comisiéon Nacional de Valores, por el periodondeve meses terminado el 30 de septiembre de
2014.

II. ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con tasn&s de sindicatura vigentes establecidas por la
Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion Argerdm&onsejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.
Dichas normas requieren que la revision de loglestéinancieros detallados en el capitulo | setééede
acuerdo con las normas de auditoria vigentes paevision limitada de los estados financieros etéopo
intermedios, e incluya la comprobacién de la coegcia de los documentos e informacion revisados con
la informacién sobre las decisiones societariasiesias en actas, y la adecuacion de dichas desssiola

Ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspdotosales y documentales.



Para realizar nuestra tarea profesional sobre dosrdentos detallados en el capitulo |, hemos teaido
cuenta la revision limitada efectuada por los awdi externos, Deloitte & Co. S.A., quienes envtiesu
informe con fecha 10 de noviembre de 2014. Nuéatea incluyd la revision del trabajo, de la ndera,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplisag los resultados de la revision efectuada drod
profesionales.

Las referidas normas sobre revision limitada ceesiprincipalmente en aplicar procedimientos ainakt
sobre los importes incluidos en los estados fireansi efectuar comprobaciones globales y realizar
indagaciones al personal de la Sociedad respondable preparacién de la informacién incluida es |
estados financieros. Dichas normas establecencanad que es substancialmente menor a la aplicdeion
todos los procedimientos de auditoria, necesar&ma poder emitir una opinion profesional sobre los
estados financieros tomados en su conjunto. Pamim, no expresamos tal opinién. Dado que no as un
responsabilidad de los miembros de la Comisiénafimadora efectuar el control de gestion, la révisio

se extendid a los criterios y decisiones empresade las diversas areas de la Sociedad, como
administracion, comercializaciéon ni produccion, stienes que son responsabilidad exclusiva del
Directorio.

En relacion con la Informacién adicional a las sados estados financieros requerida por el éotid? 68

de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y portédwdo 12 del Capitulo Ill, Titulo 1V de las Normale

la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) pope&liodo de nueve meses terminado el 30 de sepgembr
de 2014, hemos constatado que, este documentongani& informacion requerida por el articulo 68 del
Reglamento de Cotizacion de la Bolsa de ComerciBulnos Aires. Asimismo, en lo que respecta a los
datos numéricos contables incluidos en los docupsewritados, en lo que sea materia de nuestra
competencia, hemos constatado que tales datoseraiecucon los registros contables de la Sociedsrhy
documentacion pertinente.

lll. ACLARACIONES PREVIAS

El informe del auditor externo de Compariia GengeaCombustibles S.A. (“CGC”) (SCP posee el 30% de
participacion en el capital y los votos) indica que ha podido obtener informacion financiera aldg0
septiembre de 2014 de Petronado S.A. (Sociedadadsoa Comparfiia General de Combustibles S.A.), ni
ha podido realizar otros procedimientos de revisidiore el valor registrado por las inversionesctér® en
dicha sociedad, cuyo monto registrado asciende,& B8lones de pesos al 30 de septiembre de 2014.
(20,9 millones de pesos a la tenencia de SCP).

IV.MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en nuestra revision, con el alcance géscein el capitulo Il de este informe, estamos en
condiciones de informar que:

a) las cifras de los estados financieros intermedirsalidados condensados mencionados en el apartado
a) del capitulo | de este informe surgen de aplasprocedimientos de consolidacion establecidos p
las Normas Internacionales de Informacion Finaacéepartir de los estados financieros individudkes
las sociedades que integran el grupo econdmicguse detallan en la nota 4.

b) excepto por los posibles efectos que podrian dsevee la limitacion descripta en el capitulo tid,
hemos tomado conocimiento de modificacion signiifiea alguna que deba hacerse a los estados
financieros intermedios consolidados condensaddodeedad Comercial del Plata Sociedad An6nima
identificados en el apartado a) del capitulo 1 para estén presentados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad N° 34.

c) excepto por los posibles efectos que podrian deevde la limitacion descripta en el capitulo tid,
hemos tomado conocimiento de maodificacion signiifiea alguna que deba hacerse a los estados
financieros intermedios individuales condensadoSasedad Comercial del Plata Sociedad Andnima
identificados en el apartado b) del capitulo | gpra estén presentados de acuerdo con las norntes de
Resolucién Técnica N° 26 de la Federacién Argentiea Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas para la preparacion de estados finasciedividuales de una entidad controladora.



d) Con respecto a la Resefia informativa consolidaaldaylnformacién adicional requerida por el art. 68
del Reglamento de la Bolsa de Comercio de BuenmesAji el articulo 12, del capitulo II, titulo IV de
las normas de la Comisidon Nacional de Valores (I2013), mencionados en los acapites c) y d) del
capitulo I, en lo que es materia de nuestra compigteno tenemos otras observaciones que formular
que las indicadas en el capitulo Il de Aclaractoopeevias.

Adicionalmente, informamos que las cifras de losdss financieros adjuntos surgen de los registros
contables de la Sociedad los que, en sus aspemoslés, han sido llevados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Manifestamos asimismo que durante el periodo hemeakzado, en cuanto correspondian, las tareas
previstas por el art. 294 de la Ley N° 19.550, upehdo la asistencia a reuniones del Directorio y
Asambleas de Accionistas.

INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCIO N GENERAL N 368/01 DE
LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo establecido por la Resoluct®eneral N° 368/01 y sus modificatorias de la
Comision Nacional de Valores, informamos que:

a) las politicas de contabilizacion aplicadas parpré&paracion de los estados financieros mencionados
en los items a) y b) del capitulo | de este inforrestdn de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes en la Republica Argentiemiendo en consideracion lo indicado en las notas a
los estados financieros; y

b) los auditores externos han desarrollado su auditaplicando las normas de auditoria vigentes.
Dichas normas requieren la independencia y la iolgatl de criterio del auditor externo en la
realizacion de la auditoria de los estados finaosie

Ciudad de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2014

ESTEBAN P. VILLAR
Pcr Comisién Fiscalizado



