SOCIEDAD COMERCIAL
DEL PLATA S.A.

Estados financieros correspondientes
al periodo de tres meses finalizado al

31 de marzo de 2013 (presentados en
forma comparativa)



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL PERIODO INT ERMEDIO
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2013 Y FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013
indice

Estados financieros intermedios consolidados (éesrdie pesos)
Estado de situacion financiera consolidado
Estado del resultado integral consolidado
Estado de cambios en el patrimonio consolidado
Estado de flujo de efectivo consolidado
Notas a los estados financieros consolidados
Estados financieros intermedios individuales (elesnile pesos)
Estado de situacion financiera individual
Estado del resultado integral individual
Estado de cambios en el patrimonio individual
Estado de flujo de efectivo individual
Notas a los estados financieros individuales

Resefia informativa de los estados financierosnmdios consolidados (en miles de pesos)

Informacion adicional a las notas a los estadamnfireros requerida por el articulo 68 de la Boksa d
Comercio de Buenos Aires (en miles de pesos)

Informe de los auditores independientes

Informe de la Comision Fiscalizadora



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
(Sociedad no adherida al Régimen Estatutario Qptalie Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria)

Domicilio legal: Reconquista 1088, 9° Piso - Ciudadénoma de Buenos Aires
Actividad principal de la Sociedad: Inversién efoves mobiliarios

Fecha de inscripcién en el Registro Publico
de Comercio: 7 de junio de 1927

Modificaciones del Estatuto: 10 de abril de 193D,de octubre de 1939, 17 de
septiembre de 1940, 11 de enero de 1943, 14 de
agosto de 1947, 25 de noviembre de 1974, 11 de
diciembre de 1975, 7 de junio de 1977, 23 de junio
de 1977, 11 de abril de 1980, 28 de julio de 1283,
de agosto de 1984, 30 de diciembre de 1986, 24 de
abril de 1989, 8 de agosto de 1990, 25 de junio de
1992, 22 de julio de 1992, 26 de marzo de 1993, 20
de septiembre de 1993, 14 de junio de 1994, 17 de
julio de 1996 y 11 de febrero de 2004.

Fecha de terminacion del contrato social: 27 de flg 2064

Informacién sobre sociedades: Ver notas 4, 5 y 6Bos estados financieros
consolidados y notas 6 y 7 los estados financieros
individuales

EJERCICIO ECONOMICO N° 87
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2013

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2013
(presentados en forma comparativa)
(en miles de pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en miles de pesos - nota 15 a los estados fimrasce®nsolidados
y nota 9 a los estados financieros individuales)

Autorizado a realizar oferta publica,
suscripto e integrado
(ver nota 1.1.d)

...31/03/2013... ...31/12/2012...
Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/n 8fdtidas) 1.359.838 260.431
Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/n &kOcartera) 81 81

El informe de fecha 10 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

Correspondientes al periodo
de tres meses finalizado al 31 de marzo de 2013
(presentado en forma comparativa)



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO INTERMEDIO AL 31 D E MARZO DE 2013.

COMPARATIVO CON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011.
(en miles de pesos)

Notas
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos intangibles 9
Propiedad, Planta y Equipo y bienes afectadosarleesion 10
Inversiones 11
Inventario 12
Otros créditos 14
Activo No Corriente totales

ACTIVO CORRIENTE
Inventario 12
Otros créditos 14
Cuentas comerciales por cobrar 13
Inversiones 11

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Activo Corriente totales
TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO Y PASIVOS
Aporte de los propietarios 15
Resultados acumulados- incluye resultado del pefégetcicio
Patrimonio atribuibles a los propietarios de latcaiadora
Participaciones no controladoras
Patrimonio total

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 16
Cuentas por pagar 17

Remuneraciones y cargas sociales

Impuestos a pagar y diferido 2l.a
Otras deudas
Bono deuda concursal PDC l4.c

Prevision para contingencias 18

Pasivo no Corriente totales
PASIVO CORRIENTE

Préstamos 16

Cuentas por pagar 17

Remuneraciones y cargas sociales

Impuestos a pagar

Otras deudas

Deuda sujeta a propuesta de acuerdo concursal

Prevision para contingencias 18
Pasivo Corriente totales

1.29

Hoja 1 de 34

....31/03/13.... ..31/12/112.... 31/12/11....
(nota 1) (nota 1) (nota 1)
1.555 2.013 3.636
349.219 354.285 370.265
224.906 224.906 242.114
4.885 4.899 3.768
20.495 21.259 21.046
601.060 607.362 640.829
17.531 14.273 20.788
80.092 81.194 30.877
48.260 62.562 52.870
301.079 280.776 226.158
40.604 17.875 17.479
487.566 456.680 348.172
1.088.626 1.064.042 -989.001
1.359.919 1.359.919 260.512
(652.619) (668.372)  (1.581.286)
707.300 691.547  (1.320.774)
236 194 47

707.536 691.741  (1.320.727)
26.952 26.412 37.571
3.378 3.664 8.625
211 200 124

107.245 107.756 94.559
1.441 1.451 2.266
32.280 25.928 77.850
19.189 17.842 18.303
190.696 183.253 239.298
18.487 14.884 20.969
120.423 118.626 103.312
19.873 22.465 18.839
23.290 20.281 17.000
5.171 9.544 14.970

- - 1.894.504

3.150 3.248 836
190.394 189.048 2.070.430
1.088.626 1.064.042  _989.001

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Las notas forman parte de los presentes estadosieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

MATIAS M. BREA
Vicepresidente

El informe de fecha 10 de mayo de 2013

se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONSOLIDAD

O

CORRESPONDIENTE AL PERIODO FINALIZADO AL 31 DE MARZ O DE 2013

(Comparativo con el mismo periodo del ejercicicednt (en miles de pesos)

...31/03/12...
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...31/03/13...
Notas
Ingresos netos por ventas y servicios 222.553
Costo de los bienes vendidos y servicios prestados (170.193)
Ganancia bruta 52.360
Gastos de comercializacién y administraciéon [[x77
Amortizaciones (7.026)
Resultado de inversiones permanentes 19 -
Ganancia antes de resultados financieros 12.564
Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Resultados financieros
Intereses 1.587
Diferencias de cambio 7.525
Resultados por valuacién de activos a
valores descontados y por tenencia de
Inventario e inversiones corrientes 13.931
Subtotal resultados financieros generados porativ 23.043
Generados por pasivos
Resultados financieros
Intereses y gastos (5.765)
Diferencias de cambio (1.715)
Resultados por valuacion de pasivos a valores
descontados (1.247)
Subtotal resultados financieros generados por pasiv (8.727)
Otros ingresos (egresos) netos (4.032)
Subtotal 22.848
Resultado neto por efecto concursal 20 -
Resultado antes de impuestos 22.848
Impuesto a la ganancia minima presunta 21.b -
Impuesto a las ganancias 2l.a (7.334)
Resultado del periodo ganancia (pérdida) 15.514
Otros resultados integrales
Conversion de negocios en el extranjero 281
Total de otros resultados integrales del periodo- &ancia 281
Resultado total integral del periodo — Ganancia (@rdida) 15.795
Resultado integral total del periodo atribuible a:
Propietarios de la controladora 15.753

Participaciones no controladoras 42
Resultado total integral del periodo — Ganancia (Rédida) 15.795
0.12

Resultado por acciérbasicc (nota 7.22)

Las notas forman parte de los presentes estadogieros.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 10 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195

241.757

(189.994)
51.763

(32.793)
(6.758)
266
12.478

(6.832)
(1.295)
15.047
(43.337)
(28.290)
(299)
(869)
(29.458)

105
105

(29.353)

(29.371)
18

(29.353)
.13

MATIAS M. BREA
Vicepresidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO CORR ESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 MARZO DE 2013
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL MISMO PERIOD O DEL EJERCICIO ANTERIOR (en miles de pesos)

Aportes de los propietarios Patrimonio atribuible
Capital Acciones Deuda Capital a los propietarios de Participaciones
T e Resultados
emitido en cartera concursal emitido acumulados la controladora no Total
sujeta a canje total controladoras
de acciones
Saldos al 31 de diciembre de 2011 260.431 81 - 260.512 (1.581.286) (1.320.774) 47 (1.320.727)
Resultado integral del periodo (29.371) (29.371) 18 (29.353)
Saldos al 31 de marzo de 2012 260.431 81 - 260.512 (1.610.657) (1.350.145) 65 (1.350.080)
Aportes de los propietarios Resultados Patrimonio atribuible Participaciones Total
Capital Acciones Deuda Capital acumulados a los propietarios de no
emitido en cartera concursal emitido la controladora controladoras
sujeta a canje total
de acciones
Saldos al 31 de diciembre de 2012 260.431 81 1.099.407 1.359.919 (668.372) 691.547 194 691.741
Deuda concursal cancelaplar acciones emitida
(ver nota 1.1.d) 1.099.407 (1.099.407) - -
Resultado integral del periodo 15.753 15.753 42 15.795
Saldos al 31 de marzo de 2013 1.359.838 81 - 1.359.919 (652.619) 707.300 236 707.536
Las notas forman parte de los presentes estadosiaros.
Firmado a los efectos de su identificacion con maesforme.
ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente

El informe de fecha 10 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIOD O
FINALIZADO EL 31 MARZO DE 2013

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL MISMO PERIODO DE EJERCI CIO ANTERIOR
(en miles de pesos)

...31/03/13... ...31/03/12...
Flujo de efectivo por actividades de operacion
Resultado integral del periodo 15.795 (29.353)
Ajustes para arribar al flujo de efectivo provetéede las actividades de
operacion:
Impuesto a las ganancias 7.334 869
Mas: Partidas que no significan utilizacién de &fec 22.a 7.729 54.917
Menos: Partidas que no significan generacion dgiete 22.b (14.316) (3.916)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos 16.168 (10.053)
Inventario (3.244) (3.361)
Deudas no financieras (11.415) 5.957
Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas 18.051 15.060

Flujo de efectivo por actividades de inversion

Aumento de propiedad, planta y equipo y activoarngibles (2.205) (5.939)
Cobro de dividendos -

266
Variacion de inversiones no corrientes - (313)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadede inversion (2.205) (5.986)
Flujo de efectivo por actividades de financiacién
Variaciones de deudas financieras 4.143 (5.079)
Variaciones de inversiones corrientes 2.740 (3.876)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado erlps actividades de
financiacién 6.883 (8.955)
Aumento neto del efectivo 22.729 119
Efectivo al inicio del ejercicio 17.875 17.479
Efecto de la variacion sobre el efectivo y otrasvas liquidos equivalentes 22.729 119
Efectivo al cierre del periodo 40.604 17.598

Las notas forman parte de los presentes estadogieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente

El informe de fecha 10 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLI DADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZAD O EL 31 DE
MARZO DE 2013

(presentadas en forma comparativa)

1.

INFORMACION GENERAL. SITUACION ACTUAL DE LA SOCIEDA D — CONCLUSION DEL
CONCURSO DE ACREEDORES

Informacién General: Sociedad Comercial del Plata $SCP") es una sociedad anénima constituida
bajo las leyes de la Republica Argentina, inscragsieel Registro Publico de Comercio el 7 de jureo d
1927. La fecha de finalizacién del contrato soeislel 27 de julio de 2064 y su domicilio legal es
Reconquista 1088, 9° piso de la Ciudad AuténomBudmos Aires.

La actividad principal es la de inversién en vaoreobiliarios, tomando participacion accionaria en
distintas sociedades (las que se detallan en tadasfinancieros) principalmente, en los segmedéos
petréleo y sus derivados, entretenimiento e innaoial.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la&8dks Comercio de Buenos Aires, y se encuentraasaljet
sus regulaciones y las de la Comisién Nacional @lerés (C.N.V.). Con fecha 27 de diciembre de 2012,
fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales N8B que contempla la reforma integral del actual
régimen de oferta publica (Ley N° 17.811, con laslificaciones introducidas por el Decreto 677/2001)
y cuya vigencia rige a partir del 28 de enero d&32Entre otras cuestiones, la nueva ley amplia las
facultades regulatorias del Estado Nacional emdith de la oferta publica a través de la C.N.\¢i, a
como la organizacion del mercado y los requisitrs [gus agentes, a la vez que elimina la obligatad

de ser accionista para que un agente intermedyagda operar en un mercado determinado, delegando
en el mencionado organismo la autorizacion, regigtregulacion de diferentes categorias de agentes.
Dado que la reglamentacion de la ley debera det@destro de los 180 dias de su entrada en viggncia
con el objetivo que no resulte afectado el normaktionamiento del mercado de capitales, la C.N.V.
resolvié, mediante su Resolucién General N° 61% cpntinden aplicandose las normas actualmente
vigentes hasta tanto se reglamente la ley ant@deacit.a sociedad también cotiza sus acciones Rolsa

de Zurich (Six Swiss Exchange AG).

1) Declaracién de la conclusién del concurso de aomesde Sociedad Comercial del Plata S.A.:

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo CoialeN°® 18, Secretaria N° 36, emitié una
resolucién de fecha 5 de octubre de 2012, declarkndonclusion del concurso de la Sociedad en
los términos del art. 59, primer parrafo de la HeyConcursos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 2€d#la resuelto la homologacion del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorariagxcacsales, se determind la constitucion del comité
de control definitivo que actuar4 como controlader acuerdo y se mantiene la inhibicién general
de bienes de SCP durante la etapa de cumplimiehtcderdo.

b) La existencia de acuerdo preventivo, a los efeutesistos por el art. 50 de la Ley concursal, habia
sido declarada con fecha 6 de septiembre de 2Gdy due con fecha 13 de julio de 2012 los
asesores legales de SCP habian efectuado unatpoiSerante el Juzgado a cargo del concurso, a
fin de acompafar las adhesiones efectuadas pactesdores concursales a la propuesta mejorada
de pago presentada en el expediente Judicial. Camgha el total de adhesiones recibidas, votaron
23 acreedores (de un total de 32) que representh@$66% del capital computable, superando asi
en exceso las mayorias requeridas por la ley.

¢) Los principales términos y condiciones de la prgpuenejorada referida en el punto b) anterior, son
los siguientes:

El informe de fecha 10 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.CAB.A.
T° 107 - F° 195
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1-Sobre el total de los créditos verificados y deadlos admisibles, se efectuara una quita del
40%, cuyo neto se denomina Pasivo Sujeto a Cagaitadin.

2-El Pasivo Sujeto a Capitalizaciéon sera cancelasaliante la entrega de acciones de la
sociedad, a razén de 1 accién de valor nominal $dOcada $ 10 de Pasivo Sujeto a
Capitalizacion.

3-Para la fijaciébn del monto del Pasivo Sujeto apitatizacion, se seguird el siguiente
procedimiento:

eLas deudas contraidas y/o verificadas y/o declaradanisibles en moneda extranjera a las
gue por imperio de los contratos que les dierageotiles resulte aplicable la ley extranjera,
no estardn sujetas a la pesificacion establecidiep®5.561, ni su normativa reglamentaria,
de conformidad a lo establecido como excepcior de@eto PEN 410/02.

eLas restantes deudas originariamente contraidaseyificadas y/o declaradas admisibles en
moneda extranjera, pero alcanzadas por la pesditagstablecida por ley 25.561 y su
normativa reglamentaria, seran convertidas a laci@h de un peso = un ddlar
estadounidense y seran ajustadas por el CoeficiEntestabilizacion de Referencia (CER)
desde el 6 de febrero de 2002 hasta la fecha dibreelén de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas que autorice el aumee capital en SCP o hasta el dia 31 de
mayo de 2010, lo que acaezca primero. En ningla lzasplicaciéon de este ajuste podra
superar el valor original del crédito verificado yleclarado admisible en moneda extranjera.

eLa conversion y ajuste del Pasivo Sujeto a Cap#aldn sera realizada, al solo efecto de la
capitalizacion, al tipo de cambio promedio compradgmdedor que informe el Banco de la
Nacion Argentina a la fecha de la Asamblea de Aumde Capital o el dia 31 de mayo de
2010, lo que acaezca primero.

4-Sin perjuicio de la alternativa propuesta en eltapla precedente, y para aquellos acreedores
verificados y/o declarados admisibles que prefriepercibir sus créditos a través de la
propuesta que fuera oportunamente homologada pdrrielnal de Primera Instancia y
confirmada por la Sala D de la Camara Nacional pelaciones en lo Comercial, se les ofrece
mantener la propuesta anterior con las siguientgeras en las condiciones de pago de la
deuda:

*El bono convertible se abonara en 5 cuotas anyatessecutivas (del 10%; 15%; 20%; 25%
y 30% respectivamente del capital del bono) corciveiento la primera de ellas a los dos
afos de la homologacion firme del acuerdo.

*El bono convertible devengara un interés comperisatiel 1% para los tres primeros afios,
incrementandose al 2% para el cuarto afio; al 3% @aguinto; al 4% para el sexto; y al 5%
para el séptimo. Este interés se abonara conjuntang®n el importe de cada cuota de
capital y se calculara sobre saldos adeudados, nzamdo a devengarse a partir de la
homologacion firme del acuerdo.

*Se mantienen inalteradas las restantes condicigldsono, incluso su derecho a conversion,
el que debera ser ejercido dentro de los 90 dids kdemologacion del acuerdo. Para el caso
de ejercerse el derecho de conversion se tendréinnpodevengados los intereses
correspondientes a esos 90 dias de plazo.

d) Para el cumplimiento de la propuesta concursal lhugada y de lo resuelto por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia d&puel aumento de capital en la suma de $
1.100 millones a través de la emision de 110 médorde acciones, la sociedad solicito
oportunamente la autorizacién para la emisién yzacidn de las acciones, tanto a la Comisién
Nacional de Valores como a la Bolsa de ComercioBdenos Aires. Ambos organismos han
autorizado la emision y cotizacion, con fecha 229yde noviembre de 2012, respectivamente. La
sociedad publicé edictos otorgando a los acciosigiar el término de 30 dias, la posibilidad de
ejercer el derecho de suscripcion preferente. Dhao vencio el 4 de enero de 2013, sin que
ningun accionista haya ejercido tal derecho. Asimisla sociedad obtuvo la aprobacion de la Bolsa
de Zurich (Six Swiss Exchange AG) para cotizar dava emision de acciones a partir del 7 de
enero de 2013.

El informe de fecha 10 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.CAB.A.
T° 107 - F° 195
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Por consiguiente, a partir de dicha fecha la waalide las acciones emitidas fueron puestas a
disposicion de los acreedores concursales alcaszamtola capitalizacion incluida en la propuesta
concursal homologada con fecha 21 de septiembr20@i2. Consecuentemente, a partir del 7 de
enero de 2013, Capital Markets Argentina S.B.Séntm@tado como agente de canje, inicid el
proceso. Al 31 de marzo de 2013 se han entregailonas emitidas por un valor de $355.595.

e) En los estados financieros al 31 de diciembre d® 2@ ha dado efecto a las resoluciones judiciales
mencionadas, exponiendo dentro del patrimonio r@morte de los propietarios), el monto
resultante sujeto a capitalizacion y por ende taasisformacion en acciones por 1.099.407.

Al 31 de marzo de 2013, existen incidentes de i@vipresentados pendientes de resolucion
judicial. La Gerencia y el Directorio de SCP estimgue los montos registrados contablemente
cubren adecuadamente estos reclamos.

2) Breve descripcion del proceso concursal de SCP:

a) Con fecha 8 de septiembre de 2000, ante la impidsilide cerrar con éxito un acuerdo privado
para la restructuracion de sus pasivos y la exigtede pedidos de quiebra en tramite, la Sociedad
y sus controladas Compaifiia General de Combustilas (“CGC”) y Tren de la Costa S.A.
(“TDC"), solicitaron la formacién de sus respecBv@oncursos preventivos ante la Justicia
Nacional en lo Comercial. Con fecha 2 de noviend&e000, se declar6 la apertura del concurso
preventivo de las Sociedades.

b) Con fecha 1° de marzo de 2004, el Juzgado intent®j emitid resolucién por la cual declar6
homologado el acuerdo preventivo y la conclusidincdacurso de Sociedad Comercial del Plata
S.A. ("SCP") teniendo en cuenta la propuesta api@ban el afio 2003. Dicha resolucion
homologatoria fue apelada por tres acreedores yapbiscal General de la Camara Nacional de
Apelaciones en lo Comercial.

¢) Con fecha 22 de junio de 2005 la sala D de la CamNacional de Apelaciones en lo Comercial (la
“Camara”) resolvié confirmar la resolucién de Priménstancia homologando la propuesta de
acuerdo preventivo. Con fecha 26 de agosto de 280%, fue notificada del traslado de tres
recursos extraordinarios impugnando la resoluciénlad Camara, habiendo luego uno de los
impugnantes desistido de su recurso.

Con fecha 9 de marzo de 2006 SCP se notific6 deedido de la Fiscal General ante la Camara
Nacional de Apelaciones en lo Comercial por el cbhajo la apariencia de un pedido de concesion
de un recurso extraordinario, amplié indebidamésgeargumentos del recurso extraordinario por
ella interpuesto.

d) Durante los primeros dias del mes de marzo de 280®, tom6 conocimiento de una denuncia
penal formulada por la fiscal ante la Camara delagenes en lo Comercial, acompafiada por el
titular de la Fiscalia Nacional de InvestigaciodaBministrativas, relacionada con los acuerdos
preventivos de la Sociedad y de CGC. Ante estaaiin, SCP present6 un escrito ante el Juzgado
Nacional en lo Criminal y Correccional Federal N°S&cretaria N° 11, donde quedd radicada la
denuncia. En el mismo, se hacia saber que los hexlgue se refiere la denuncia habian sido
profundamente debatidos en sede comercial, queuerdo preventivo al que se arribdé y que fue
homologado en primera y en segunda instancia ylagieuestiones debatidas eran de estricta
naturaleza comercial y, por ende, ajenas al derpehal. Con fecha 25 de octubre de 2007, el
Juzgado interviniente resolvio archivar las acmaes por no constituir delito los hechos
denunciados, tal resolucién fue apelada por lositigantes. Con fecha 30 de junio de 2008, la
Céamara Nacional de Apelaciones en lo Criminal yr@mional Federal rechaz6 dicha apelacién
por no constituir delito los hechos denunciadososteriormente, con fecha 11 de agosto de 2008,
dicha Camara rechazé el recurso de casacién paelsepor el Fiscal Nacional de Investigaciones
Administrativas. Asimismo, con fecha 10 de dicieentie 2008, la Sala | de la Cdmara Nacional de
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Casacion Penal desestimd el recurso de queja parstede casacion denegado, presentado por el
referido Fiscal, con el cual pretendia que se r@nafa resolucion de la referida Camara Nacional
de Apelaciones que confirmé el archivo de las aitues por inexistencia de delito. Esta
resolucién fue notificada a los abogados de laesiaad con fecha 11 de diciembre de 2008. Con
posterioridad a dicha fecha, la Fiscalia Nacioraliestigaciones Administrativas presentd un
recurso extraordinario contra la decision de la &ande Casacion de desestimar el recurso de
queja. Dicho recurso extraordinario fue rechazamtdgpCamara de Casacion con fecha 12 de junio
de 2009. Con posterioridad, con fecha 5 de agas®@009, la Fiscalia Nacional de Investigaciones
Administrativas presentd un recurso de queja pte EnCorte Suprema de Justicia de la Nacion
contra la decision de la Camara de Casacion destitase el recurso extraordinario (Nro.512/09,
Tomo 45, Letra B). Con fecha 17 de febrero de 28Frocurador General de la Nacion sostuvo el
recurso de queja interpuesto por la Fiscalia Natide Investigaciones Administrativas.

Por ultimo, la Corte Suprema de Justicia de la &8¢CSJIN) dicto el 21 de diciembre de 2010 una
resolucion desestimando el recurso de queja qua faerpuesto el 5 de agosto de 2009 por la
Fiscalia Nacional de Investigaciones Administrati(&NIA) en la causa “Banco de la Nacion
Argentina y otros s/ Causa N° 10.250". Por lo taeioarchivo de esta causa ha quedado firme vy,
consecuentemente, la desestimacion por inexistedeialelito de la denuncia penal que fuera
formulada en el mes de marzo de 2006 por la FiSesleral de la Camara de Apelaciones en lo
Comercial, acompafada por el entonces titular dNI&, en relacién con los acuerdos preventivos
de la Sociedad y de Compariia General de Combussthfe

Con fecha 20 de octubre de 2009, en fallo dividildoCorte Suprema de Justicia de la Nacién, al
resolver los recursos extraordinarios oportunamémterpuestos por la Fiscal General ante la
Céamara Nacional de Apelaciones en lo Comercial Barico de la Provincia de Buenos Aires,
dispuso el dictado de un nuevo pronunciamiento gaote de la referida Camara Nacional de
Apelaciones en lo Comercial, en cuanto a la neadsitk reconsiderar “los medios para lograr una
clara, transparente e incuestionable expresiora d®luntad de los acreedores”, en el marco de la
Asamblea de Obligacionistas, dado que “en el piotedto seguido para la aprobacion de la
propuesta han operado una serie de factores quky@Emon en la limitacion de los acreedores y
gue, como resultado de ello, la propuesta que deb&ceptar —tomando en cuenta sus términos y
condiciones- afecta de un modo sustancial el derdefcrédito”.

El Directorio entendié que la propuesta aprobadagmacreedores en el afio 2003 no era abusiva,
en especial considerando la situacion general dil p de la empresa a aquella época. Ello no
obstante, y en funcién de lo decidido por la C&tgrema de Justicia, el Directorio resolvié con

fecha 22 de marzo de 2010 aprobar una mejora simtanla propuesta concursal que involucra al

100% de los créditos reconocidos, sin perjuicio dkrecho de cualquier acreedor de requerir el
cumplimiento de la propuesta original, si le remaltmas conveniente a su solo y exclusivo criterio.
Asimismo, dicho Directorio resolvié el 23 de marde 2010 efectuar una presentacion ante la
Céamara Nacional de Apelaciones en lo Comercialnadg peticionarle que convoque a una

Asamblea de Obligacionistas a fin de que los teresdde bonos puedan ejercer su derecho de
aceptar o rechazar la propuesta mejorada. A logtosfede dar cumplimiento a la mejora de la

propuesta concursal, en la Asamblea ExtraordirriAccionistas celebrada con fecha 21 de mayo
de 2010, se aprob6 aumentar el capital social dededad por hasta la suma de 1.100 millones.

Con fecha 11 de mayo de 2011 la sociedad fue cexdiéi de una resolucién de la Sala “A” de la
Excma. Camara de Apelaciones en lo Comercial (dbafel0 de mayo de 2011) por la cual,
revocandose la homologaciéon habida el 1ro. de n@dez2004, se otorgé a SCP un plazo de 60 dias
contados a partir de la fecha en que quede firraeadiesolucién, a efectos de que la sociedad
someta a votacion de una Asamblea de Obligacianiataer convocada por el Tribunal de Grado, la
mejora a la propuesta originalmente homologadadétsr, la Camara ha concedido lo que en
doctrina judicial se ha dado en llamar la “teroded, evitandose asi el procedimiento de salvaiaje
cramdown, y/o la quiebra de la sociedad. En basdiael Directorio de la Sociedad expuso en sus
estados financieros al 31 de diciembre de 201kl enbro del pasivo corriente: “Deuda sujeta a
propuesta de acuerdo concursal’ por 1.894.50htiidad de la deuda de SCP més las garantias
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otorgadas a acreedores de CGC y PDC sin consitterafectos de la homologacién del 1° de
marzo de 2004.

h) Con fecha 13 de abril de 2012, el Juzgado Nacideall® instancia en lo Comercial N° 18,
Secretaria N° 36, dispuso convocar a los teneditee®bligaciones Negociables con fecha 22 de
junio de 2012 para la Asamblea en la que debiaobapry/o rechazar la propuesta de acuerdo
preventivo exteriorizada por SCP.

En dicha Asamblea, se aprobo la propuesta de axymaVentivo exteriorizada por SCP por el
99,41%.

3) Situacion actual de Compafiia General de ContilestiS.A. — Declaracién del cumplimiento del
acuerdo concursal segun Resolucion del Juzgadamer@ Instancia de fecha 28 de junio de 2012:
(Esta nota debe ser leida teniendo en considerdoidmencionado en la nota 2 a los estados
financieros)

a) El 17 de febrero de 2012, CGC solicité al Juzgagld®dmera Instancia que se declare cumplido el
acuerdo concursal. Con fecha 28 de junio de 20I8zgJado de Primera Instancia resolvié declarar
cumplido el acuerdo homologado de CGC previa caucgal por el reclamo de EIf Trading,
habiéndose también ordenado que se mantenga vigestguro de caucion otorgado por CGC
respecto del crédito de la AFIP, hasta que se dis@ucion firme en el incidente de revision.

Conforme el punto 2) del acuerdo preventivo homadlogjudicialmente, los pasos seguidos por
CGC para dar cumplimiento al mismo fueron los sgtes:

CGC procedi6 a su reorganizacion permitiendo rejraso de un tercero a su capital
(oportunamente Explore Holdings L.P. y actualmehsgin Exploration S.L., sociedades
controladas por el Fondo de Inversion Southern<Crasin America Private Equity Fund I1).

Con fecha 20 de junio de 2003, se celebro la AsarExtraordinaria de Accionistas de CGC, en
la cual se aprobé el balance especial al 30 dé dr2003, la reduccion del capital social y el
posterior aumento del mismo por la suma de 70.08f0 ello en funciéon de la propuesta
concordatoria aprobada por los acreedores. Laigts@n registral de la reduccion y del aumento
de capital social quedo6 sujeta a la previa homaidgadel acuerdo preventivo de CGC. La
integracion de dicho aumento de capital se llegat®o el 28 de junio de 2005, al quedar aprobada
la capitalizacién por decision de la Sala D dedan@ra Nacional en lo Comercial del 22 de junio
de 2005. El nuevo capital social de CGC quedd aparhente constituido de la siguiente forma:
Explore: 81% del capital social y de los votos §atmente Latin Exploration S.L.), y SCP: 19%
del capital social y de los votos. La reducciér suemento del capital social se inscribieron en la
Inspeccion General de Justicia el 3 de noviembr200&.

CGC ha dado cumplimiento a la propuesta de pada deuda verificada y declarada admisible
contenida en el acuerdo preventivo homologado, elmaloi cancelado el 15% de la deuda
verificada y declarada admisible en un Unico pagfniiivo y cancelatorio.

b) Existen incidentes de revision presentados petafiede resolucion judicial, en los autos “Cia
General de Combustibles S.A. s/ concurso s/ intédda revisién por AFIP”. CGC constituyd un
seguro de caucion hasta tanto se dicte Resolugidwe.fLa Gerencia y el Directorio de CGC
estiman que los montos registrados cubren adecuadarastos incidentes. Al declarar cumplido el
acuerdo homologado de CGC, el Juzgado de Primstanicia indicé que con el seguro de caucién
contratado por CGC se ha afianzado suficientemeinpago de ese eventual pasivo, asi como la
porcion privilegiada y las costas y, dispuso quenmsmtenga vigente el seguro de caucién
presentado por la deudora hasta que se dicte cgsolirme en los autos “C.G.C. S.A.s/ concurso
preventivo s/ incidente de revision por AFIP”, y & caso se atiendan las acreencias que sean
verificadas.
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4) Situacion actual de Parque de la Costa S.A. (PDghtes Tren de la Costa S.A. (TDC) y de Nuevo

Tren de la Costa S.A. (NTDC):

(Esta nota debe ser leida teniendo en considerdoiGmencionado en la nota 3 a los estados
financieros)

a)

b)

c)

d)

Con fecha 25 de junio de 2004, la Sala D de la CarmNacional de Apelaciones en lo Comercial
confirmd la resolucién emitida con fecha 19 de isefire de 2003 por el Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Comercial N° 15, Secrethifi&29, por la cual se homologé el acuerdo
preventivo de TDC, y rechaz6 la impugnacion prestmpor Boldt S.A.

Dicho acuerdo implicé un plan de reestructuraciornf®C que significo la atribucién de ciertos
bienes a los acreedores del concurso y la esagid@iros en beneficio exclusivo de SCP. Un breve
resumen del mismo es el siguiente:

e TDC cambié su denominacién social por PDC, tal cosstaba previsto en el acuerdo
preventivo homologado. Dicha modificacién fue add con fecha 8 de marzo de 2004 por
la Inspeccion General de Justicia.

. PDC escindi6 los activos que se vinculaban coxpdogacion del tren propiamente dicho, su
traza y los locales comerciales de las estacidieesjando una nueva sociedad que se
denomina Nuevo Tren de la Costa S.A. (“NTDC”). Lsafnblea de Accionistas en la sesion
extraordinaria celebrada el 28 de abril de 2004¢kap la escision de los mencionados
activos de acuerdo al balance especial de esasiBth de enero de 2004. Este tramite fue
aprobado por la Inspeccion General de Justicid@ ele2diciembre de 2004.

. PDC transfiri6 la totalidad de las acciones queat@m la sociedad Trilenium S.A. a SCP.
Este paso fue realizado por PDC, mediante la rédluatel capital social aprobada por la
Asamblea de Accionistas realizada el 31 de marzZ200d. Este tramite fue aprobado por la
Inspeccién General de Justicia con fecha 16 de ¢ldi2004.

»  Sedistribuyeron los pasivos concursales entre PDITDC seguln las opciones ejercidas por
los acreedores en el proceso concursal, las qligy@rc quitas y conversiones de deuda a
ddlares estadounidenses y capitalizaciones seguitéanativas propuestas.

Con fecha 31 de agosto de 2004, la Asamblea Exlireota de Accionistas de PDC aprobd un
aumento del capital social, cuyas acciones integrarn Fideicomiso de Administracion de

Acciones, que se constituyo el 26 de octubre d& 2@0conformidad con la ley 24.441, compuesto
por los acreedores de la Sociedad que optarongpaftérnativa de capitalizacion conforme al

acuerdo preventivo homologado. Con fecha 15 demiicie de 2008, la Asamblea de beneficiarios
de dicho Fideicomiso aprobo la extincion del misenmstruyd a la Fiduciaria a realizar todos y
cada uno de los actos previstos en el Articulod&bcontrato del Fideicomiso a los fines de
efectivizar la transferencia de los bienes fideitioims a los beneficiarios.

Ademas, al 31 de agosto de 2004, el Directorio [D€ Bprobd la emisién de bonos nominativos
en ddlares estadounidenses por la deuda concurdas dcreedores de esa sociedad, que optaron
por esa alternativa. Dichos bonos son escriturglese amortizaran en 8 cuotas, iguales y
consecutivas con vencimiento la primera de ella®5etle junio de 2022. Estos bonos han sido
valuados a su valor actual, teniendo en considi&rdai conclusion del concurso de acreedores de
su Sociedad Controlante y por ende, del grupo enmu

Al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 201D} 2la participacion directa de SCP en el
capital accionario y en los votos de PDC ascieh®¥ @6%. Asimismo, la participacion indirecta
de SCP a través de sus sociedades controladasdeseie62,33%. En resumen, la tenencia directa
e indirecta de SCP en PDC asciende a 99,79% aé 3dadzo de 2013, 31 de diciembre de 2012 y
2011. En el caso de NTDC la participacién de SCPLale marzo de 2013 asciende a 99,65 % y al
31 de diciembre de 2012 y 2011 ascendia a 98,878ba@apital accionario y en los votos.
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2. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Ademas de las cuestiones indicadas en la notaaitadp 3, existen en CGC las siguientes cuestiones:

Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) — se@dlednculada -: Los estados financieros de
TGN indican que los cambios en las condiciones @uioras del pais y las modificaciones
introducidas por el Gobierno Nacional a la Licenc@an la que opera TGN, principalmente la
suspension del régimen original de actualizacidntatéas, afectan la ecuacidon econ6mica y
financiera de la Sociedad, generando incertidumiéspecto del desarrollo futuro de sus negocios
regulados. La Sociedad se encuentra en un proeesendgociacion con el Estado Nacional de los
términos de la Licencia. Asimismo, los impactos\widatos de la crisis energética de la Argentina y
su efecto sobre ciertos servicios de transporigadejue presta la Sociedad podrian generar que los
resultados reales futuros difirieran de las evatuass y estimaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los estados financieros de TGN lyadidiferencias, positivas o negativas, podrian
ser significativas.

Adicionalmente, dado que la Ley de Emergencia Babli Reforma del Régimen Cambiario
autoriza al Poder Ejecutivo Nacional a renegoaarthrifas y los contratos de obras y servicios
publicos y que, a la fecha de emisién de los estéidancieros de TGN, se desconoce el resultado
de esta renegociacion, existe incertidumbre sabmgeheracion de un flujo de fondos futuro que
permita recuperar el valor de los activos no coteis como asi también hacer frente al repago de
sus obligaciones financieras.

TGN posee al 31 de diciembre de 2012 disputas acntles por montos significativos con ciertos
clientes de transporte de gas con destino a lareqdn y saldos pendientes de cobro a estos por $
686,0 millones. Ante la incertidumbre sobre la piisiad futura de recuperar esos créditos, los
saldos vencidos y pendientes de cobro hasta la féelemision de los estados financieros han sido
previsionados parcialmente.

Asimismo, la Sociedad es parte en el contrato deng@amiento de obra celebrado en relacién al
proyecto de expansion de la red de transporte si2@@6-2008 y por el cual TGN inicidé un juicio
en mayo de 2012 reclamando diversos conceptos adesidLa mencionada obra experimenta
retrasos en su ejecucion como asi también redwesien el alcance, pudiendo producirse cambios
en las condiciones pactadas en el contrato. Eerdimie de 2012 las partes alcanzaron un acuerdo
transaccional que puso fin a la controversia. Diaboerdo establece el reconocimiento a favor de
TGN de $60,9 millones.

El Directorio de TGN decidié suspender a partir 22lde diciembre de 2008 los pagos de capital e
intereses de su deuda financiera. Asimismo, elelédaubre de 2009, la Asamblea de Tenedores
que representan aproximadamente el 88% del cgaitaliente y de los votos, aceptd una propuesta
de pago formulada por la Sociedad mediante laisalide un Acuerdo Preventivo Extrajudicial, y
con posterioridad la Asamblea Ordinaria de Acci@sisle TGN ratificd el 19 de octubre de 2009 la
decisién del Directorio de someter el mencionadoesto a la homologacién judicial en los
términos previstos en la Ley de concursos y qugbra

Posteriormente, el 1 de junio de 2012, el Direotde TGN resolvié desistir del proceso judicial de
homologacion del APE y solicitar su concurso préivenLa solicitud fue denegada en 1° instancia
y por la Sala C de la Camara que dicto resolucainfecha 13 de julio de 2012. Con fecha 12 de
julio de 2012 la Sociedad lanzé una nueva oferigaga de canje de la totalidad de sus deudas
financieras cuyo plazo de aceptacion finalizé die8agosto de 2012. Debido a que dicha oferta de
canje alcanzé un nivel de aceptacién del 88,038®irectorio de TGN con fecha 22 de agosto de
2012, resolvié que sea consentido el fallo de Im&a denegando la apertura del concurso y que
sea implementada la oferta de canje con los acregdoe han aceptado la oferta.

Con posterioridad, en octubre de 2012, TGN lanza segunda oferta de restructuracién (la
“Segunda Oferta de Reestructuracion”) dirigidasatenedores de Obligaciones Negociables Series
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Ay B por un monto de capital de US$ 41.255.472 gadhabian ingresado en la reestructuracion
previa. En esta oportunidad, TGN ofrecié canjear gala US$ 1.000 de deuda remanente mas
intereses vencidos, US$ 150 en efectivo y US$ 850laigaciones Negociables a Cinco Afios. La

Segunda Oferta de Reestructuracion tuvo un nivelodptacion del 59,82%. En consecuencia, en
diciembre de 2012, TGN procedié a emitir Obligae®iNegociables a Cinco Afios por un monto

nominal de US$ 29.314.449 y a realizar un pagdectieo de $ 25.3 millones.

Considerando el resultado de los dos canjes imple&des en 2012 mas el cobro de ciertas
acreencias en el marco de ejecuciones individu@gsl ha reestructurado el 97,61% del capital de
su pasivo financiero existente a diciembre de 2008.

TGN fue intervenida por Resolucion 1/587 del ENAR&AA fines de abril de 2009, la misma fue
prorrogada por 120 dias segun la Resolucion 1/782 ENARGAS conservando dicho ente
solamente las facultades de fiscalizacion y comtedbs actos que razonablemente puedan afectar la
normal prestacién del servicio publico prestado P&N. Dicho plazo fue a su vez prorrogado
sucesivamente hasta principios de junio de 2013.

Los estados financieros de TGN al 31 de diciemle2@12 fueron preparados considerando la
continuidad normal de las operaciones de la Sodjgger lo tanto, dichos estados financieros no
incluyen los efectos de los eventuales ajustesrgttasificaciones, si los hubiere, que podrian
requerirse de no resolverse las situaciones aetEgidtas a favor de la continuidad normal de las
operaciones de la Sociedad. En consecuencia, tadoasfinancieros de TGN deben ser leidos a la
luz de estas circunstancias de incertidumbre.

En marzo de 2011 TGN present6 ante el MPFIPyS cam® administrativo previo por los dafios
gue TGN considera haber experimentado como conseieuele la pesificaciéon de sus tarifas
dispuesta en la LEP, y el subsiguiente congelamigmifario que persiste desde la sancién de dicha
norma.

La interposicidn del reclamo obedecié a la necesitka proteger los derechos de TGN, los que de
otro modo podrian verse afectados por el curs@ gedscripcion. No obstante, es intencién actual
de TGN continuar participando en el proceso de geciacion de su Licencia con arreglo al
procedimiento establecido en el Decreto 311/03ynas complementarias. Ante el silencio de la
administracién y el vencimiento del plazo de cadadiprevisto en el articulo 31° de la Ley de
Procedimientos Administrativos 19.549, en deferedarderés social el 11 de octubre de 2012 TGN
promovié una demanda judicial contra el Estado di@di para obtener la reparacion de los dafios
experimentados por TGN a partir del 1° de enerd0f$ y hasta el 31 de diciembre de 2011 (con
reserva de ampliar) como consecuencia de la pasific de sus tarifas dispuesta en la Ley 25.561 y
el subsiguiente congelamiento tarifario, por laauta $ 1.436 millones (incluyendo intereses).

En julio de 2011 TGN promovié una accién declaratde certeza contra el Estado Nacional a
efectos que se declare que durante el transcursordeegociacion de la Licencia ante la UNIREN,
queda suspendido el plazo de prescripcion para gremla accion judicial por los dafios y
perjuicios antedichos.

La Sociedad inici6 acciones de amparo contra ehdesiNacional ante el fuero nacional en lo
contencioso-administrativo federal, tendientes)aofitener la entrada en vigencia del aumento
tarifario del 20% previsto en el Acuerdo Transibocelebrado con el Gobierno Nacional en octubre
de 2008, considerando la demora incurrida por haimidtracion, y (ii) obtener la aplicacién del
mecanismo de revision tarifaria extraordinario quevé el articulo 46° de la Ley del Gas,
considerando que el proceso de renegociacion désncia ante la UNIREN no registra avances.
En el primer caso TGN obtuvo una sentencia faverahlsegunda instancia, que fue apelada por la
administraciéon y confirmada en segunda instanclareBurso extraordinario interpuesto por la
administracion contra dicho pronunciamiento fuealgwente desestimado, dando lugar a la
interposicion por el ENARGAS de un recurso de quejte la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién que estd pendiente. En el segundo cas@nigrxia de primera instancia favorable a la
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Sociedad fue apelada por el ENARGAS y subsiguieateéenrevocada en segunda instancia, dando
lugar a la interposicion de un recurso de quejaljiax, que fue rechazado por la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion.

La participacion directa e indirecta de CGC en Taddiende al 15,38 %.

En Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGMapacidad para continuar como empresa en
marcha depende del mantenimiento del financiamie@mmo consecuencia de los perjuicios
sufridos producto de las medidas gubernamentalesekacion a la exportacion de gas y al
redireccionamiento de la capacidad de transpogtgeseraron dificultades en la disponibilidad de
gas natural que afectan al Unico usuario de lacid@ea de transporte del gasoducto de la Sociedad,
la central térmica brasilefia AES Uruguaina Empmanghitos S.A. (AES U), que a su vez ha
generado disputas contractuales entre TGM y sw(aliente YPF S.A. Con fecha 15 de setiembre
de 2008, AES U notificé a YPF la suspension deldgaciones contractuales de AES U, alegando
incumplimientos y repudiacién del contrato por pate YPF. En diciembre de 2008 YPF declar6
suspendidas las entregas por falta de pago. Cargtecnente y desde noviembre de 2008 YPF ha
dejado de pagar las facturas emitidas por TGM spaordientes al servicio de transporte firme y a
la contribucion irrevocable de septiembre de 200&gses sucesivos. En esa linea, el 29 de
diciembre de 2008, TGM present6 ante la Corte matgional de Arbitraje de la Camara de
Comercio Internacional con sede en Paris, Frano@,demanda arbitral contra YPF. Con fecha 20
de marzo de 2009, AES U notifico a YPF la rescigiéhcontrato de provision de gas alegando la
repudiacion del contrato por parte de YPF y swafaltdeber de actuar como un operador razonable
y prudente en los términos del contrato de gash&mendo YPF subsanado la mora incurrida en
relacién al pago de las facturas mencionadas, eonaf 15 de abril de 2009, TGM rescindi6 el
contrato de transporte firme de gas natural queuwdma a ambas firmas, por exclusiva culpa de
YPF. Fundada en esta decisién, con fecha 15 de fimi2009 y en el marco del arbitraje iniciado
contra YPF, la Sociedad dedujo una demanda recoirei contra dicha empresa por los dafios y
perjuicios derivados de la finalizacion del cordrafictualmente se esta a la espera de que el
tribunal arbitral dicte el laudo de competencia.

En este marco, existe incertidumbre en cuanto gefeeracion de un flujo de fondos futuros que
permita hacer frente al repago de los pasivogalpero de los activos no corrientes, el desarrollo
futuro de los negocios, y el mantenimiento de lei&tad como empresa en marcha.

En el afio 2005 el gobierno venezolano anuncié lavesion obligatoria de los 32 convenios
operativos celebrados por filiales de Petréleos idmezuela, S.A. (“PDVSA") y empresas
petroleras privadas entre 1992-1997, dentro delases se encuentra el Convenio Operativo de
Tercera Ronda Campo Onado celebrado el 29 deqelit997 entre CGC y Corpoven, S.A., filial
de PDVSA (el “Convenio Operativo”). La conversioncluye la migracion de los convenios
operativos a estructuras de empresas mixtas coefarias previsiones de la Ley Organica de
Hidrocarburos (participacion del Estado mayor a p0%

En agosto de 2006, se firmaron los contratos deegsion de los convenios operativos, a través de
los cuales se establecié que la participacion deelapresas petroleras privadas en las nuevas
sociedades fuera del 40%, correspondiéndole al@stnezolano la participacién del 60%.

Como resultado de este proceso de migracion, elédum Operativo del area Campo Onado se
convirtié en la empresa mixta Petronado S.A.

Conforme la nueva estructura societaria, CGC poraeparticipacién accionaria en Petronado S.A.
del 26,004%.

Petronado S.A., al igual que el resto de las empraesixtas deben vender a PDVSA todos los
hidrocarburos liquidos que produzcan en el areiandetla, de acuerdo con una féormula de precios
asociada a marcadores internacionales como el WiIlg'ly Las empresas mixtas estan sujetas al
pago del 33,33% en concepto de regalias y ven¢éspeciales, y adicionalmente, deben abonar, en

El informe de fecha 10 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.CAB.A.
T° 107 - F° 195



Hoja 14 de 34

caso de existir, un impuesto equivalente a la elifeia entre el 50% del valor de las ventas de
hidrocarburos durante cada afio calendario y la sdendos pagos efectuados por concepto de
regalias, impuesto sobre la renta y cualquier iotpuesto o tributo calculado sobre la base de sus
ingresos por ventas. Adicionalmente, a partir del ale 2008, y con la sancion de la Ley de
Contribucion Especial sobre Precios ExtraordinadesMercado Internacional de Hidrocarburos,
resulta aplicable una contribucion especial pagager quienes exporten o transporten al exterior
hidrocarburos liquidos y productos derivados, coarmbn relacién a cualquier mes, el precio
promedio del crudo correspondiente a la cesta wdguea exceda U$S 70 por barril. EI monto por
barril de esta contribucion especial serd de 50%ad#ferencia entre el promedio mensual antes
referido y el precio umbral de U$S 70. Adicionalteercuando el referido promedio exceda de U$S
100, el monto por barril de esta contribucion egpeque sera aplicable a cualquier diferencia en
exceso del precio umbral de U$S 100, sera de 60%.

El Directorio de CGC estima que las nuevas conde&sooperativas configuradas a partir de la
conversién del contrato no afectara significativateeel valor recuperable de sus activos. Para
determinar el valor de recupero de la inversi6iVenezuela, la Sociedad ha realizado proyecciones
de fondos basadas en informacidn actualmente dildponLa materializaciébn de ciertas

estimaciones dependera de hechos futuros, algumdssdcuales estan fuera del control de la
Sociedad, en particular los cambios que puedarupie# en materia financiera, social y regulatoria
en Venezuela y el plan de negocios resultantegdatesarrollo de las reservas en la empresa mixta.

Adicionalmente, la Sociedad enfrenta reclamos deraleza fiscal en Venezuela por el impuesto
sobre la renta e impuestos municipales, los cs&l@encuentran pendientes de resolucién a la fecha.
El Directorio y la Gerencia de la Sociedad estimae la resolucion final de esta situacion, en
funcion de los elementos disponibles a la fecha,afextarda significativamente la situacion
patrimonial y financiera y los resultados de lasrapiones de la Sociedad.

3. ESTADO DE LOS EMPRENDIMIENTOS DESARROLLADOS POR PAR QUE DE LA COSTA
S.A. (PDC) -ANTES TREN DE LA COSTA S.A. (TDC)- Y NUEVO TREN DE LA COSTA
(NTDC)

Esta nota debe ser leida teniendo en consider&xiéscision de los activos correspondientes a NTDC,
gue se detallan en el acapite 4) de la nota 1:

« Situacién actual de Nuevo Tren de la Costa S.A. (NDT)

a) Con fecha 7 de octubre de 1992, se firmoé el canttatconcesion entre el Ministerio de Economia
y Obras y Servicios Publicos y Tren de la Costa.,.ar el cual se otorga la explotacion del
sistema de transporte ferroviario en el ramal cemgido entre las estaciones Maipu y Delta y la
explotacion comercial de las areas aledafas. Laciur de la concesién es de treinta (30) afios
siendo el derecho de propiedad de las tierras stablB Nacional. Dicho contrato de concesién fue
aprobado por el Poder Ejecutivo Nacional mediaht@eereto N° 204/93 de fecha 11 de febrero
de 1993.

b) El 25 de abril de 1995, se inicid la prestacionsgglicio ferroviario entre las estaciones Maipu y
Delta, en cumplimiento de los plazos establecidoglepliego licitatorio. Durante los meses de
mayo Yy junio de 1995 se fueron inaugurando en fopr@yresiva los locales de los centros
comerciales, al igual que las correspondientesapldg estacionamiento.

c) El emprendimiento ferroviario ha experimentado pasl muy significativas desde la efectiva
puesta en marcha.

Ante esta situacién, se efectuaron presentaciortedas autoridades gubernamentales pertinentes,
a efectos de obtener, entre otros puntos solictadiea ampliacién del plazo de duracion de la
concesion que permita una mejor utilizacion dergmrtantes inversiones efectuadas.
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A diferencia de las restantes concesiones feriagiade pasajeros otorgadas en el Area
Metropolitana de Buenos Aires, la concesion a calgdNuevo Tren de la Costa S.A. no recibe
subsidios ni aportes estatales, y qued6 a carga &®ciedad la realizacidon de todas las obras
comprometidas en el contrato de concesién. Sergalan con fondos propios la ejecucion de las
obras y las inversiones realizadas en el sisteammd trespecto a la rehabilitacion del ferrocarril,
adquisicién y aislamiento del material rodante, edenrecuperacién urbana de la traza y de las
areas aledafas, restauracion de los edificiosbil¢heion de las estaciones, estacionamiento, en
suma, el desarrollo comercial del area de la cadrwesn su conjunto. Como consecuencia de esta
situacion, las inversiones necesarias para atdndecompromisos asumidos en el contrato de
Concesion fueron mayores a las previstas inicialenen la oferta.

Todo ello llevé a requerir del concedente la recasipon del contrato de concesién a través de
distintas presentaciones, la Ultima de las cualesf 18 de enero de 2010 y englobd las distintas
presentaciones efectuadas hasta esa fecha, a thavésa Unica presentacion, que actualizé los
analisis técnicos y econdémico-financieros antesioselicitando la readecuacién contractual a fin

de recomponer la ecuacién econdmico — financier&detrato de Concesion.

Asimismo, se continuaron manteniendo reunioneslaoBecretaria de Transporte a efectos de
obtener una solucién definitiva a la alteraciérialecuacion econdmica-financiera del contrato de
concesion. Entre las distintas alternativas conadies, se presentd la opcion de ralentizar el
servicio ferroviario a fin de priorizar el servidiaristico que brinda Nuevo Tren de la Costa S.A.

Como consecuencia de dicha situacion, la Secrettgialransporte de la Nacion inicié el
expediente N° S01:0019523/2010 mediante el cuakoathel proceso de rescision del contrato de
concesion por el cual se otorgé la explotaciénsigema de transporte ferroviario en el ramal
comprendido entre las estaciones Maipu y Deltagxfgotacion comercial de las areas aledanas,
el cual a la fecha de emision de los presented@stontables no se encuentra finalizado. En este
contexto, la misma Secretaria de Estado suscibitota ST N° 4546 del 6 de octubre de 2011,
mediante la cual se concretd el proceso de trarsfier de todo el personal de NTDC a una de las
sociedades operadoras ferroviarias del Estadosejaéectivizé a partir del 1° de octubre de 2011.

Por su parte, la Secretaria de Transporte, en $idtd\N°® 4055 del 30 de septiembre de 2010
garantizd a NTDC la compensacién por el mayor valeraumento salarial solicitado por el
personal, asi como los retroactivos no abonadodapSpciedad y reclamados por el sector. El
monto acumulado por los mencionados conceptosfecka de traspaso del personal asciende a
8,5 millones, de los cuales el Estado Nacionalbmné importe alguno. Dicho monto no ha sido
contabilizado en los presentes estados contables.

A partir del mes de octubre de 2011, a los efedtoseguir prestando el servicio ferroviario con
los estandares de seguridad exigidos por los asgers de contralor y los comprometidos en el
contrato de concesion, como asi también, con eltiobjde garantizar que los planes de inversion
se cumplan en funcion de lo comprometido, el Dadotde la Sociedad encomendd dicha
responsabilidad al Gerente General. A tales efedesha decidido la contratacion de dos
ingenieros externos que garantizan y certifican lggeunidades se encuentran en 6ptimo estado
para realizar sus corridas, y coordinan el plamndersion General presentado ante la Comision
Nacional de Regulacion del Transporte. Por otréepdms tareas administrativas, contables y de
gestion se han transferido a la sociedad contmlant

Un acreedor del sector publico ha iniciado reclajundiciales para el cobro de ciertas acreencias,
los que a la fecha se encuentran pendientes deicEso El Directorio de NTDC estima que los
ajustes contables, si correspondieran, no afectdgarficativamente los estados contables.

Todo lo anteriormente indicado ha generado que apital de trabajo de NTDC sea
significativamente negativo.
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En base a lo arriba indicado, el Directorio de NTB& valuado los bienes de uso y bienes
afectados a la concesion a su valor estimado dpeea.

Con respecto al impuesto a la ganancia minima ptasaon fecha 22 de junio de 2005, 24 de
agosto de 2005, 9 de junio de 2006, 28 de may®deé,2 1 de septiembre de 2009, 18 de junio de
2010 y 4 de octubre de 2011, Nuevo Tren de la C8ga presentd ante el Juzgado Federal de
Primera Instancia en lo Civil, Comercial y Contesc Administrativo Federal N° 1 de San
Martin, acciones declarativas de inconstitucioralichor el impuesto a la ganancia minima
presunta por los periodos fiscales 2004, 2005, 20087, 2008, 2009 y 2010, respectivamente y
sus anticipos, solicitando, como medida cautelare dg AFIP se abstenga de reclamar
administrativa y judicialmente las obligaciones mienadas.

Con relacion a las medidas cautelares solicitadadapSociedad respecto de los periodos 2004,
2005, 2006 y 2010, las mismas han sido rechaz&iagerjuicio de ello, la Sociedad cuenta con
medidas cautelares otorgadas con relacion a lesesigs periodos: 2007 (concedida mediante
sentencia de la Camara del fuero de fecha 15 deondar2011, la que se encuentra firme), 2008 y
2009 (concedida mediante sentencia de fecha 23pliembre de 2010, la que se encuentra
firme).

Con relacion al expediente principal por el peri@a@04, el 26 de abril de 2011 la Excma. Camara
dict6 sentencia haciendo lugar parcialmente a faathela de la Sociedad, declarando que ante la
inexistencia de ganancias durante el ejercicio 280haplicable el titulo V de la Ley N° 25.063 y
normas concordantes. Con lo cual, de acuerdo &estancia, el Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta resulta inaplicable para la Sociedad.t&raneste fallo, la AFIP interpuso Recurso
Extraordinario Federal el 13 de mayo de 2011, al éue rechazado el 14 de julio de 2011. La
sentencia dictada en el marco de la dicha causacsentra firme.

Habiéndose declarado la inaplicabilidad del impuadt ganancia minima presunta por el periodo
2004, los asesores legales de NTDC entienden dgeiéngzuesto no es aplicable para la Sociedad,
por lo que se procedid a reversar en el ejercibibl2a totalidad de los pasivos oportunamente
contabilizados por los periodos devengados hastejegcicio. Asimismo, la Sociedad revers6 en
su totalidad el crédito por este impuesto y la isiém para desvalorizacion constituida por dicho
activo.

« Situacién actual de Parque de la Costa S.A. (PDC)

a)

b)

Un acreedor del sector publico ha iniciado reclajndgiales para el cobro de ciertas acreencias
postconcursales, las que a la fecha se encuentraiemtes de resoluciéon. Asimismo, existen
incidentes de revision sobre deudas preconcursglesdientes de resolucion judicial. El
Directorio de PDC estima que los ajustes contabks,correspondieran, no afectaran
significativamente los presentes estados contables.

Con respecto al impuesto a la ganancia minima ptasBDC present6 ante el Juzgado Federal de
Primera Instancia en lo Civil, Comercial y Cont@sc Administrativo Federal N° 1 de San
Martin, acciones declarativas de inconstitucioraaligpor el Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta por los periodos fiscales 1998/1999, 22034, 2005, 2006 y 2007, respectivamente, y
sus anticipos, solicitando como medida cautelare da AFIP se abstenga de reclamar
administrativa y judicialmente las obligaciones mienadas. Dichas medidas cautelares fueron
oportunamente rechazadas. El concepto debatidguerae declare la improcedencia del Impuesto
a la Ganancia Minima Presunta para la Sociedad.

El 7 de julio de 2011, la Corte Suprema de Justleida Nacién admiti6 la queja planteada en el
expediente por los afios 1998/1999 y declar6 formalenadmisible el Recurso con arreglo a la
doctrina sentada por la propia Corte en la causartifage S.A.".

Por los periodos 2003 a 2007, la Sociedad decwidfecha 30 de abril de 2009, acogerse a los
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beneficios del régimen de regularizacién impositivavisto por la Ley N° 26.476 y sus normas

reglamentarias. A tal fin, formulé el mentado acagnto, incluyendo los periodos en debate.

Cabe indicar que el beneficio aprovechado por EeSiad consistia en la eximicion parcial de los

intereses resarcitorios en un 70%. La Sociedadiadren las causas judiciales los acogimientos
efectuados y formulé en forma expresa los desistitos de las acciones y del derecho en las
mismas.

El Juzgado con fecha 29 de mayo de 2009 dictoueigol por medio de la cual tuvo por desistida
a la Sociedad de las acciones y de los derechasishso, procedio a fijar las costas a cargo de la
actora en razon de los desistimientos formuladas, tpl motivo, las causas se encuentran
concluidas y los honorarios regulados se encuefitraa.

Asimismo, por el afio 2008, la Sociedad se acogid plan de pagos. El impuesto correspondiente
a los ejercicios 2009 a 2011 fue abonado en swaféetvencimiento.

La Sociedad ha constituido una prevision para deszacion de impuesto a la ganancia minima
presunta por la totalidad del crédito contabilizgglor entender que existe incertidumbre sobre la
recuperabilidad del mencionado activo antes dedhd de su prescripcion.

4. SOCIEDADES OBJETO DE LA CONSOLIDACION

a) Los estados financieros de SCP al 31 de marzo d&,281 de diciembre de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, se consolidaron con los estfdascieros o informes de gestidn a esas fechas,
de las siguientes sociedades:

Cantidad de % de Cantidad
acciones participacion de votos
Sociedad (participacion (directa e posibles
directa e indirecta)
indirecta)
COMDEC S.A. 747.000 100,00 747.000
Del Plata Propiedades S.A. (DPP) (5) 56.394.542 ,aD00 175.873.402
Eléctrica del Plata S.A. 2.635.000 100,00 2.635.000
TDC Holdings S.A. 175.000 100,00 175.000
NTDC (1) (2) 10.614.853 99,65 10.614.853
PDC (2) (3) 98.533.218 99,79 98.533.218

Informatica Integrada S.A. (4)

(1) Al 31 de marzo de 2013, se ha consolidado la paattedn de NTDC computando los estados financier84 a
de diciembre de 2012 y considerando informes diédgeal 31 de marzo de 2013. Al 31 de diciembr@&2
y 2011, computando estados financieros al 30 déesdmre de 2012 y 2011 y considerando informes de
gestion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, resgeutnte.

(2) Al 31 de marzo de 2013, diciembre de 2012 y 204 hdlrticipacion directa de SCP en el capital acciona
en los votos asciende a 37,46%. Asimismo la ppe@on indirecta de SCP a través de sus sociedades
controladas asciende a 62,33% al 31 de marzo dg, Allde diciembre de 2012 y 2011. En resumen, la
tenencia directa e indirecta de SCP en PDC ascief®®78% al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de
2012 y 2011. En el caso de NTDC la participaciérs@® al 31 de marzo de 2013 asciende a 99,65% y al 31
de diciembre de 2012 y 2011 ascendia a 98,87%@ap#hl accionario y en los votos.

(3) Al 31 de marzo de 2013, se ha consolidado la featen de PDC computando los estados financier84 al
de diciembre de 2012 y considerando informes didgeal 31 de marzo de 2013. Al 31 de diciembr@@&2
y 2011, computando estados financieros al 30 déesdmre de 2012 y 2011 y considerando informes de
gestion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, resgmuinte.
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(4) Con fecha efectiva al 1° de enero de 2012, Infomaatntegrada S.A. fue absorbida por fusién por su
controlante, Del Plata Propiedades S.A. (DPP). féoha 26 de septiembre de 2008 DPP adquirié p&132.
la totalidad del paquete accionario de Informéiintagrada S.A., sociedad que posee el 65,42% detasnes
de Parque de la Costa S.A. (“PDC"). Con fecha 19 deamde 2009, SCP adquiri6 a DPP el 14,76% de las
acciones de Informatica Integrada S.A. por 1.746.3A de diciembre de 2011 se ha consolidado la
participacion en Informética Integrada S.A. considédo estados financieros a esas fechas.

(5) Con motivo de la fusion indicada en (4), el capi@DPP se incrementd en 668.450 acciones el 1fiate ee
2012.

b) En los estados financieros consolidados de SCP dé3narzo de 2013, 31 de diciembre de 2012 y
31 de diciembre de 2011, se excluyeron de la cwlaibn las siguientes sociedades controladas,
por tratarse de montos no significativos:

Sociedad % de participacion
(directa e indirecta)
31/03/13, 31/12/12 y 31/12/11

Petrodisa S.A. 99,50
TDC Gaming S.A. (controlada por TDC Holdings S.A.) 99,99
Cia. Suizo Argentina de construcciones Civiles $1A. 99,99

(1) En proceso de concurso preventivo de acreedores

¢) En los estados financieros consolidados de SCRe3harzo de 2013, 31 de diciembre de 2012 y
31 de diciembre de 2011, se han consolidado uttiaael método de consolidacidn proporcional
los estados financieros de las siguientes socisdade

Sociedad % de participacion
(directa e indirecta)

31/03/13, 31/12/12 y 31/12/11

Trilenium S.A. (participacion directa) (1) 50,00

Delta del Plata S.A. (participacion indirecta avém de Del Plata Propiedades 50,00
S.A)

Destileria Argentina de Petréleo S.A. (2) (3) 50,00

(1) Al 31 de marzo de 2013 se ha consolidado en baseestados financieros al 31 de enero de
2013. Al 31 de diciembre 2012 y 2011 se han codadb en base a estados financieros al 31
de octubre de 2012 y 2011, respectivamente. Endvitel contrato celebrado el 29 de enero de
1999 por Boldt S.A. y Tren de la Costa S.A. (ahdeaominada Parque de la Costa S.A.) con
el Instituto Provincial de Loterias y Casinos (IBlyde la Provincia de Buenos Aires, la
Sociedad construy6 un edificio en el Partido dediffente a la estacion Delta del Tren de la
Costa, destinado a la instalacién de una salaatpguo casinos, habiendo cedido el uso de la
misma al mencionado Instituto por un periodo deafids, contados a partir del 29 de
noviembre de 1999, fecha de entrega de las ingiaks: Con fecha 27 de noviembre de 2009
el IPLyC manifesté mediante nota su vocacién deimoar con la explotacion de esta Sala,
proyectando el dictado de una Resolucion por ld seigprorroga por el término de 90 dias
habiles los efectos del contrato a fin de acomatdrminos del nuevo contrato que establezca las
pautas definitivas que regiran a las partes. Asimjslicho plazo fue aplazado nuevamente por el
IPLC por el término de 90 dias habiles, mediantsoReion Nro. 502/10, ratificada por Decreto
provincial N° 824/10. Con fecha 21 de septiembr@@IE0, el Instituto Provincial de Loterias y
Casinos emitié la Resolucion 1317/10, mediante ual cesolvid iniciar el procedimiento
licitatorio habiendo agotado las negociacionesaliias a cabo entre este instituto provincial y
la empresa Trilenium S.A. y prorrogar los térmirded convenio a partir de la fecha de
vencimiento dispuesta por la Resolucién Nro. 503/1tasta que se perfeccione el contrato
administrativo resultante del proceso licitatonmiciado mediante expediente administrativo
Nro. 2319-7704/10. Finalmente, mediante ResoludiériPLC 991/11 ratificada por decreto
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provincial N° 830/11, se establecié la prorroghadetrato con la empresa Trilenium S.A. por
la provision del edificio y otros servicios paraGasino de Tigre hasta el 1° de diciembre de
2013 inclusive, o hasta el momento de entrada geneia del nuevo contrato, con el
proveedor que resulte adjudicado en el proces@atiicio, si fuera posterior. El Directorio de
Trilenium S.A. ha preparado sus estados financiemizando el concepto de empresa en
marcha y, por lo tanto, dicha informacion no inelwl efecto de eventuales ajustes, si los
hubiera, que podrian ser necesarios si como coaseieude la situacion descripta, la Sociedad
se viera obligada a realizar sus activos y canaelampasivos, incluyendo los contingentes, en
condiciones que difieran de las del curso normdbdeegocios. El valor contable registrado
por SCP seria recuperable mediante el cobro delileadendos que se generarian hasta la
culminacioén de la concesion mas el valor del innteietilizado por Trilenium S.A. Trilenium
S.A. ha iniciado reclamos judiciales ante el InstitProvincial de Loterias y Casinos de la
Provincia de Buenos Aires (IPLC) y a la ProvinceaRlenos Aires por tratamientos dados a
competidores que vulneran el principio de igualgaevisto en la Constitucion, como asi
también con aspectos del contrato que vinculateasesiedad con el IPLC.

(2) Al 31 de marzo de 2013, la inversion en Destilérigentina de Petroleo S.A. (‘“DAPSA”) fue
consolidada computando estados financieros al idgkembre de 2012. Al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, la inversion fue consolidada commltd estados financieros al 30 de
septiembre de 2012 y 2011, respectivamente.

(3) En los estados financieros de DAPSA al 31 de diciemde 2012 (utilizados para la
consolidacion proporcional en SCP al 31 de marzd@E3) se consolidaron los estados
financieros de Compafiia Petrolera, Refinadora yeZoializadora del Plata S.A.

5. REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DEC RETO N° 677/01 - ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transpareneidadoferta publica”, publicado en el Boletin
Oficial el 28 de mayo de 2001, define como “grupmmtmolante” o “grupos de control” a aquella o
aquellas personas fisicas o juridicas que pose&orma directa o indirecta, individual o conjuntartes
segun el caso, una participacion por cualquielotitn el capital social o valores con derecho a qoie,
de derecho o de hecho, en este caso si es endataide, les otorgue los votos necesarios parafdem
voluntad social en asambleas ordinarias o parar @l@gvocar la mayoria de los directores.

Al 31 de marzo de 2013 y teniendo en cuenta la Afsande Accionistas celebrada con fecha 26 de
abril de 2013, no existen personas fisicas o jailen los términos del Dto. 677/01.
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6. PRINCIPALES SOCIEDADES VINCULADAS Y OTRAS SOCIEDADE S

a) A continuacion, se detallan las principales pagyticiones al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre
de 2012 y 2011 en sociedades vinculadas y otr@edaales, las que fueron valuadas a su valor
patrimonial proporcional 0 a su costo o su valguperable:

% de participacion

Sociedad (directa e indirecta)
31/03/13y 31/12/11
31/12/12

Compafiia General de Combustibles S.A. (3) 19,00 ,0019

Compafiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. (1) 22,11 2,12

Ferroexpreso Pampeano S.A. (2) 17,69 17,69

Dapsa Lubricantes S.A. (4) 50,00 50,00

Asfaltos del Plata S.A. (4) 49,95 49,95

Compaifiia Petrolera, Refinadora y Comercializadetdthta S.A. (4)

Dapsa Gas S.A. (1) 50,00 50,00

Parafina del Plata S.A. (4) 58,61 58,61

Terminal Bahia Blanca S.A. (1) 3,32 3,32

(1) Vinculada.

(2) Controlada por Compafiia Inversora Ferroviarfal .. (sociedad vinculada).

(3) Ver acéapite 3) de la nota 1 y nota 26.

(4) Incluye la participacion indirecta a través Diestileria Argentina de Petr6leo S.A. Al 31 de made
2013, los estados financieros de Compafiia Petrdkatinadora y Comercializadora del Plata S.A. se
consolidaron proporcionalmente.

b) A continuaciéon se detallan los saldos con las Sacies art. 33 Ley N° 19.550 al 31 de marzo de
2013, 31 de diciembre de 2012 y 2011:

..31/03/13.. ..31/12/12.. ..31/12/11..
Otros créditos
No corrientes:
Compafiia Inversora Ferroviaria S.A.I.F. 100 100 100
Parafina del Plata S.A. 1.088 1.080 1.682
1.188 1.180 1.782
Corrientes:
Trilenium S.A. 14.644 14.440 2.164
Compafiia General del Combustible S.A. 25.591 20.835 3.298
Delta del Plata S.A. 207 175
Dapsa S.A. 1.668 1.237 430
42.110 36.687 5.892
Deuda sujeta a propuesta de acuerdo concursal
Corrientes:
Compariia General de Combustibles S.A. - - 28.476
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c) A continuacion se detallan las inversiones en a&esdo Sociedades art. 33 Ley
N° 19.550 y otras sociedades al 31 de marzo de, A118e diciembre de 2012 y 2011:

..31/03/13.. ..31/12/12.. ..31/12/11..
Inversiones no Corrientes
Compafiia General de Combustibles S.A. (ver
notas 1, 2, 7.15 y 26) 179.965 179.965 179.965
Compaifiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. 21.806 21.806 21.806
Otras sociedades 3.020 3.020 2.319
204.791 204.791 204.090

7. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

7.1Aplicacion de las Normas Internacionales derméion Financiera (NIIF)

Los estados financieros se presentan sobre la dmdas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). La adopcién de dicha norma, @sho la de la totalidad de las NIIF, tal como
fueron emitidas por el Consejo de Normas Intermades de Contabilidad (IASB por su sigla en
inglés) fue resuelta por la Resolucién Técnica BlI{t2xto ordenado) de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (E&LR/ por las Normas de la Comisién
Nacional del Valores (CNV). Las NIIF son de apliéacobligatoria para la Sociedad, segun la norma
contable profesional y las normas regulatoriassacitadas, a partir del ejercicio que se inicidetle
enero de 2012.

Los importes y otra informacion correspondientesegdrcicio econdmico finalizado el 31 de
diciembre de 2011 y al 1° de enero de 2011 (estaalles la fecha de transicion a NIIF) son parte
integrante de los estados financieros consolidadoencionados precedentemente y tienen el
propdsito de que se lean sélo en relacion conestaslos financieros.

7.2Principales politicas contables utilizadas eprégparacion de los estados financieros consol&glado

Los estados financieros han sido preparados s@brease del costo histérico, excepto por la
revaluacién de ciertos activos financieros y cera&stivos no corrientes. Por lo general, el costo
histérico se basa en el valor razonable de la aprdgstacion otorgada a cambio de los activos. Los
estados financieros adjuntos, se presentan en médepesos ($), moneda de curso legal en la
Republica Argentina, preparados a partir de losste contables de Sociedad Comercial del Plata
S.A. y de sus sociedades controladas. La preparad® las informaciones financieras, cuya
responsabilidad es del Directorio de la Sociedaduiere que este efectle ciertas estimaciones
contables y utilice su juicio al aplicar determiaachormas contables. Las areas con mayor grado de
complejidad y que requieren frecuentemente, lazation del juicio, o aquellas en las que los
supuestos o estimaciones resultan significativaslesallan en la nota 8 sobre estimaciones y jiicio
contables.

7.3Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados de Sociedadefial del Plata S.A. incluyen los estados
financieros individuales de la Sociedad, los de sagedades controladas y los de sus sociedades
controladas en conjunto. Son consideradas con@rslagiando la Sociedad posee el poder para
gobernar las politicas financieras y operativasaidim de obtener beneficios de sus actividades.

Los estados financieros de las sociedades cona®hatbs de sus sociedades controladas en conjunto
y entidades asociadas, con domicilio en el exteritlizados para preparar los estados financieros
consolidados fueron confeccionados de acuerdo asrNIIF. Los activos, pasivos y cuentas de
patrimonio fueron convertidos a pesos a los tipescdmbio vigentes a la fecha de esos estados
financieros. Las cuentas de resultados fueron ctidus a pesos de acuerdo con los tipos de cambio
vigentes al cierre de cada mes.
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Los principales ajustes de consolidacion son lpsisntes:

< eliminacién de saldos de cuentas de activos y pasyvde ventas y gastos entre la sociedad
controlante y las controladas, de manera que lzsl@s financieros exponen los saldos que se
mantienen efectivamente con terceros; y

« eliminacién de las participaciones en el capitaéry los resultados de cada periodo de las
sociedades controladas y de las sociedades cafd@solan conjunto. La Sociedad no tiene
conocimiento de la existencia de hechos o variasigignificativas en los patrimonios de aquellas
sociedades en que los estados financieros utilizadoesponden a un cierre distinto al del 31 de
marzo de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Las sociedades controladas y las sociedades das gque ejerce un control conjunto cuyos estados
financieros han sido incluidos en estos estadasifiieros consolidados, estan detalladas en ladnota

7.4Moneda funcional y de presentacion

Para fines de los estados financieros consolidddssiesultados y la situacion financiera de cada
entidad estdn expresados en pesos (moneda delealsen la republica Argentina), la cual es la
moneda funcional (moneda del ambiente econdmicogpid en el que opera una sociedad) para todas
las sociedades con domicilio en la Republica Arigentsiendo ésta la moneda de presentacion de los
estados financieros consolidados, de acuerdoradperimientos de la Comisién Nacional de Valores
(“CNV").

7.5Moneda extranjera

En la preparacion de los estados financieros deechdiglades individuales, las transacciones en
monedas diferentes a la moneda funcional de ca@fadr(monedas extranjeras) son registradas a los
tipos de cambio vigentes a la fecha de cada traifsacA la fecha de cierre de cada ejercicio, las
partidas monetarias denominadas en moneda extas@@r reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de los estados fiemns Las partidas no monetarias valuadas a sus
valores razonables que estdn denominadas en mextd@ajera son reconvertidas a los tipos de
cambio vigentes a la fecha cuando los valores edden fueron determinados. Las partidas no
monetarias que son valuadas en términos del costribo en moneda extranjera no son
reconvertidas. Las diferencias de cambio son rexdas en el estado de resultados en el ejercicio en
que se originaron.

7.6Activos financieros

Activo financiero es cualquier activo que sea: dnen efectivo, depositos en entidades financieras,
instrumentos de patrimonio de otras entidadesctiesecontractuales, o un contrato que sera o puede
ser liquidado con la entrega de instrumentos deinpaio propio. Los activos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “activoarcieros medidos a su valor razonable a través de
resultados”, “activos financieros mantenidos hastarencimiento”, “activos financieros mantenidas
para la venta” y “préstamos y cuentas a cobrar”.clasificacion depende de la naturaleza y el
propdsito de los activos financieros y se deterreimal momento de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero debe ser reconocido en la dedh negociacion, es decir, la fecha en que la
Sociedad se compromete a comprar o vender un a&ivométodo de reconocimiento es consistente
para todas las compras y ventas de activos finergcée la misma categoria.

7. 7TEfectivo y equivalentes de efectivo

Incluye caja, depésitos en cuentas de entidademndieras e inversiones de corto plazo con
vencimiento originales hasta 90 dias, con riesgo Ha variaciéon en su valor y que se destinan a
atender obligaciones de corto plazo.
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7.8Préstamos y cuentas comerciales por cobrar

Los créditos comerciales, préstamos y otras cuguiagobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijjos o determinables, que no se negosfamn mercado activo, se clasifican como
“préstamos y cuentas por cobrar”. Los préstamosentas por cobrar se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualgeterioro.

7.9Desvalorizacién de activos financieros

Los activos financieros son analizados por la Siadlea la fecha de cierre de cada ejercicio/periodo
para identificar eventuales reducciones del valerdichos activos. Los activos financieros son

considerados irrecuperables cuando existen evigenmbjetivas de que uno o mas eventos, que
ocurrieron después del reconocimiento inicial deiva financiero, han impactado en los flujos de

efectivo futuros estimados del activo financiero.

7.10Baja de activos financieros

La Sociedad deja de reconocer un activo finanaieendo han expirado sus derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo de dichos activos ando ha transferido el activo financiero y, en
consecuencia, todos los riesgos y beneficios imesea la titularidad del activo financiero han
pasado a otra entidad. Si la Sociedad no transfiemetiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un actimasferido y continda controlando el activo
transferido, reconocera su participacion residoaleactivo y una deuda por el monto que tuviem qu
pagar. Sila Sociedad retiene de manera sustdosigksgos y beneficios inherentes a la propietiad

un activo financiero transferido, continuara rea»éndolo y también reconocera un pasivo por los
montos recibidos.

7.11Inventarios

Las mercaderia de reventa, materiales y repuestharsvaluado a su costo. La Forestacion se valu6
de acuerdo a la NIC 41. Con base en las evaluainadas a cabo por el Directorio de la Sociedad
al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 201Q1jl 20 se han registrado previsiones para los
inventarios de materiales y materias primas pom bajacion u obsoleto. Dichas evaluaciones
contemplaron el estado de conservacién, su utimafutura y el valor neto de realizacion de las
existencias.

7.12Propiedad, Planta y Equipo y bienes afectad@s@ancesion

A su costo, neto de las amortizaciones acumulaalasladas en funcion de la vida util asignada, con
las siguientes consideraciones:

Al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 201PM2se han incluido en este rubro los bienes
afectados a NTDC y PDC (nota 1, acapite 4) y ngtan&tos de prevision para desvalorizacion de
activos. En el rubro inmuebles y construccionesadea “Parque de la Costa”, se han incluido costos
y gastos relacionados con estudios y proyectosogdisitatorios, gastos de publicidad, eventos y
promociones, gastos preoperativos, de administragitos resultados financieros hasta la efectiva
puesta en régimen. Asimismo, en estos activos sedbducido los ingresos generados hasta la
efectiva puesta en régimen.

La amortizacion de la Propiedad, Planta y Equipdeylos bienes afectados a la concesién se ha
efectuado segun los siguientes criterios:

. Inmuebles y construcciones del area comerciahubrbles y construcciones del area ferroviaria,
Inmuebles y construcciones del area “Parque deoktaC Sefalamiento y barreras, Vias férreas,
Cochera ferrocarril, Alimentacion y traccién y nréakrodante: en linea recta, en funcion del plazo
de la concesion.

. Resto de los bienes, excepto anticipos a provesden linea recta, en funciéon de su vida util
estimada.
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La Sociedad ha hecho uso de la excepcién prevista BlIIF 1 “Adopcion por primera vez de las
normas internacionales de informacién financierateanto a la utilizacion del costo atribuido de su
propiedades, planta y equipo y bienes afectadasaricesion.

Para esto, ha tomado el valor razonable en la fégeta transicion a las NIIF, como costo atribugtho
tal fecha, para el caso de terrenos y edificiosaytdmado el importe del inmovilizado material
revalorizado segun el método de reexpresion esidblepor la Resolucién técnica N° 6 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales iencias Econdmicas para el resto de los
componentes del rubro de propiedades, planta ypesgui

7.13Activos intangibles

Los activos intangibles incluyen licencias, congres y costos de desarrollo de nuevos proyectos. A
continuacion se describen las politicas contalibsesel reconocimiento y medicién de dichos activos
intangibles.

Activos intangibles adquiridos separadamente

Los activos intangibles de vida definida adquirideparadamente son valuados a su costo neto de las
correspondientes amortizaciones acumuladas y @&rdjgbr desvalorizacion acumuladas. Las
amortizaciones son calculadas aplicando el métedia dinea recta durante la vida util estimada de
los activos intangibles. Las vidas Utiles aplicaglaé método de amortizacidn son revisados a laafec

de cierre de cada ejercicio, dando efecto a cualgqaimbio en las estimaciones en forma prospectiva.

Los activos intangibles de vida indefinida que b@o adquiridos separadamente, son medidos a su
costo neto de las pérdidas por desvalorizacion alada.

Cancelacién de un activo intangible

Un activo intangible se deja de reconocer cuanddasde baja o cuando no se espera que genere
beneficios econdmicos futuros por su uso o vents ganancias o pérdidas provenientes de la
cancelacién de un activo intangible es medido claniferencia entre el ingreso neto obtenido por la
venta y el valor registrado del activo se imputasaltados cuando el activo es cancelado.

7.14Desvalorizacion de activos tangibles e intdegibo corrientes, excepto llave de negocio

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisaadbr contable de sus activos tangibles e intaegibl
para determinar si hay algun indicio de que esttisas pudieran estar deteriorados. Si existe algin
indicio de deterioro, la Sociedad estima el vadmuperable de los activos con el objeto de detamin
el monto de la pérdida por desvalorizacion, siespondiera. Cuando no resulta posible estimar el
valor recuperable de un activo individual, la Sdai# estima el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la cual dicho activo pede. Cuando puede ser identificada una base
consistente y razonable de imputacién, los actoarporativos son también alocados a una unidad
generadora de efectivo individual o, de otra forsw alocados al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para las cuales pueddesgificada una base consistente de imputacion. En
la evaluacion de deterioro, los activos que no ganélujo efectivo independiente son agrupados en
una unidad generadora de efectivo apropiada. Ekana@tuperable de estos activos o de la unidad
generadora de efectivo, es medido como el mayoe satvalor razonable (medido de acuerdo con el
método de los flujos futuros descontados) y sunaddibros o valor contable. El valor recuperadse

el mayor entre el valor razonable menos los gatogenta y su valor de uso. En la determinacion del
valor de uso, los flujos de fondos futuros estinsastin descontados a su valor presente utilizando un
tasa de descuento antes de impuestos que refievéduaciones actuales del mercado respecto al
valor del dinero en el tiempo y los riesgos espexsfdel activo para el cual los flujos de fondos
futuros estimados no han sido ajustados.

En los ejercicios terminados al 31 de marzo de 2813de diciembre de 2012 y 2011, no se han
registrado pérdidas por desvalorizacion.
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7.15Inversiones en Sociedades art. 33 Ley N° 199685(bnsolidadas y otras sociedades

Son sociedades en inversiones donde se ejercenoflu significativa. Estas inversiones han sido
valuadas utilizando el método de la participacion.

- Al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 2032 ge diciembre de 2011, Compafiia General
de Combustibles S.A. (“CGC”) se ha computado a alorvpatrimonial proporcional segun
estados financieros al 30 de septiembre de 20dienigo en consideracion que se trata del primer
balance emitido por CGC con posterioridad a la Hogaxion en firme de su concurso de
acreedores segun resolucidon de las Excma. Camafgpelaciones en lo Comercial del 10 de
mayo de 2011, segun se indica en la nota 1. apaBadCabe mencionar que el Directorio de
CGC en su reunién del 30 de junio de 2006, resohadconfeccionar estados financieros
trimestrales. Por consiguiente, y hasta tanto selvaua la practica de confeccionar estados
financieros trimestrales, el Directorio de SCPd®suelto mantener esta inversion en lo sucesivo al
valor asignado en estos estados financieros siegmpmgando dicho valor sea inferior al que
surgiria de valuar esta inversién a su valor patniad proporcional segin estados financieros
anuales emitidos por CGC.

- Al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 202D}1, Parafina del Plata S.A. ha registrado
patrimonio neto negativo y, dado que SCP no tiertenciones de asumir compromisos para
realizar aportes de fondos para cubrir dicho défic se le ha asignado valor a esta inversion.

- Resto de las sociedades: a su costo expresadmeeda homogénea segun lo indicado en esta
nota o valor recuperable.

7.16lnversiones corrientes

Colocaciones transitorias de fondos: Las colocasiade fondos se han valuado a su valor nominal
mas los intereses devengados hasta el cierre depeaihdo/ejercicio.

Titulos publicos, Fondo comiin de inversion y Ace®mron cotizacion: Se han valuado a su valor
neto de realizacion considerando su valor de aoiimeaal cierre de cada periodo/ejercicio.

7.17Pasivos

La Sociedad reconoce un pasivo cuando posee uigacbh presente (exigible legalmente como
consecuencia de la ejecucion de un contrato o ageamdato contenido en una norma legal) resultante
de un evento pasado y cuyo monto adeudado puedstsaado de manera fiable.

7.18Provisiones y previsiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedaé tima obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado Ipocuia es probable que tenga que cancelar dicha
obligacién y pueda efectuar una estimacion fialgkeighporte a pagar. El importe reconocido como
provision es la mejor estimacién del desembols@®seio para cancelar la obligacién presente, al
final del periodo/ejercicio sobre el que se inforteaiendo en cuenta los riesgos y las incertidesbr
correspondientes a la obligacion. Cuando se midepuevision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importibess representa el valor actual de dicho flugp d
efectivo. Cuando se espera la recuperacion de @dgariodos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cyemtgobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monttadsuienta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad. La Sociedad ha sido demandada en @ditigios judiciales de indole civil o comercial.
Las provisiones para contingencias son constitumas base en la evaluacién del riesgo y las
posibilidades de ocurrir una pérdida son mayorase\aluacion de las probabilidades de pérdida esta
basada en la opinién de los asesores legales dedadc
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7.19Capital social

Se expresd en moneda homogénea aplicando a lost@mgostéricos los coeficientes establecidos
por la Resolucién Técnica 6 de la Federacién Aigantie Concejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. El ajuste del capital fue utilizadcapansorber resultados acumulados negativos.

7.20Reserva legal y resultados no asignados

Se expres6 en moneda homogénea aplicando a lastésphistoricos los coeficientes establecidos
segun las normas establecidas por Resolucion T@&ide la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. El 13 déeseipte de 2012 la Comision Nacional de Valores
emitié la Resolucién General N° 609, que establaabsposicién de la diferencia positiva resultante
entre el saldo inicial de los resultados no asigeagkpuestos en los estados financieros del primer
cierre de ejercicio de aplicacion de las NIIF ga&do final de los resultados no asignados aleiget
ultimo ejercicio bajo vigencia de las normas colgslanteriores. La mencionada resolucion dispone
gue las entidades que presenten por primera verstados financieros de acuerdo con las NIIF,
deberan reasignar a una reserva especial la difarpasitiva originada por la mencionada aplicacion
Esta reserva no podra desafectarse para efectstaibaitiones en efectivo o en especie entre los
accionistas o propietarios de la entidad y solorfpadr desafectada para su capitalizacién o para
absorber eventuales saldos negativos de la cudtdauftados no asignados”. La Asamblea de
Accionistas que traté los estados financieros a@ereidel ejercicio al 31 de diciembre de 2012
resolvié sobre la aplicacion de lo dispuesto panémcionada Resolucion.

7.21Cuentas de resultados

Se determinaron en funcion de los saldos menshal&sgicos de cada una de las cuentas, excepto: a)
los cargos correspondientes a amortizaciones debite uso, activos intangibles, llaves de negacio
inversiones que se determinaron en funcion de dbsres expresados en moneda homogénea de los
activos consumidos; b) el costo de venta que fuerahnado en base al costo de reposicion; c) el
costo de venta de bienes de uso e inversionesugugeterminado en funcién del valor expresado en
moneda homogénea de los activos dados de bajal @sdtado de inversiones en sociedades
valuadas a valor patrimonial proporcional; y e)resultados financieros.

7.22Resultado por accion

La Sociedad informa en el estado de resultadosgseltado por accion “basico” considerando las
acciones emitidas.
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7.23Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acumd normas contables vigentes en la Republica
Argentina, requiere que la Direccion y la Geremigaa Sociedad efectien estimaciones que afectan
la determinacién de los importes de activos y masiv la revelacion de contingencias a la fecha de

presentacion de los estados financieros. Los estsdt e importes reales pueden diferir de las

estimaciones efectuadas para la preparacion destados financieros.

7.24Informacién por segmentos

La Sociedad presenta la informacién por segmergosedocio de acuerdo con lo requerido por las
normas contables vigentes. El detalle de dichanmégion se expone en la nota 25.

8. JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE NORMAS CONTABL ES

En la aplicacién de las politicas contables de daieglad, de cada sociedad controlada y los de las
sociedades controladas en conjunto, que se desceibda nota 4, la Gerencia y el Directorio deben
emitir juicios, elaborar estimaciones y efectugrasiciones acerca de los valores de los activassivps

que no pueden obtenerse a partir de otras fuelndssestimaciones y las presunciones se basan en la
experiencia histérica y otros factores considergukrsinentes. Los resultados reales podrian ditair
dichas estimaciones.

Las estimaciones y suposiciones se revisan pesadaiote. Los efectos de la revision de las estimasio
contables son reconocidos en el ejercicio en dlque se efectla la revision, en tanto la revisifatte
s6lo a ese ejercicio 0 en el ejercicio de la réwisi ejercicios futuros, si la revision afecta jreicio
corriente y a ejercicios futuros.

Estas estimaciones se refieren basicamente adiestg:

1. Vida util de propiedad, planta y equipo, bienest@@os a la concesién y activos intangibles.
La Sociedad, sus sociedades controladas y lossdeokciedades controladas en conjunto, revisan
anualmente las vidas Utiles estimadas de propigdiacta y equipo y de los activos intangibles.

2. Pérdidas por desvalorizacion de determinados actligiintos de los préstamos (incluidos propiedad
planta y equipo y activos intangibles).
Determinados activos, incluyendo propiedad planteqyipo y activos intangibles estan sujetos a
revision por desvalorizacién. La Sociedad regikisacargos por desvalorizacion cuando estima que
hay evidencia objetiva de su existencia o cuantdmasjue el costo de los activos no sera recuperado
a través los flujos futuros de fondos. La evaluadie lo que constituye desvalorizacion es una
cuestion de juicio significativo.

3. Reconocimiento y medicién de las partidas por inspgediferidos.
Los activos por impuestos diferidos sélo son recaus por las diferencias temporales y los
quebrantos impositivos en la medida en que se @ersiprobable que cada sociedad, considerada
individualmente, tendra suficientes ganancias lesctuturas contra las que los activos por impugesto
diferidos podran ser aplicados. Las presuncionesesla utilizacion de los créditos fiscales de las
sociedades controladas se basan en la proyecciusddilidades futuras y otros estudios técnicos.
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9. ACTIVOS INTANGIBLES

..31/03/13.. ..31/12/12.. ..31/12/11..
La variacion del rubro es la siguiente:
Saldo al inicio del ejercicio 2.013 3.636 6.003
Altas y transferencias - 16 225
Bajas y transferencias (458) (1.637) (2.176)
Amortizacion del periodo/ejercicio - (2) (416)
1.555 2.013 3.636
10.PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Y BIENES AFECTADOS A LA CONCESION
La variacion del rubro es la siguiente:
Saldo al inicio del ejercicio 354.285 370.265 362.475
Efecto conversién 84 279 229
Altas y transferencias 2.205 21.363 39.345
Bajas y transferencias (329) (6.192) (6.975)
Amortizacion del periodo/ejercicio (7.026) (31.430) (24.809)
349.219 354.285 370.265
11.INVERSIONES
La composicion de las inversiones es la siguiente:
No corrientes:
Colocaciones de fondos en otras sociedades 20.937 20.937 38.846

Inmuebles 461 461 461

Menos: Prevision para desvalorizaciones (295) (295) (295)
Acciones Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras
sociedades (nota 6.c) 204.791 204.791 204.090
Menos: Prevision para desvalorizaciones (988) (988) (988)
224.906 224.906 242.114
Corrientes:
Colocaciones transitorias de fondos — Plazos fijos 5.204 4124 15.874
Titulos publicos y acciones con cotizacion 292.850 268.931 209.875
Fondo comdn de inversién 3.025 7.721 409
301.079 280.776 226.158
12.INVENTARIO
La composicion de los inventarios es la siguiente:
No corrientes:
Forestacion y terrenos 4.885 4.899 3.768
Caorrientes:
Forestacion 615 615 424
Mercaderias de reventa y materiales y repuestos 9186 13.658 20.364
17.531 14.273 20.788
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13.CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

La composicién de los deudores comerciales porac@s la siguiente:

..31/03/13..  ..31/12/12.. ..31/12/11..

Corrientes:

Comunes 57.898 72.076 62.345

En gestion judicial 302 302 302

Menos: Prevision para créditos incobrables (9.940) (9.816) (9.777)
48.260 62.562 52.870

14.0TROS CREDITOS

La composicién de los otros créditos es la sigeient

No corrientes:

Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 no consolidadas

(nota 6.b) 1.188 1.180 1.782

Fiscales (IVA e impuesto a las ganancias) 16.176 15.623 17.142

Impuesto diferido (nota 21.a) 1.145 1.150 688

Diversos 1.986 3.306 1.434
20.495 21.259 21.046

Corrientes:

Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 no consolidadas

(nota 6.b) 42.110 36.687 5.892

Fiscales (IVA e impuesto a las ganancias) 17.626  19.963 18.748

Diversos 20.670 24.858 6.551

Menos: Previsién para créditos incobrables (314) (314) (314)
80.092 81.194 30.877

15.CAPITAL SOCIAL

A los efectos de dar cumplimiento a la mejora deréguesta concursal mencionada en la nota 1ehc),

la Asamblea Extraordinaria de Accionistas celeb@dafecha 21 de mayo de 2010, se aprobé aumentar
el capital social de la sociedad por hasta la sw®al.100 millones. En la misma Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fechad®@ mayo de 2010 se aprobé la afectacion de
resultados no asignados negativos por 374,9 mglomediante la absorcion de las cuentas de Reservas
técnico-contables, Reserva legal y Ajuste de capita

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital esoitascendia a 260.512, representado por 26.051.175
acciones escriturales de V/N $10 cada una y ded par accion. Al 31 de marzo de 2013, luego de la
cancelacién de la deuda concursal con accionesdesiifver nota 1.1.d) el capital emitido ascendié a
1.359.919.

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad presentadaimmpnio neto negativo por 1.320.774,
encontrandose incluida en la causal de disoluai@mkdispuesta por el art. 94 inciso 5) de la dey
Sociedades Comerciales N° 19.550. Al 31 de magz20d 3 y al 31 de diciembre de 2012, luego de dar
efecto a la homologacion en firme del acuerdo caatwalcanzado segun se indica en la nota 1.a.e), |
Sociedad ha revertido el déficit de Patrimonio.

Al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 201D}l 2existian 8.128 acciones de la Sociedad en
cartera, como consecuencia de haber prescriptdaeb para retirar los titulos provenientes de la
capitalizacion de utilidades, ajuste de capitafignp de emision de acciones aprobadas por la Agsambl
de Accionistas del 24 de abril de 1994. Con fedbal® abril de 1998, la Asamblea de Accionistas
decidio prorrogar el plazo de su enajenacion.

El informe de fecha 10 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.CAB.A.
T° 107 - F° 195



Hoja 30 de 34

16.PRESTAMOS

La composicidn de los préstamos es la siguiente:
..31/03/13.. ..31/12/12.. ..31/12/11..
No corrientes:

Préstamos bancarios y financieros 4.540 4.430 06.19

Obligaciones Negociables 22.412 21.982 31.381
26.952 26.412 £

Corrientes:

Préstamos bancarios y financieros 14.787 11.566 5257

Obligaciones Negociables 3.700 3.318 3.444
18.487 14.884 20.969

17.CUENTAS POR PAGAR
La composicién de las cuentas por pagar es laesitpii

No corrientes:

Documentadas 2.242 2.284 6.981

Comunes 1.136 1.380 1.644

3.378 3.664 8.625

Corrientes:

Documentadas 6.231 9.878 7.328

Comunes 114.192 108.748 95.984
120.423 118.626 103.312

18.PREVISIONES
Previsién para contingencias

Se determind en funcién de la opinidn de los assslegales, en base a los importes estimados para
hacer frente a situaciones contingentes que pretaite originen obligaciones para la Sociedad,
considerando la probabilidad de los montos invaldos y la posibilidad de su concrecion.

19.RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES PROVENIENTES DE INVERSIONES
SOCIEDADES ART. 33 LEY 19.550 Y OTRAS SOCIEDADES

..31/03/13.. ..31/03/12..
Resultado de inversiones permanentes
Terminal Bahia Blanca S.A. - 266
Total - 266

20.RESULTADO NETO POR EFECTO CONCURSAL
La composicion del resultado neto por efecto casadial 31 de marzo de 2013 y 2012 es la siguiente:

..31/03/13.. ..31/03/12..
Resultados financieros y gastos concursales patelaeda sujeta a
propuesta de acuerdo concursal. - (43.337)
Resultado neto por efecto concursal - (43.337)
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21.IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRE SUNTA

a) Las normas contables requieren la contabilizac&nirdpuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el recomiento de partidas de activos y pasivos por
impuesto diferido en los casos que se produzcamnedi€ias temporarias entre la valuacion contable
y la valuacion fiscal de los activos y pasivos,csho por los quebrantos impositivos recuperables.

..31/03/13.. ..31/12/12.. ..31/12/11..
El impuesto diferido es el siguiente:

Pasivo neto, por impuesto diferido (1) (99.679) (97.453) (82.953)

(1) Activo por impuesto diferido al 31 de marzo de 204831 de diciembre de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 por 1.145, 1.150 y 688, respactante, incluidos en el rubro de otros
créditos no corrientes y pasivos por impuesto idiferpor (100.824), (98.603) y (83.641),
respectivamente, incluidos en el rubro de impuestoagar del pasivo no corriente a esas fechas.

La conciliacion entre el cargo a resultados regikirpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normas teigean la materia al resultado contable al 31 de
marzo de 2013, es la siguiente:

Resultado antes de impuesto a las ganancias 22.848
Tasa vigente 35%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado éeiqao (7.997)
Efecto de las diferencias permanentes y recupela pievision
para desvalorizacion 663
Total por Impuesto a las Ganancias (7.334

b) SCP ha provisionado el Impuesto a la Ganancia Mirffmesunta (IGMP) correspondiente al 31 de
marzo de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 2011quesse encuentran activados en el rubro Otros
créditos por entender que los mismos seran redoipsrantes de su prescripcion. En aquellas
sociedades en las que se estima que el IGMP rm reemiiperado, ha sido imputado al estado de
resultados. Adicionalmente y tal como se explicdaenota 3.g), NTDC ha reversado los pasivos
contabilizados oportunamente por este impuesto.

22.ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

a) El detalle de los movimientos que no representdizadion de efectivo sobre el resultado es el

siguiente:
..31/03/13.. ..31/03/12..
Amortizaciones 7.026 6.758
Valor residual de las bajas de Propiedad Plantquypb, bienes
afectados a la concesion y activos intangibles 703 4.822
Resultado neto por efecto concursal - 43.337
7.729 54.917
b) El detalle de los movimientos que no representarergeion de efectivo sobre el resultado es el
siguiente:
..31/03/13.. ..31/03/12..
Resultados financieros (14.316) (3.916)

(14.316) (3.916)
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23.ACTIVOS GRAVADOS, BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRING IDA, Y GARANTIAS
OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2011, tal como se indicazendta 1.2.g) las garantias preconcursales otasgada
oportunamente a los acreedores de CGC se encuentrabilizadas como pasivo corriente en el rubro

“deuda sujeta a propuesta de acuerdo concursal’31Atle diciembre de 2012 dichas garantias se
encontraban registradas en el rubro de patrimostio denominado “Deuda concursal sujeta a canje de
acciones”.

24 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2011, SCP tenia una deu@sasa propuesta concursal que ascendia a 1.894.504
Como consecuencia de esta deuda, el patrimonio detia sociedad presentaba un déficit al 31 de
diciembre de 2011 de 1.320.774. Por la resolugiditial que homologé en firme el acuerdo concursal
alcanzado por la Sociedad, la deuda sujeta a pstgpuencursal se cancelé con acciones de SCP durant
el ejercicio 2013, por lo que de esta manera severtido el déficit de Patrimonio al 31 de mara d
2013 y 31 de diciembre de 2012 y se ha resuekiulacion de endeudamiento.

Categorias de los instrumentos financieros

....31/03/13.... ...31/12/12.... ...31/12/11....

ACTIVO

Cuentas comerciales por cobrar corrientes 48.260 62.562 52.870

Inversiones corrientes 301.079 280.776 226.158

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes igates 40.604 17.875 17.479
PASIVO

Préstamos no corrientes 26.952 26.412 37.571

Cuentas por pagar no corrientes 3.378 3.664 8.625

Bono deuda concursal PDC no corrientes 32.280 25.928 77.850

Préstamos corrientes 18.487 14.884 20.969

Cuentas por pagar corrientes 120.423 118.626 103.312

Deuda sujeta a propuesta de acuerdo concursamesi - - 1.894.504

Administracién de riesgos:La Sociedad, trabajando en forma coordinada cogdesncias financieras de las
sociedades controladas, ofrece servicios finangierolas distintas sociedades, coordina el accekis a
mercados financieros nacionales e internacional@snitorea y gestiona los riesgos financieros refelos

con sus operaciones. De acuerdo con su naturatezdndtrumentos financieros pueden involucrar desg
conocidos o no, siendo importante analizar, ded@pnmanera posible, el potencial de esos riedgaise los
principales factores de riesgo que pueden afett@@gocio de la Sociedad y sus controladas, sachst el
riesgo de mercado (que incluye el riesgo cambiaticiesgo en las tasas de interés y el riesgo®precios),

el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. Nope&ctica de la Sociedad y sus controladas contratar
instrumentos financieros para fines especulativos.

Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo derivddda posibilidad que una entidad financiera deppaide
fondos o de inversiones financieras o una conttapan contratos de construcciéon incumpla con sus
obligaciones resultando una pérdida para la Sodiedsus controladas. Considerando los mercadagsntes

con los que opera SCP, no se ha observado riesyédieo.

Gestion del riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidadlfjpor la gestion de liquidez, habiendo establecidanarco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidemdeera que la gerencia pueda manejar los reqeeitiosi de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo ashe la gestion de liquidez de la Sociedad. La Siadle
maneja el riesgo de liquidez manteniendo en eloraler inversiones corrientes los activos financigrasa
hacer frente a los compromisos financieros
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25.INFORMACION POR SEGMENTOS

La sociedad ha adoptado la NIIF 8- Informacion Begmentos que establece que son segmentos de
explotacion identificados sobre la base de inforiméernos con respecto a los componentes de la

empresa revisados regularmente por el Directorioncipal tomador de decisiones operacionales, para

asignar recursos y evaluar su desempefio. Las daddies de la compafiia se realizan en el territorio

nacional y en el exterior. Como una manera de @stisu negocio, tanto financieramente como en el

marco operativo, la Compafiia ha clasificado suscieg en:

Informacién sobre segmentos de negocio:

..31/03/13.. ..31/03/12..
Ingresos Netos por ventas:
Petréleo y derivados 158.801 182.560
Entretenimiento 63.738 58.722
Otras Actividades 14 475
Total 222.553 241.757
..31/03/13.. ..31/03/12..
Resultados:
Petréleo y derivados (3.671) (836)
Entretenimiento 17.434 7.578
Otras Actividades 3.820 (70)
Administracién Central (1.830) (36.043)
Total 15.753 (29.371)
..31/03/13.. ..31/03/12..
Depreciaciones y Amortizaciones:
Petréleo y derivados 668 751
Entretenimiento 6.343 5.992
Otras Actividades 12 13
Administracion Central 3 2
Total 7.026 6.758
..31/03/13.. ..31/12/12.. .31/12/11..
Activos totales
Petréleo y derivados 362.879 368.306 380.540
Entretenimiento 375.781 354.021 305.411
Otras Actividades 173.840 141.106 143.284
Administracion Central 181.799 217.120 185.083
Eliminaciones (5.673) (16.511) (25.317)
Total 1.088.626 1.064.042 989.001
..31/03/13.. ..31/12/12.. ..31/12/11..
Pasivos totales
Petréleo y derivados 139.878 141.634 145.481
Entretenimiento 227.262 222.610 254,188
Otras Actividades 17.968 16.315 27.856
Administracién Central 1.655 8.253 1.907.520
Eliminaciones (5.673) (16.511) (25.317)
Total 381.090 372.301 2.309.728
..31/03/13.. ..31/03/12..

Adiciones de Propiedad Planta y Equipo, bienesades a
la concesion y Activos Intangibles

Petréleo y derivados 1.279 3.659
Entretenimiento 761 1.921
Otras Actividades 164 359
Administracion Central 1

Total 2.205 5.939
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Informacién sobre segmentos geograficos:

..31/03/13.. ..31/03/12..
Ventas Netas
Exterior 15.971 12.995
Argentina 206.582 228.762
Total 222.553 241.757
................. 31/03/13......ceveee e 3103120
Concepto Exterior Argentina Total Exterior Argentina Total
AQlcmne_s de bienes de uso y activos ) 1.365 1.365 ) 5.939 5939
intangibles
.................. 31/03/13....iiiiiiiie e W3U12/120 e 311210
Exterior  Argentina Total Exterior  Argentina Total Exterior Argentina Total
Activos 1.390 1.087.236 1.088.626 2.210 1.061.832 1.064.042 6.955 982.046  989.001

26.HECHOS POSTERIORES

Con fecha 22 de abril de 2013, la firma Cedicor $hfarm6 a Sociedad Comercial del Plata S.A. quauidq
el 100% del capital social de Latin Exploration 8.L(“LE"), empresa ésta que detenta el 81% deltahpi
accionario de Compaiiia General de Combustibles SS&E”)

Con motivo de dicha adquisicion Cedicor S.A. otoegfavor de SCP una opcion de compra irrevocable,
incondicional y exclusiva por hasta un 11% de ledames de CGC, teniendo SCP el plazo de un afio para
ejercerla. El Directorio de SCP acepté dicha opdéncompra por considerar conveniente continuarlen e
negocio petrolero y en lo posible aumentar su@pecién en CGC. El precio de compra por la totalidea las
acciones sujetas a opcion, asciende a un imporstemodle USD 25.802.480,-

Firmado a los efectos de su identificacién con tmaes

informe.
ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO AL 31 MARZO DE 2013
(comparativo con el 31 de diciembre de 2012 y 2011)

(en miles de pesos)

Notas ...31/03/13... ...31/12/12... ..31/12/11...
(nota 1) (nota 1) (nota 1)
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo 5 120 122 109
Inversiones 6.a 460.479 452.368 400.389
Créditos con Partes Relacionadas 7.1 100 100 100
Otros créditos 8 8.439 7.989 7.409
Total Activo No Corriente 469.138 460.579 408.007
ACTIVO CORRIENTE
Créditos con Partes Relacionadas 7.2 31.058 24.864 17.635
Otros créditos 8 2.437 2.136 1.905
Inversiones 6.a 213.625 213.963 161.924
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.048 588 193
Total Activo Corriente 248.168 241.551 181.657
TOTAL ACTIVO 717.306 702.130 589.664
PATRIMONIO Y PASIVOS
Aportes de los propietarios 9 1.359.919 1.359.919 260.512
Resultados acumulados- incluye resultado del
ejercicio/periodo (652.619) (668.372) (1.581.286)
Patrimonio total 707.300 691.547 (1.320.774)
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Otras deudas 10 300 384 545
Prevision para contingencias 18 - - 367
Total del Pasivo no Corriente 300 384 912
PASIVO CORRIENTE
Prestamos - - 141
Cuentas por pagar 11 958 109 636
Remuneraciones y cargas sociales 1.040 1.739 130
Impuestos a pagar 12 2.379 596 492
Deudas con Partes Relacionadas 7.3 2.162 2.638 2.712
Otras deudas 10 3.167 5.117 10.073
Deuda sujeta a propuesta de acuerdo concursal 129 - - 1.895.342
Total del Pasivo Corriente 9.706 10.199 1.909.526
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS £17.306 £02.130 _589.664

Las notas forman parte de los presentes estadosieros.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente

El informe de fecha 10 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL INTERMEDIO CORRESPOND IENTE AL PERIODO DE TRES

MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL MISMO PERIODO DEL EJERCI CIO ANTERIOR

(en miles de pesos)

Notas
Resultados de inversiones permanentes
y honorarios por servicios 6.d
Gastos de administracion 14

Amortizaciones
Ganancia antes de resultados financieros

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Resultados financieros
Intereses y gastos
Diferencias de cambio
Resultados por tenencia de
inversiones corrientes
Subtotal de resultados financieros y por tenencia
generados por activos
Generados por pasivos
Resultados financieros
Intereses y gastos
Diferencias de cambio
Subtotal de resultados financieros generados mivg=a
Otros ingresos y egresos netos
Subtotal

Resultado neto por efecto concursal 15
Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias 16
Resultado del periodo Ganancia (Pérdida)

Otros resultados integrales

Conversién de negocios en el extranjero

Total de Otros Resultados integrales del periodo
Ganancia

Resultado total Integral del periodo — Ganancia

(pérdida)

Resultado por accién basico (nota 3.19)

...31/03/13... ...31/03/12...
9.488 8.156
(1.998) (2.112)
)| _ @
7.487 6.042
710 719
6.788 2.573
2.419 4572
9.917 7.864
(13) (15)
__(81) (30)
(94) (45)
(1.838) -
15.472 13.861
- (43.337)
15.472 (29.476)
15.472 (29.476)
281 105
281 105
15.753 (29.371)
0.12 (1.13)

Las notas forman parte de los presentes estadoeieros.

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

MATIAS M. BREA
Vicepresidente

El informe de fecha 10 de mayo de 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.

T° 107 - F° 195



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 MARZO DE 2013.

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL MISMO PERIOD O DEL EJERCICIO ANTERIOR.

(en miles de pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Resultado integral del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2012

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Deuda concursal cancelada por acciones emitidas
(ver nota 1.1.d)

Resultado integral del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2013

Aportes de los propietarios

Capital Acciones Deuda Concursal sujeta Capital Resultados Total
. - ] i acumulados
emitido en cartera  a canje de acciones emitido total
260.431 81 - 260.512  (1.581.286) (1.320.774)
(29.371) (29.371)
260.431 81 - 260.512  (1.610.657) (1.350.145)
Aportes de los propietarios
Capital Acciones Deuda Concursal sujeta Capital Resultados Total
. - ; o acumulados
emitido en cartera  a canje de acciones emitido total
260.431 81 1.099.407  1.359.919 (668.372) 691.547
1.099.407 (1.099.407) - -
15.753 15.753
1.359.838 81 - 1.359.919 (652.619) 707.300

Las notas forman parte de los presentes estadowiaros.

Firmado a los efectos de su identificacion con tmaasforme.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

MATIAS M. BREA
Vicepresidente

El informe de fecha 10 de mayo de 2013 se extiend#ocumento aparte

CARLOS LLOVERAS (Socio)

DELOITTE & Co. S.A.

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.CABA.
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 MARZO DE 2013

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL MISMO PERIODO DE EJERCI CIO ANTERIOR
(en miles de pesos)

Notas  ...31/03/13... ...31/03/12...
Flujo de efectivo por actividades de operacién
Resultado integral del periodo 15.753 (29.371)
Ajustes para arribar al flujo de efectivo provemégede las actividades de
operacion:
Méas/Menos: Partidas que no significan movimiateafectivo 17 (17.906) 28.393
Cambios en activos y pasivos operativos:
Otros créditos (6.947) 3.808
Deudas netas _(670) 1.443
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadesperativas 9.770 1.387
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Aumento de Propiedad, Planta y Equipo Q) (2)
Variacionde inversiones no corrientes (24) 860
Cobro de dividendos - 266
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado pdas actividades de
inversion (25) 1.125
Flujo de efectivo por actividades de financiacién
Variacion de préstamos corrientes - (90)
Variacion de inversiones corrientes 10.255 (2.402)
Flujo neto de efectivo generado por (aplicado ena$ actividades de
financiacion 10.255 (2.492)
Aumento neto del efectivo y equivalentes __460 20
Efectivo al inicio del ejercicio 588 193
Efectos de la variacion sobre el efectivo y eqeivt 460 20
Efectivo al cierre del periodo _1.048 213

Las notas forman parte de los presentes estadoeiaros.

Firmado a los efectos de su
identificacion con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente

El informe de fecha 10 de mayo 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.
Tomo 107, Folio 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL

PERIODO DE TRES MESES TERMINADO AL 31 DE MARZO DE 2013
PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON EL MISMO PERIODO DE EJERC ICIO ANTERIOR

1.

INFORMACION GENERAL. SITUACION ACTUAL DE LA SOCIEDA D — CONCLUSION DEL
CONCURSO DE ACREEDORES

Informacién General: Sociedad Comercial del Plata 8SCP”) es una sociedad anénima constituida baj
las leyes de la Republica Argentina, inscripta leRegistro Publico de Comercio el 7 de junio de7.92a
fecha de finalizacion del contrato social es eb27ulio de 2064 y su domicilio legal es Reconquisd88,
9° piso de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

La actividad principal es la de inversion en vasomobiliarios, tomando participacion accionariadesintas
sociedades (las que se detallan en los estadogiémas) principalmente, en los segmentos de @etrplsus
derivados, entretenimiento e inmobiliaria.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la 8dis Comercio de Buenos Aires, y se encuentraasajet
sus regulaciones y las de la Comision Nacional @dlerés (C.N.V.). Con fecha 27 de diciembre de 201,
promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.8§8& contempla la reforma integral del actualmég

de oferta puablica (Ley N° 17.811, con las modifioaes introducidas por el Decreto 677/2001) y cuya
vigencia rige a partir del 28 de enero de 2013reEntras cuestiones, la nueva ley amplia las fade#
regulatorias del Estado Nacional en el ambito deftata publica a través de la C.N.V., asi como la
organizacién del mercado y los requisitos paraagentes, a la vez que elimina la obligatoriedaceate
accionista para que un agente intermediario pugdgao en un mercado determinado, delegando en el
mencionado organismo la autorizacion, registrogylecion de diferentes categorias de agentes. Baelda
reglamentacion de la ley deberd dictarse dentriosl@80 dias de su entrada en vigencia y con etiobj

gue no resulte afectado el normal funcionamientardgcado de capitales, la C.N.V. resolvio, mediasu
Resolucion General N° 615, que continden aplicAadas normas actualmente vigentes hasta tanto se
reglamente la ley antes citada. La sociedad tambi¢ima sus acciones en la Bolsa de Zurich (SixsSwi
Exchange AG).

1) Declaracién de la conclusién del concurso de aomesde Sociedad Comercial del Plata S.A.:

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo ComleN° 18, Secretaria N° 36, emitié una
resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, declariEndonclusién del concurso de la Sociedad en los
términos del art. 59, primer parrafo de la Ley dm€@irsos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 20df@a resuelto la homologacién del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorarioxacsales, se determind la constitucién del codsté
control definitivo que actuard como controlador delierdo y se mantiene la inhibicion general de
bienes de SCP durante la etapa de cumplimientacdelrdo.

b) La existencia de acuerdo preventivo, a los efgutegistos por el art. 50 de la Ley concursal, halila
declarada con fecha 6 de septiembre de 2012, daelcan fecha 13 de julio de 2012 los asesores
legales de SCP habian efectuado una presentacténebduzgado a cargo del concurso, a fin de
acompaniar las adhesiones efectuadas por los amesettincursales a la propuesta mejorada de pago
presentada en el expediente Judicial. Computandtotel de adhesiones recibidas, votaron 23
acreedores (de un total de 32) que representarBf,@6% del capital computable, superando asi en
exceso las mayorias requeridas por la ley.

c) Los principales términos y condiciones de la prepuenejorada referida en el punto b) anterior,Jgen
siguientes:

El informe de fecha 10 de mayo 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.
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1-Sobre el total de los créditos verificados y destlos admisibles, se efectuara una quita del 40%,
cuyo neto se denomina Pasivo Sujeto a Capitalimacio
2-El Pasivo Sujeto a Capitalizacion serd cancetaddiante la entrega de acciones de la sociedad, a
razén de 1 accién de valor nominal $ 10 por catl@ e Pasivo Sujeto a Capitalizacion.
3-Para la fijacion del monto del Pasivo Sujeto apitadizacion, se seguira el siguiente
procedimiento:

eLas deudas contraidas y/o verificadas y/o declaradmisibles en moneda extranjera a las que
por imperio de los contratos que les dieran origes,resulte aplicable la ley extranjera, no
estaran sujetas a la pesificacion establecidagyo®5.561, ni su normativa reglamentaria, de
conformidad a lo establecido como excepcion ereeteto PEN 410/02.

eLas restantes deudas originariamente contraidasverificadas y/o declaradas admisibles en
moneda extranjera, pero alcanzadas por la pesditastablecida por ley 25.561 y su normativa
reglamentaria, seran convertidas a la relacion mgaso = un délar estadounidense y seran
ajustadas por el Coeficiente de Estabilizacion efefencia (CER) desde el 6 de febrero de 2002
hasta la fecha de celebracion de la Asamblea Gebiraordinaria de Accionistas que autorice
el aumento de capital en SCP o hasta el dia 31ay® me 2010, lo que acaezca primero. En
ningun caso la aplicacion de este ajuste podraaupkvalor original del crédito verificado y/o
declarado admisible en moneda extranjera.

eLa conversion y ajuste del Pasivo Sujeto a Cap#eldn sera realizada, al solo efecto de la
capitalizacion, al tipo de cambio promedio compradmdedor que informe el Banco de la
Nacion Argentina a la fecha de la Asamblea de Aumda Capital o el dia 31 de mayo de 2010,
lo que acaezca primero.

4-Sin perjuicio de la alternativa propuesta en elrt@apa precedente, y para aquellos acreedores
verificados y/o declarados admisibles que prefiiegercibir sus créditos a través de la propuesta
que fuera oportunamente homologada por el TribdeaPrimera Instancia y confirmada por la

Sala D de la Camara Nacional de Apelaciones emfoetcial, se les ofrece mantener la propuesta

anterior con las siguientes mejoras en las comisiale pago de la deuda:

*El bono convertible se abonara en 5 cuotas anyatesisecutivas (del 10%; 15%; 20%; 25% y
30% respectivamente del capital del bono) con weiecito la primera de ellas a los dos afios de
la homologacion firme del acuerdo.

*El bono convertible devengara un interés comperisattel 1% para los tres primeros afios,
incrementandose al 2% para el cuarto afio; al 3% glajuinto; al 4% para el sexto; y al 5% para
el séptimo. Este interés se abonara conjuntamemieicimporte de cada cuota de capital y se
calculara sobre saldos adeudados, comenzando agdese a partir de la homologacién firme
del acuerdo.

*Se mantienen inalteradas las restantes condicbelesono, incluso su derecho a conversion, el
gue debera ser ejercido dentro de los 90 dias Henelogacion del acuerdo. Para el caso de
ejercerse el derecho de conversién se tendrangpdevengados los intereses correspondientes a
esos 90 dias de plazo.

d) Para el cumplimiento de la propuesta concursal hagada y de lo resuelto por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia d&plel aumento de capital en la suma de $ 1.100
millones a través de la emisién de 110 millonesadeiones, la sociedad solicitd oportunamente la
autorizacién para la emision y cotizacion de lasiames, tanto a la Comisién Nacional de Valores
como a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Ambrggnismos han autorizado la emision y
cotizacion, con fecha 22 y 29 de noviembre de 2@4&pectivamente. La sociedad publicé edictos
otorgando a los accionistas, por el término deid6,da posibilidad de ejercer el derecho de Jusion
preferente. Dicho plazo venci6 el 4 de enero de328in que ningun accionista haya ejercido tal
derecho. Asimismo, la sociedad obtuvo la aprobad®ia Bolsa de Zurich (Six Swiss Exchange AG)
para cotizar la nueva emision de acciones a phetiv de enero de 2013.

Por consiguiente, a partir de dicha fecha la waali de las acciones emitidas fueron puestas a
disposicion de los acreedores concursales alcaszadola capitalizacion incluida en la propuesta
concursal homologada con fecha 21 de septiembgd#2. Consecuentemente, a partir del 7 de enero
de 2013, Capital Markets Argentina S.B.S.A. coattatcomo agente de canje, inici6 el proceso. Al 31
de marzo de 2013 se han entregado acciones enptidam valor de $355.595.

El informe de fecha 10 de mayo 2013
se extiende en documento aparte
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En los estados financieros al 31 de diciembre d226e ha dado efecto a las resoluciones judiciales
mencionadas, exponiendo dentro del patrimonio (mporte de los propietarios), el monto resultante
sujeto a capitalizacién y por ende a su transfoidnaen acciones por 1.099.407.

Al 31 de marzo de 2013, existen incidentes de iG@vipresentados pendientes de resolucion judicial.
La Gerencia y el Directorio de SCP estiman que ratos registrados contablemente cubren
adecuadamente estos reclamos.

2) Breve descripcion del proceso concursal de SCP:

a)

b)

<)

d)

Con fecha 8 de septiembre de 2000, ante la impidsibide cerrar con éxito un acuerdo privado para |
restructuracion de sus pasivos y la existencia etlidps de quiebra en tramite, la Sociedad y sus
controladas Comparfiia General de Combustibles S@GE") y Tren de la Costa S.A. (“TDC"),
solicitaron la formacién de sus respectivos cor@urgreventivos ante la Justicia Nacional en lo
Comercial. Con fecha 2 de noviembre de 2000, skamdeta apertura del concurso preventivo de las
Sociedades.

Con fecha 1° de marzo de 2004, el Juzgado inteni@j emitié resolucion por la cual declar6é
homologado el acuerdo preventivo y la conclusidncdacurso de Sociedad Comercial del Plata S.A.
("SCP") teniendo en cuenta la propuesta aprobadd &fo 2003. Dicha resolucién homologatoria fue
apelada por tres acreedores y por la Fiscal Gemkerdh Camara Nacional de Apelaciones en lo
Comercial.

Con fecha 22 de junio de 2005 la sala D de la CarNacional de Apelaciones en lo Comercial (la

“Camara”) resolvio confirmar la resolucion de Primnénstancia homologando la propuesta de acuerdo
preventivo. Con fecha 26 de agosto de 2005, SCPnhtdicada del traslado de tres recursos

extraordinarios impugnando la resolucion de la Gamhabiendo luego uno de los impugnantes

desistido de su recurso.

Con fecha 9 de marzo de 2006 SCP se notifico deedtido de la Fiscal General ante la Camara
Nacional de Apelaciones en lo Comercial por el cbhajo la apariencia de un pedido de concesién de
un recurso extraordinario, amplié indebidamente dogumentos del recurso extraordinario por ella
interpuesto.

Durante los primeros dias del mes de marzo de 280B, tomé conocimiento de una denuncia penal
formulada por la fiscal ante la Camara de Apelagsoen lo Comercial, acomparfiada por el titular de la
Fiscalia Nacional de Investigaciones Administragjvieelacionada con los acuerdos preventivos de la
Sociedad y de CGC. Ante esta situacion, SCP pressmtescrito ante el Juzgado Nacional en lo
Criminal y Correccional Federal N° 6, Secretaria I donde quedo radicada la denuncia. En el
mismo, se hacia saber que los hechos a que seerefidenuncia habian sido profundamente debatidos
en sede comercial, que el acuerdo preventivo alsquarrib6é y que fue homologado en primera y en
segunda instancia y que las cuestiones debatidas der estricta naturaleza comercial y, por ende,
ajenas al derecho penal. Con fecha 25 de octub26@& el Juzgado interviniente resolvié archiear |
actuaciones por no constituir delito los hechosudeiados, tal resolucion fue apelada por los
denunciantes. Con fecha 30 de junio de 2008, laatamacional de Apelaciones en lo Criminal y
Correccional Federal rechazé dicha apelacion porcawstituir delito los hechos denunciados, y
posteriormente, con fecha 11 de agosto de 2008adi&amara rechazé el recurso de casacion
presentado por el Fiscal Nacional de InvestigagoAdministrativas. Asimismo, con fecha 10 de
diciembre de 2008, la Sala | de la Camara Nacidaedasacion Penal desestimo el recurso de queja por
recurso de casacion denegado, presentado poestefiscal, con el cual pretendia que se revdeara
resolucion de la referida Camara Nacional de Apetfess que confirmd el archivo de las actuaciones
por inexistencia de delito. Esta resolucion fuefivada a los abogados de la Sociedad con feclde11
diciembre de 2008. Con posterioridad a dicha fedha,Fiscalia Nacional de Investigaciones
Administrativas presentd un recurso extraordinadotra la decision de la Camara de Casacién de
desestimar el recurso de queja. Dicho recurso axlirzario fue rechazado por la Camara de Casacion
con fecha 12 de junio de 2009. Con posterioridad,fecha 5 de agosto de 2009, la Fiscalia Nacional
de Investigaciones Administrativas presenté unmerde queja por ante la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién contra la decision de la Camara deac@@s de desestimar el recurso extraordinario
El informe de fecha 10 de mayo 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.
Tomo 107, Folio 195



Hoja 8 de 33

(Nro.512/09, Tomo 45, Letra B). Con fecha 17 deded de 2010 el Procurador General de la Nacion
sostuvo el recurso de queja interpuesto por lak&bdlacional de Investigaciones Administrativas.

Por ultimo, la Corte Suprema de Justicia de la 6fa¢CSJIN) dicté el 21 de diciembre de 2010 una
resolucién desestimando el recurso de queja qua faerpuesto el 5 de agosto de 2009 por la Fascal
Nacional de Investigaciones Administrativas (FN&K) la causa “Banco de la Nacién Argentina y otros
s/ Causa N° 10.250". Por lo tanto, el archivo da eausa ha quedado firme y, consecuentemente, la
desestimacion por inexistencia de delito de la deiaupenal que fuera formulada en el mes de marzo
de 2006 por la Fiscal General de la Camara de Ajmglas en lo Comercial, acompafiada por el
entonces titular de la FNIA, en relacion con loseados preventivos de la Sociedad y de Compafiia
General de Combustibles S.A.

e) Con fecha 20 de octubre de 2009, en fallo divididoCorte Suprema de Justicia de la Nacién, al
resolver los recursos extraordinarios oportunamanégpuestos por la Fiscal General ante la Camara
Nacional de Apelaciones en lo Comercial y el Badeola Provincia de Buenos Aires, dispuso el
dictado de un nuevo pronunciamiento por parte deef@rida Camara Nacional de Apelaciones en lo
Comercial, en cuanto a la necesidad de reconsilesamedios para lograr una clara, transparente e
incuestionable expresion de la voluntad de los emlees”, en el marco de la Asamblea de
Obligacionistas, dado que “en el procedimiento skgpara la aprobacion de la propuesta han operado
una serie de factores que confluyeron en la lindtade los acreedores y que, como resultado de ello
la propuesta que debieron aceptar —tomando enacseasttérminos y condiciones- afecta de un modo
sustancial el derecho de crédito”.

f) El Directorio entendié que la propuesta aprobadagmacreedores en el afio 2003 no era abusiva, en
especial considerando la situacién general delydesla empresa a aquella época. Ello no obstante,
en funcién de lo decidido por la Corte Supremausticia, el Directorio resolvié con fecha 22 de noar
de 2010 aprobar una mejora sustancial a la propweestcursal que involucra al 100% de los créditos
reconocidos, sin perjuicio del derecho de cualcaieeedor de requerir el cumplimiento de la profaues
original, si le resultara mas conveniente a su sokxclusivo criterio. Asimismo, dicho Directorio
resolvi6 el 23 de marzo de 2010 efectuar una ptasiém ante la Camara Nacional de Apelaciones en
lo Comercial a fin de peticionarle que convoquena Asamblea de Obligacionistas a fin de que los
tenedores de bonos puedan ejercer su derecho garacerechazar la propuesta mejorada. A los
efectos de dar cumplimiento a la mejora de la pgsfauconcursal, en la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 21 de mayo de 26d(gprobé aumentar el capital social de la
sociedad por hasta la suma de 1.100 millones.

g) Con fecha 11 de mayo de 2011 la sociedad fue cadidi de una resoluciéon de la Sala “A” de la Excma.
Camara de Apelaciones en lo Comercial (de fechdelthayo de 2011) por la cual, revocandose la
homologacion habida el 1ro. de marzo de 2004, agydta SCP un plazo de 60 dias contados a partir
de la fecha en que quede firme dicha resolucid@ieetos de que la sociedad someta a votacion de una
Asamblea de Obligacionistas, a ser convocada pdriblunal de Grado, la mejora a la propuesta
originalmente homologada. Es decir, la Camara mgexdtido lo que en doctrina judicial se ha dado en
llamar la “tercera via”, evitandose asi el proceeino de salvataje o cramdown, y/o la quiebra de la
sociedad. En base a ello, el Directorio de la Stadeexpuso en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2011, en el rubro del pasivo corriefileuda sujeta a propuesta de acuerdo concursal’
por 1.895.342, la totalidad de la deuda de SCPlasdgarantias otorgadas a acreedores de CGC y PDC
sin considerar los efectos de la homologacién tidelmarzo de 2004.

h) Con fecha 13 de abril de 2012, el Juzgado Nacidedl® instancia en lo Comercial N° 18, Secretaria
N° 36, dispuso convocar a los tenedores de Obbgasi Negociables con fecha 22 de junio de 2012
para la Asamblea en la que debian aprobar y/o zachk propuesta de acuerdo preventivo
exteriorizada por SCP.

En dicha Asamblea, se aprobd la propuesta de azpeegientivo exteriorizada por SCP por el 99,41%.

3) Situacion actual de Compafiia General de Coniidest5.A. — Declaracién del cumplimiento del acoerd
concursal segun Resolucién del Juzgado de Primstaricia de fecha 28 de junio de 2012:
(Esta nota debe ser leida teniendo en considerbri@encionado en la nota 2 a los estados finavg)er
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El 17 de febrero de 2012, CGC solicité al JuzgaddPdmera Instancia que se declare cumplido el
acuerdo concursal. Con fecha 28 de junio de 201uajado de Primera Instancia resolvié declarar
cumplido el acuerdo homologado de CGC previa cauci#al por el reclamo de EIf Trading,
habiéndose también ordenado que se mantenga viglesgguro de caucion otorgado por CGC respecto
del crédito de la AFIP, hasta que se dicte resditufirme en el incidente de revision.

Conforme el punto 2) del acuerdo preventivo homadlagjudicialmente, los pasos seguidos por CGC
para dar cumplimiento al mismo fueron los siguisnte

CGC procedi6 a su reorganizacion permitiendm@ldso de un tercero a su capital (oportunamente
Explore Holdings L.P. y actualmente Latin ExplooatiS.L., sociedades controladas por el Fondo de
Inversion Southern Cross Latin America Private Bqgaund I1).

Con fecha 20 de junio de 2003, se celebr6 la AssarExtraordinaria de Accionistas de CGC, en la
cual se aprobé el balance especial al 30 de ab@I0@3, la reduccion del capital social y el paster
aumento del mismo por la suma de 70.000, todo etldfuncion de la propuesta concordatoria
aprobada por los acreedores. La inscripcion regide la reduccion y del aumento de capital social
quedo sujeta a la previa homologacion del acuerdweptivo de CGC. La integracién de dicho
aumento de capital se llevd a cabo el 28 de juri@@D5, al quedar aprobada la capitalizacion por
decision de la Sala D de la Camara Nacional endmeZcial del 22 de junio de 2005. El nuevo
capital social de CGC quedd oportunamente cordtitdie la siguiente forma: Explore: 81% del
capital social y de los votos (actualmente LatiplBration S.L.), y SCP: 19% del capital social y de
los votos. La reduccion y el aumento del capitaiaose inscribieron en la Inspeccién General de
Justicia el 3 de noviembre de 2005.

CGC ha dado cumplimiento a la propuesta de pagtadieuda verificada y declarada admisible
contenida en el acuerdo preventivo homologado enaloi cancelado el 15% de la deuda verificada y
declarada admisible en un Gnico pago definitivayoelatorio.

b) Existen incidentes de revision presentados perefiate resolucion judicial, en los autos “Cia Gelnera

de Combustibles S.A. s/ concurso s/ incidente @isidm por AFIP”. CGC constituyd un seguro de
caucion hasta tanto se dicte Resolucion firme. kaefcia y el Directorio de CGC estiman que los
montos registrados cubren adecuadamente estosentesd Al declarar cumplido el acuerdo
homologado de CGC, el Juzgado de Primera Instandied que con el seguro de caucion contratado
por CGC se ha afianzado suficientemente el pagesie eventual pasivo, asi como la porcién
privilegiada y las costas y, dispuso que se maatemgente el seguro de caucién presentado por la
deudora hasta que se dicte resolucion firme eadtss “C.G.C. S.A.s/ concurso preventivo s/ inciden
de revisiéon por AFIP”, y en su caso se atiendamadasencias que sean verificadas.

4) Situacion actual de Parque de la Costa S.A. {RR@tes Tren de la Costa S.A. (TDC) y de NuewenTde

la Costa S.A. (NTDC):

(Esta nota debe ser leida teniendo en considerbri@encionado en la nota 3.13 a los estados fiess)

a)

b)

Con fecha 25 de junio de 2004, la Sala D de la Caracional de Apelaciones en lo Comercial
confirmd la resolucién emitida con fecha 19 de isepbre de 2003 por el Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Comercial N° 15, Secret&fa29, por la cual se homologé el acuerdo
preventivo de TDC, y rechazé la impugnacion prestapor Boldt S.A.

Dicho acuerdo implicé un plan de reestructuracidBC que significé la atribucién de ciertos bienes
a los acreedores del concurso y la escision de emdeneficio exclusivo de SCP. Un breve resumen
del mismo es el siguiente:

e TDC cambié su denominacién social por PDC, tal cestaba previsto en el acuerdo preventivo
homologado. Dicha modificacion fue aprobada cohde® de marzo de 2004 por la Inspeccion
General de Justicia.
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. PDC escindié los activos que se vinculaban corxfdogacion del tren propiamente dicho, su
traza y los locales comerciales de las estacidosnsando una nueva sociedad que se denomina
Nuevo Tren de la Costa S.A. (“NTDC"). La AsambleaAtcionistas en la sesion extraordinaria
celebrada el 28 de abril de 2004, aprobd la escid@los mencionados activos de acuerdo al
balance especial de escisién al 31 de enero de B30 tramite fue aprobado por la Inspeccién
General de Justicia el 27 de diciembre de 2004.

. PDC transfirié la totalidad de las acciones quéatem la sociedad Trilenium S.A. a SCP. Este
paso fue realizado por PDC, mediante la reducc@rcapital social aprobada por la Asamblea
de Accionistas realizada el 31 de marzo de 200 &Eamite fue aprobado por la Inspeccién
General de Justicia con fecha 16 de julio de 2004.

»  Sedistribuyeron los pasivos concursales entre PRITDC segun las opciones ejercidas por los
acreedores en el proceso concursal, las que intlgyigas y conversiones de deuda a ddlares
estadounidenses y capitalizaciones segun las aitesa propuestas.

Con fecha 31 de agosto de 2004, la Asamblea Exlireoia de Accionistas de PDC aprobd un
aumento del capital social, cuyas acciones integran Fideicomiso de Administracion de Acciones,
que se constituyé el 26 de octubre de 2005 de ooidad con la ley 24.441, compuesto por los
acreedores de la Sociedad que optaron por la aftesinde capitalizacion conforme al acuerdo
preventivo homologado. Con fecha 15 de diciembr@@28, la Asamblea de beneficiarios de dicho
Fideicomiso aprobd la extincién del mismo e insfrayla Fiduciaria a realizar todos y cada uno de lo
actos previstos en el Articulo 3.6 del contratoFldeicomiso a los fines de efectivizar la transfieia

de los bienes fideicomitidos a los beneficiarios.

Ademas, al 31 de agosto de 2004, el Directorio @€ BRprobo la emision de bonos nominativos en
dolares estadounidenses por la deuda concursas@eteedores de esa sociedad, que optaron por esa
alternativa. Dichos bonos son escriturales y serwacan en 8 cuotas, iguales y consecutivas con
vencimiento la primera de ellas el 25 de junio 622 Estos bonos han sido valuados a su valor
actual teniendo en consideracion la conclusiércdeturso de acreedores de su sociedad controlante
y por ende, del grupo econémico.

Al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 201@1yi 2la participacion directa de SCP en el capital
accionario y en los votos de PDC asciende al 37,46%mnismo, la participacion indirecta de SCP a
través de sus sociedades controladas asciende3&P62al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de
2012 y 2011. En resumen, la tenencia directa edaotdi de SCP en PDC asciende a 99,79% al 31 de
marzo de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 2011] Ease de NTDC la participacién de SCP al 31 de
marzo de 2013 asciende a 99,65% y al 31 de diceeddR2012 y 2011 ascendia a 98,87% en el capital
accionario y en los votos.

2. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Ademas de las cuestiones indicadas en la notaattadp 3, existen en CGC las siguientes cuestiones:

Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) — sealednculada -: Los estados financieros de TGN
indican que los cambios en las condiciones ecordmiel pais y las modificaciones introducidas por e
Gobierno Nacional a la Licencia con la que operdNT@rincipalmente la suspensién del régimen
original de actualizacion de tarifas, afectan laiae@dn econdmica y financiera de la Sociedad,
generando incertidumbre respecto del desarrollordutie sus negocios regulados. La Sociedad se
encuentra en un proceso de renegociacion con aed&dtacional de los términos de la Licencia.
Asimismo, los impactos derivados de la crisis egiicg de la Argentina y su efecto sobre ciertos
servicios de transporte de gas que presta la Smtipddrian generar que los resultados reales futuro
difirieran de las evaluaciones y estimaciones zadhs a la fecha de preparacion de los estados
financieros de TGN y dichas diferencias, positwaggativas, podrian ser significativas.

Adicionalmente, dado que la Ley de Emergencia BéhliReforma del Régimen Cambiario autoriza al
Poder Ejecutivo Nacional a renegociar las tarifd@sycontratos de obras y servicios publicos y que,
la fecha de emision de los estados financierosGld, Be desconoce el resultado de esta renegociacion
existe incertidumbre sobre la generacién de uw fiig fondos futuro que permita recuperar el vator d
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los activos no corrientes como asi también haeetdral repago de sus obligaciones financieras.

TGN posee al 31 de diciembre de 2012 disputas acintrles por montos significativos con ciertos
clientes de transporte de gas con destino a larexén y saldos pendientes de cobro a estos por $
686,0 millones. Ante la incertidumbre sobre la pifisiad futura de recuperar esos créditos, lososald
vencidos y pendientes de cobro hasta la fecha dsié@mde los estados financieros han sido
previsionados parcialmente.

Asimismo, la Sociedad es parte en el contrato dengeamiento de obra celebrado en relacién al
proyecto de expansion de la red de transporte §2@@6-2008 y por el cual TGN inicié un juicio en
mayo de 2012 reclamando diversos conceptos adesidaalanencionada obra experimenta retrasos en
su ejecucion como asi también reducciones en ened; pudiendo producirse cambios en las
condiciones pactadas en el contrato. En diciemlye2dl12 las partes alcanzaron un acuerdo
transaccional que puso fin a la controversia. Diatigerdo establece el reconocimiento a favor de TGN
de $60,9 millones.

El Directorio de TGN decidié suspender a partir 2i2lde diciembre de 2008 los pagos de capital e
intereses de su deuda financiera. Asimismo, eleléadubre de 2009, la Asamblea de Tenedores que
representan aproximadamente el 88% del capitaligetedy de los votos, aceptd una propuesta de pago
formulada por la Sociedad mediante la solicitud whe Acuerdo Preventivo Extrajudicial, y con
posterioridad la Asamblea Ordinaria de Accionisias TGN ratifico el 19 de octubre de 2009 la
decision del Directorio de someter el mencionadeesdo a la homologacion judicial en los términos
previstos en la Ley de concursos y quiebras.

Posteriormente, el 1 de junio de 2012, el Direotal® TGN resolvié desistir del proceso judicial de
homologacion del APE y solicitar su concurso préiven La solicitud fue denegada en 1° instancia y
por la Sala C de la Camara que dicto resolucionfecima 13 de julio de 2012. Con fecha 12 de judio d
2012 la Sociedad lanz6 una nueva oferta privadaadg de la totalidad de sus deudas financieras cuy
plazo de aceptacion finalizo el 8 de agosto de 2D&bido a que dicha oferta de canje alcanz6 ual niv
de aceptacion del 88,038%, el Directorio de TGN famha 22 de agosto de 2012, resolvié que sea
consentido el fallo de la CaAmara denegando la a@edel concurso y que sea implementada la oferta
de canje con los acreedores que han aceptadoria.ofe

Con posterioridad, en octubre de 2012, TGN lanzb segunda oferta de restructuracion (la “Segunda
Oferta de Reestructuracion”) dirigida a los tenedate Obligaciones Negociables Series Ay B por un
monto de capital de US$ 41.255.472 que no habigmresado en la reestructuracion previa. En esta
oportunidad, TGN ofreci6 canjear por cada US$ 1d®deuda remanente mas intereses vencidos, US$
150 en efectivo y US$ 850 en Obligaciones Negoegld Cinco Afos. La Segunda Oferta de
Reestructuracion tuvo un nivel de aceptacion dg82%. En consecuencia, en diciembre de 2012, TGN
procedi6é a emitir Obligaciones Negociables a CiAfios por un monto nominal de US$ 29.314.449 y
a realizar un pago en efectivo de $ 25,3 millones.

Considerando el resultado de los dos canjes impitades en 2012 mas el cobro de ciertas acreencias
en el marco de ejecuciones individuales, TGN hatreeturado el 97,61% del capital de su pasivo
financiero existente a diciembre de 2008.

TGN fue intervenida por Resolucion 1/587 del ENAR&AMA fines de abril de 2009, la misma fue
prorrogada por 120 dias segun la Resolucion I//8ENARGAS conservando dicho ente solamente
las facultades de fiscalizacion y control de lotosue razonablemente puedan afectar la normal
prestacion del servicio publico prestado por TGMhD plazo fue a su vez prorrogado sucesivamente
hasta principios de junio de 2013.

Los estados financieros de TGN al 31 de diciemtre2€12 fueron preparados considerando la
continuidad normal de las operaciones de la Sodiepar lo tanto, dichos estados financieros no
incluyen los efectos de los eventuales ajustes rgfasificaciones, si los hubiere, que podrian
requerirse de no resolverse las situaciones amesrigtas a favor de la continuidad normal de las
operaciones de la Sociedad. En consecuencia, tadossfinancieros de TGN deben ser leidos a la luz
de estas circunstancias de incertidumbre.
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En marzo de 2011 TGN presenté ante el MPFIPyS clanm® administrativo previo por los dafios que
TGN considera haber experimentado como consecudadapesificacion de sus tarifas dispuesta en la
LEP, y el subsiguiente congelamiento tarifario gaesiste desde la sancién de dicha norma.

La interposicion del reclamo obedecié a la necesdtaproteger los derechos de TGN, los que de otro
modo podrian verse afectados por el curso de kcppeion. No obstante, es intencion actual de TGN
continuar participando en el proceso de renegduiade su Licencia con arreglo al procedimiento
establecido en el Decreto 311/03 y normas complearias. Ante el silencio de la administracion y el
vencimiento del plazo de caducidad previsto en réicido 31° de la Ley de Procedimientos
Administrativos 19.549, en defensa del interésaaogli 11 de octubre de 2012 TGN promovié una
demanda judicial contra el Estado Nacional pararwdtla reparacion de los dafios experimentados por
TGN a partir del 1° de enero de 2006 y hasta @le3diciembre de 2011 (con reserva de ampliar) como
consecuencia de la pesificacion de sus tarifasudsp en la Ley 25.561 y el subsiguiente
congelamiento tarifario, por la suma de $ 1.436omds (incluyendo intereses).

En julio de 2011 TGN promovid una accion declamtile certeza contra el Estado Nacional a efectos
gue se declare que durante el transcurso de lgaeiaeion de la Licencia ante la UNIREN, queda
suspendido el plazo de prescripcion para promoaeadcion judicial por los dafios y perjuicios
antedichos.

La Sociedad inici6 acciones de amparo contra eadestNacional ante el fuero nacional en lo
contencioso-administrativo federal, tendienteg alftener la entrada en vigencia del aumento tarifa
del 20% previsto en el Acuerdo Transitorio celebradn el Gobierno Nacional en octubre de 2008,
considerando la demora incurrida por la adminigirgcy (ii) obtener la aplicacién del mecanismo de
revisién tarifaria extraordinario que prevé elarkh 46° de la Ley del Gas, considerando que algso

de renegociacion de su Licencia ante la UNIRENeawistra avances. En el primer caso TGN obtuvo
una sentencia favorable en segunda instancia, wuegdelada por la administracion y confirmada en
segunda instancia. El recurso extraordinario intespp por la administracién contra dicho
pronunciamiento fue igualmente desestimado, dangdarla la interposicion por el ENARGAS de un
recurso de queja ante la Corte Suprema de Judéda Nacion que esta pendiente. En el segundo caso
la sentencia de primera instancia favorable a la@ieSad fue apelada por el ENARGAS vy
subsiguientemente revocada en segunda instancidg diagar a la interposicion de un recurso de queja
por TGN, que fue rechazado por la Corte Supremiusiécia de la Nacion.

La participacion directa e indirecta de CGC en Taddiende al 15,38 %.

En Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGRI)dpacidad para continuar como empresa en
marcha depende del mantenimiento del financiamigbtmno consecuencia de los perjuicios sufridos
producto de las medidas gubernamentales en reladéexportacion de gas y al redireccionamiento de
la capacidad de transporte, se generaron dificedt@eh la disponibilidad de gas natural que afeatan
Unico usuario de la capacidad de transporte deldym$o de la Sociedad, la central térmica brasilefia
AES Uruguaina Emprendimientos S.A. (AES U), quel &ez ha generado disputas contractuales entre
TGM y su dnico cliente YPF S.A. Con fecha 15 ddesalbre de 2008, AES U notific6 a YPF la
suspension de las obligaciones contractuales de WESegando incumplimientos y repudiacion del
contrato por parte de YPF. En diciembre de 2008 WEélar6 suspendidas las entregas por falta de
pago. Consecuentemente y desde noviembre de 20B$h& Eejado de pagar las facturas emitidas por
TGM correspondientes al servicio de transportedigna la contribucion irrevocable de septiembre de
2008 y meses sucesivos. En esa linea, el 29 dentice de 2008, TGM presenté ante la Corte
Internacional de Arbitraje de la Camara de Comehaternacional con sede en Paris, Francia, una
demanda arbitral contra YPF. Con fecha 20 de mdezB009, AES U notifico a YPF la rescision del
contrato de provision de gas alegando la repudiaaéb contrato por parte de YPF y su falta al deleer
actuar como un operador razonable y prudente etétosnos del contrato de gas. No habiendo YPF
subsanado la mora incurrida en relacion al paglasiéacturas mencionadas, con fecha 15 de abril de
2009, TGM rescindid el contrato de transporte fimheegas natural que vinculara a ambas firmas, por
exclusiva culpa de YPF. Fundada en esta decistmfecha 15 de junio de 2009 y en el marco del
arbitraje iniciado contra YPF, la Sociedad deduja demanda reconvencional contra dicha empresa
por los dafios y perjuicios derivados de la finaiiaa del contrato. Actualmente se esta a la espera
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que el tribunal arbitral dicte el laudo de competan

En este marco, existe incertidumbre en cuantagar@racion de un flujo de fondos futuros que permit
hacer frente al repago de los pasivos, el recupeios activos no corrientes, el desarrollo futledos
negocios, y el mantenimiento de la Sociedad confreésa en marcha.

En el afio 2005 el gobierno venezolano anuncio heesion obligatoria de los 32 convenios operativos
celebrados por filiales de Petroleos de Venezugla, (“PDVSA”) y empresas petroleras privadas
entre 1992-1997, dentro de los cuales se encuehtt@nvenio Operativo de Tercera Ronda Campo
Onado celebrado el 29 de julio de 1997 entre CGIbrpoven, S.A., filial de PDVSA (el “Convenio
Operativo”). La conversion incluye la migraciénldse convenios operativos a estructuras de empresas
mixtas conforme a las previsiones de la Ley Orgame Hidrocarburos (participacion del Estado
mayor a 50%).

En agosto de 2006, se firmaron los contratos deersiton de los convenios operativos, a través sle lo
cuales se establecid que la participacion de lgwesas petroleras privadas en las nuevas sociedades
fuera del 40%, correspondiéndole al estado veneadtaparticipacion del 60%.

Como resultado de este proceso de migracion, evé&@om Operativo del area Campo Onado se
convirtio en la empresa mixta Petronado S.A.

Conforme la nueva estructura societaria, CGC poeaearticipacion accionaria en Petronado S.A. del
26,004%.

Petronado S.A., al igual que el resto de las emprasixtas deben vender a PDVSA todos los
hidrocarburos liquidos que produzcan en el areenidatia, de acuerdo con una férmula de precios
asociada a marcadores internacionales como el WWSly Las empresas mixtas estan sujetas al pago
del 33,33% en concepto de regalias y ventajas iedpgcy adicionalmente, deben abonar, en caso de
existir, un impuesto equivalente a la diferenciereeel 50% del valor de las ventas de hidrocarburos
durante cada afio calendario y la suma de los pEfgosiados por concepto de regalias, impuesto sobre
la renta y cualquier otro impuesto o tributo cedcld sobre la base de sus ingresos por ventas.
Adicionalmente, a partir de abril de 2008, y corsdmcion de la Ley de Contribucion Especial sobre
Precios Extraordinarios del Mercado InternacioraHidrocarburos, resulta aplicable una contribucion
especial pagadera por quienes exporten o transpattexterior hidrocarburos liquidos y productos
derivados, cuando, con relacion a cualquier mgseeio promedio del crudo correspondiente a ltaces
venezolana exceda U$S 70 por barril. El monto porillbde esta contribucion especial sera de 50% de
la diferencia entre el promedio mensual antes ickfey el precio umbral de U$S 70. Adicionalmente,
cuando el referido promedio exceda de U$S 100 oeitanpor barril de esta contribucion especial, que
sera aplicable a cualquier diferencia en excespréeio umbral de U$S 100, sera de 60%.

El Directorio de CGC estima que las nuevas condasooperativas configuradas a partir de la
conversion del contrato no afectara significativateeel valor recuperable de sus activos. Para
determinar el valor de recupero de la inversiéiVenezuela, la Sociedad ha realizado proyecciones de
fondos basadas en informacion actualmente dispanltd materializacion de ciertas estimaciones
dependera de hechos futuros, algunos de los cestiés fuera del control de la Sociedad, en paaticul
los cambios que puedan producirse en materia fieencocial y regulatoria en Venezuela y el plan d
negocios resultante para el desarrollo de lasvas@n la empresa mixta.

Adicionalmente, la Sociedad enfrenta reclamos deraleza fiscal en Venezuela por el impuesto sobre
la renta e impuestos municipales, los cuales seesmtian pendientes de resolucion a la fecha. El
Directorio y la Gerencia de la Sociedad estimanlguesolucion final de esta situacion, en funaién

los elementos disponibles a la fecha, no afectgréfisativamente la situacion patrimonial y finda@

y los resultados de las operaciones de la Sociedad.
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3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y FRINCIPALES CRITERIOS
CONTABLES

3.1 Aplicacion de las Normas Internacionales de Infaridma Financiera (NIIF)

Los estados financieros se presentan sobre la d@das Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). La adopcién de dicha norma,casno la de la totalidad de las NIIF, tal como fuero
emitidas por el Consejo de Normas Internacionaée€antabilidad (IASB por su sigla en inglés) fue
resuelta por la Resolucién Técnica N° 26 (textoenetlo) de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) yla®rNormas de la Comisién Nacional del
Valores (CNV). Las NIIF son de aplicacion obligaopara la Sociedad, segun la norma contable
profesional y las normas regulatorias antes citaal@surtir del ejercicio que se inicié el 1° derenge
2012.

Los importes y otra informacién correspondientesjatcicio econdémico finalizado el 31 de diciembre

de 2011 y al 1° de enero de 2011 (esta Ultima é&scla de transicion a NIIF) son parte integrarte d

los estados financieros mencionados precedenteryetismnen el propdsito de que se lean sélo en
relacion con esos estados financieros.

3.2 Principales politicas contables utilizadas en &pracién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados salirase del costo histérico, excepto por la revadnac
de ciertos activos financieros y activos no cotaenPor lo general, el costo histérico se basalen
valor razonable de la contraprestacién otorgadamo de los activos.

Los estados financieros se presentan en miles stes &), moneda de curso legal en la Republica
Argentina, preparados a partir de los registrostatles de Sociedad Comercial del Plata S.A. La
preparacion de las informaciones financieras, aegponsabilidad es del Directorio de la Sociedad,
requiere que este efectle ciertas estimacionestdesty utilice su juicio al aplicar determinadas

normas contables. Las areas con mayor grado delejchapl y que requieren frecuentemente, la

utilizacion del juicio, o aquellas en las que legpEestos o estimaciones resultan significativas, se
detallan en la nota 4 sobre estimaciones y juiciogables.

3.3 Moneda funcional y de presentacion

Para fines de los estados financieros, los resdtadla situacion financiera de la entidad estan
expresados en pesos (moneda de curso leal endalicepArgentina), la cual es la moneda funcional
(moneda del ambiente econdémico primario en el guegaouna sociedad) para todas las sociedades con
domicilio en la Republica Argentina, siendo éstanlaneda de presentacion de los estados financieros
consolidados, de acuerdo a los requerimientos Gemaision Nacional de Valores (“CNV”).

3.4 Moneda extranjera

En la preparacion de los estados financieros dertadades individuales, las transacciones en named
diferentes a la moneda funcional de cada entidamhénias extranjeras) son registradas a los tipos de
cambio vigentes a la fecha de cada transacciora fedha de cierre de cada ejercicio/periodo, las
partidas monetarias denominadas en moneda extiagarreconvertidas a los tipos de cambio vigentes
a la fecha de cierre de los estados financieros. jaatidas no monetarias valuadas a sus valores
razonables que estan denominadas en moneda esdrage reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a la fecha cuando los valores razonabkeii determinados. Las partidas no monetarias que
son valuadas en términos del costo hist6rico enedi@extranjera no son reconvertidas. Las diferencia
de cambio son reconocidas en el estado de ressiléadel ejercicio en que se originaron.

3.5 Activos financieros

Activo financiero es cualquier activo que sea: mhnen efectivo, depdsitos en entidades financieras,
instrumentos de patrimonio de otras entidades,ctiesecontractuales, o un contrato que sera o puede
ser liqguidado con la entrega de instrumentos deénpatio propio. Los activos financieros se clasific

en las siguientes categorias: “activos financieneslidos a su valor razonable a través de resultados
“activos financieros mantenidos hasta su venciroiefiactivos financieros mantenidas para la veta”
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“préstamos y cuentas a cobrar”. La clasificaciépetele de la naturaleza y el propdésito de los axtivo

financieros y se determina en el momento de sunpaEimiento inicial.

Un activo financiero debe ser reconocido en la dedb negociacion, es decir, la fecha en que la
Sociedad se compromete a comprar o vender un aéivammétodo de reconocimiento es consistente
para todas las compras y ventas de activos finarscte la misma categoria.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye caja, depdsitos en cuentas de entidadasdieras e inversiones de corto plazo con venctmien
originales hasta 90 dias, con riesgo bajo de vaniaen su valor y que se destinan a atender
obligaciones de corto plazo.

Préstamos y cuentas comerciales por cobrar

Los créditos comerciales, préstamos y otras cug@uatasobrar son activos financieros no derivadas co
pagos fijos o determinables, que no se negociamenercado activo, se clasifican como “préstamos y
cuentas por cobrar”. Los préstamos y cuentas gmacse miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

Desvalorizacion de activos financieros

Los activos financieros son analizados por la Sfaclea la fecha de cierre de cada ejercicio para
identificar eventuales reducciones del valor déalicactivos. Los activos financieros son considesad
irrecuperables cuando existen evidencias objetigague uno o mas eventos, que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo financieroarhimpactado en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

Baja de activos financieros

La Sociedad deja de reconocer un activo financierando han expirado sus derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo de dichos activos anclo ha transferido el activo financiero y, en
consecuencia, todos los riesgos y beneficios imtesea la titularidad del activo financiero hangols

a otra entidad. Si la Sociedad no transfiere nemet sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo transfegidoontinla controlando el activo transferido,
reconocera su participacion residual en el activmy deuda por el monto que tuviera que pagaa Si |
Sociedad retiene de manera sustancial los riesdgmngficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, continuard reconociéndoldaybién reconocerd un pasivo por los montos
recibidos.

3.10 Propiedad, Planta y Equipo

A su costo, neto de las amortizaciones acumulaalasladas en funcion de la vida util asignada, con
las siguientes consideraciones:

Los bienes de uso se amortizan por afio de aliaaafdb las alicuotas que se detallan a continuacion

Rubro Alicuota %
Equipos de computacién 20y 33,33
Instalaciones 10y 33,33
Muebles y Gtiles 10
Rodados 20
Maquinarias, instalaciones y herramientas 10
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3.11 Desvalorizacion de activos tangibles e intangiblesorrientes, excepto llave de negocio

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisaadbr contable de sus activos tangibles e intargibl
para determinar si hay algun indicio de que estbsas pudieran estar deteriorados. Si existe algun
indicio de deterioro, la Sociedad estima el vatmuperable de los activos con el objeto de detamin
el monto de la pérdida por desvalorizacion, siegpondiera. Cuando no resulta posible estimaret va
recuperable de un activo individual, la Socieddtnesel valor recuperable de la unidad generadera d
efectivo a la cual dicho activo pertenece. Cuandedp ser identificada una base consistente y
razonable de imputacion, los activos corporativims sambién alocados a una unidad generadora de
efectivo individual o, de otra forma, son alocadbgrupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para las cuales puede ser identificadabaisa consistente de imputacion. En la evaluaaidn d
deterioro, los activos que no generan flujo efectimdependiente son agrupados en una unidad
generadora de efectivo apropiada. El monto recbpede estos activos o de la unidad generadora de
efectivo, es medido como el mayor entre su valpomable (medido de acuerdo con el método de los
flujos futuros descontados) y su valor de librosator contable. El valor recuperable es el maydreen

el valor razonable menos los gastos de venta alew ge uso. En la determinacion del valor de loso,
flujos de fondos futuros estimados son descontadnsvalor presente utilizando una tasa de destuent
antes de impuestos que refleja las evaluacioneslastdel mercado respecto al valor del dinerolen e
tiempo y los riesgos especificos del activo parauel los flujos de fondos futuros estimados no han
sido ajustados.

En los periodos terminados al 31 de marzo de 2813je diciembre de 2012 y 2011, no se han
registrado pérdidas por desvalorizacion.

3.12 Inversiones permanentes

- Al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 2012 gediciembre de 2011, Compafiia General de
Combustibles S.A. (“CGC") se ha computado a su rvalatrimonial proporcional segin estados
financieros al 30 de septiembre de 2011, teniemdoomsideracion que se trata del primer balance
emitido por CGC con posterioridad a la homologa@&éanfirme de su concurso de acreedores segln
resolucién de las Excma. Camara de Apelaciones €oinercial del 10 de mayo de 2011, segln se
indica en la nota 1. apartado 3). Cabe mencionarefjDirectorio de CGC en su reunion del 30 de
junio de 2006, resolvid no confeccionar estadoanforeros trimestrales. Por consiguiente, y hasta
tanto se vuelva a la practica de confeccionar estéidancieros trimestrales, el Directorio de S@P h
resuelto mantener esta inversion en lo sucesivalal asignado en estos estados financieros siempre
y cuando dicho valor sea inferior al que surgiréawdluar esta inversion a su valor patrimonial
proporcional segun estados financieros anualesdamipor CGC.

Del Plata Propiedades S.A., Combustibles del Equ&db. (“COMDEC S.A."), Eléctrica del Plata
S.A. y TDC Holdings S.A. (sociedades controlada&shan computado a sus valores patrimoniales
proporcionales segun estados financieros al 31ateaxde 2013, al 31 de diciembre de 2012 y 31 de
diciembre 2011.

Al 31 de marzo de 2013 la inversion en Parque @okta S.A. y Nuevo Tren de la Costa S.A. fueron
valuadas a sus valores patrimoniales proporcionatgaputando estados financieros al 31 de
diciembre de 2012 y considerando informe de gesti@1 de marzo de 2013. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, se han utilizado los estados finaosieal 30 de septiembre de 2012 y 2011 y
considerando informe de gestion al 31 de dicierder2012 y 2011, respectivamente.

« Situacion actual de Nuevo Tren de la Costa S.A. (NDT)

a) Con fecha 7 de octubre de 1992, se firmé el canttatconcesién entre el Ministerio de Economia y
Obras y Servicios Publicos y Tren de la Costa $ér. el cual se otorga la explotacién del sistema
de transporte ferroviario en el ramal comprendiddree las estaciones Maipu y Delta y la
explotacion comercial de las areas aledafas. Lacifur de la concesion es de treinta (30) afios
siendo el derecho de propiedad de las tierras steldB Nacional. Dicho contrato de concesion fue
aprobado por el Poder Ejecutivo Nacional mediahf@eereto N° 204/93 de fecha 11 de febrero de
1993.
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b) El 25 de abril de 1995, se inici6 la prestacién silicio ferroviario entre las estaciones Maipu y

c)

Delta, en cumplimiento de los plazos establecido®lepliego licitatorio. Durante los meses de
mayo y junio de 1995 se fueron inaugurando en fopragresiva los locales de los centros
comerciales, al igual que las correspondientesagldg estacionamiento.

El emprendimiento ferroviario ha experimentado sl muy significativas desde la efectiva
puesta en marcha.

Ante esta situacion, se efectuaron presentaciartedas autoridades gubernamentales pertinentes, a
efectos de obtener, entre otros puntos solicitadng, ampliacién del plazo de duracion de la
concesién que permita una mejor utilizacion dertgmrtantes inversiones efectuadas.

A diferencia de las restantes concesiones feriiagiade pasajeros otorgadas en el Area
Metropolitana de Buenos Aires, la concesion a catgdNuevo Tren de la Costa S.A. no recibe
subsidios ni aportes estatales, y quedé a cargla @ociedad la realizacion de todas las obras
comprometidas en el contrato de concesién. Sergalan con fondos propios la ejecucién de las
obras y las inversiones realizadas en el sisteamo respecto a la rehabilitacién del ferrocarril,
adquisicion y aislamiento del material rodante, ede recuperacion urbana de la traza y de las
areas aledafias, restauracion de los edificios,biléhaion de las estaciones, estacionamiento,
ensuma, el desarrollo comercial del area de lae=iie en su conjunto. Como consecuencia de esta
situacion, las inversiones necesarias para atelodecompromisos asumidos en el contrato de
Concesioén fueron mayores a las previstas inicialenen la oferta.

Todo ello llevé a requerir del concedente la recasip6on del contrato de concesién a través de
distintas presentaciones, la Ultima de las cualesef 18 de enero de 2010 y englobé las distintas
presentaciones efectuadas hasta esa fecha, a ttavdisa Unica presentacion, que actualizé los
analisis técnicos y econémico-financieros antesioselicitando la readecuacion contractual a fin de
recomponer la ecuacién econémico — financiera deki@to de Concesion.

Asimismo, se continuaron manteniendo reuniones laoBecretaria de Transporte a efectos de
obtener una solucion definitiva a la alteracionalecuacion econémica-financiera del contrato de
concesion. Entre las distintas alternativas conadis, se presentd la opcion de ralentizar el
servicio ferroviario a fin de priorizar el servidiaristico que brinda Nuevo Tren de la Costa S.A.

Como consecuencia de dicha situacion, la Secratarfaansporte de la Nacién inici6 el expediente
N° S01:0019523/2010 mediante el cual comenz6 alegsmde rescision del contrato de concesion
por el cual se otorgé la explotacion del sistemdraesporte ferroviario en el ramal comprendido

entre las estaciones Maipu y Delta y la explotacgmercial de las areas aledafias, el cual a lafech
de emision de los presentes estados contablesamaentra finalizado. En este contexto, la misma
Secretaria de Estado suscribio la nota ST N° 484@® dle octubre de 2011, mediante la cual se
concretd el proceso de transferencia de todo edopat de NTDC a una de las sociedades
operadoras ferroviarias del Estado, que se efeétavipartir del 1° de octubre de 2011.

Por su parte, la Secretaria de Transporte, en 8dtd\N® 4055 del 30 de septiembre de 2010
garantiz6 a NTDC la compensacion por el mayor valeraumento salarial solicitado por el
personal, asi como los retroactivos no abonadodgp&ociedad y reclamados por el sector. El
monto acumulado por los mencionados conceptodexten de traspaso del personal asciende a 8,5
millones, de los cuales el Estado Nacional no ahiomgorte alguno. Dicho monto no ha sido
contabilizado en los presentes estados contables.

A partir del mes de octubre de 2011, a los efedtoseguir prestando el servicio ferroviario con los
estandares de seguridad exigidos por los organidmoentralor y los comprometidos en el contrato
de concesién, como asi también, con el objetivogaientizar que los planes de inversion se
cumplan en funcion de lo comprometido, el Directode la Sociedad encomend6 dicha
responsabilidad al Gerente General. A tales efestoha decidido la contratacion de dos ingenieros
externos que garantizan y certifican que las ur@gdag encuentran en 6ptimo estado para realizar
sus corridas, y coordinan el plan de Inversion G#ngresentado ante la Comisién Nacional de
Regulacion del Transporte. Por otra parte, lasataegiministrativas, contables y de gestion se han
transferido a la sociedad controlante.
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Un acreedor del sector publico ha iniciado reclajndiciales para el cobro de ciertas acreencias,
los que a la fecha se encuentran pendientes diigEso El Directorio de NTDC estima que los
ajustes contables, si correspondieran, no afectgaificativamente los estados contables.

Todo lo anteriormente indicado ha generado que agbital de trabajo de NTDC sea
significativamente negativo.

En base a lo arriba indicado, el Directorio de NTixXCvaluado los bienes de uso y bienes afectados
a la concesidn a su valor estimado de recupero.

Con respecto al impuesto a la ganancia minima pt&sgon fecha 22 de junio de 2005, 24 de
agosto de 2005, 9 de junio de 2006, 28 de mayd@é, 21 de septiembre de 2009, 18 de junio de
2010 y 4 de octubre de 2011, Nuevo Tren de la C8sta presentd ante el Juzgado Federal de
Primera Instancia en lo Civil, Comercial y Contesc Administrativo Federal N° 1 de San Matrtin,

acciones declarativas de inconstitucionalidad panpuesto a la ganancia minima presunta por los
periodos fiscales 2004, 2005, 2006, 2007, 20089 20@010, respectivamente y sus anticipos,
solicitando, como medida cautelar, que la AFIP &stenga de reclamar administrativa y

judicialmente las obligaciones mencionadas.

Con relacién a las medidas cautelares solicitadadgpSociedad respecto de los periodos 2004,
2005, 2006 y 2010, las mismas han sido rechaz&iasgerjuicio de ello, la Sociedad cuenta con
medidas cautelares otorgadas con relacion a lagsesigs periodos: 2007 (concedida mediante
sentencia de la Camara del fuero de fecha 15 deonglr 2011, la que se encuentra firme), 2008 y
2009 (concedida mediante sentencia de fecha 28pliembre de 2010, la que se encuentra firme).

Con relacion al expediente principal por el peri@d04, el 26 de abril de 2011 la Excma. Camara
dict6 sentencia haciendo lugar parcialmente a taatela de la Sociedad, declarando que ante la
inexistencia de ganancias durante el ejercicio Z&0#haplicable el titulo V de la Ley N° 25.063 y
normas concordantes. Con lo cual, de acuerdo asestancia, el Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta resulta inaplicable para la Sociedad.té&raneste fallo, la AFIP interpuso Recurso
Extraordinario Federal el 13 de mayo de 2011, al fue rechazado el 14 de julio de 2011. La
sentencia dictada en el marco de la dicha causacsentra firme.

Habiéndose declarado la inaplicabilidad del impuesta ganancia minima presunta por el periodo
2004, los asesores legales de NTDC entienden deéngsuesto no es aplicable para la Sociedad,
por lo que se procedid a reversar en el ejercifibl2a totalidad de los pasivos oportunamente
contabilizados por los periodos devengados hastajegcicio. Asimismo, la Sociedad reverso en su
totalidad el crédito por este impuesto y la prévispara desvalorizacién constituida por dicho
activo.

«Situacion actual de Parque de la Costa S.A. (PDC)

a)

b)

Un acreedor del sector publico ha iniciado reclajdgiales para el cobro de ciertas acreencias
postconcursales, las que a la fecha se encuentmagiegmtes de resolucién. Asimismo, existen
incidentes de revision sobre deudas preconcurgadeslientes de resolucioén judicial. El Directorio

de PDC estima que los ajustes contables, si camesgran, no afectaran significativamente los
presentes estados contables.

Con respecto al impuesto a la ganancia minima ptas®BDC presentd ante el Juzgado Federal de
Primera Instancia en lo Civil, Comercial y Contesci Administrativo Federal N° 1 de San Matrtin,
acciones declarativas de inconstitucionalidad pompuesto a la Ganancia Minima Presunta por los
periodos fiscales 1998/1999, 2003, 2004, 2005, 20@®07, respectivamente, y sus anticipos,
solicitando como medida cautelar, que la AFIP sstesiga de reclamar administrativa y
judicialmente las obligaciones mencionadas. Dichedidas cautelares fueron oportunamente
rechazadas. El concepto debatido era que se ddalarprocedencia del Impuesto a la Ganancia
Minima Presunta para la Sociedad.
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El 7 de julio de 2011, la Corte Suprema de Justieida Nacion admitié la queja planteada en el
expediente por los afios 1998/1999 y declard formatenadmisible el Recurso con arreglo a la
doctrina sentada por la propia Corte en la causarfifage S.A.".

Por los periodos 2003 a 2007, la Sociedad decumivfecha 30 de abril de 2009, acogerse a los
beneficios del régimen de regularizacién impositiwvavisto por la Ley N° 26.476 y sus normas
reglamentarias. A tal fin, formulé el mentado acwignto, incluyendo los periodos en debate. Cabe
indicar que el beneficio aprovechado por la Sodedansistia en la eximicién parcial de los
intereses resarcitorios en un 70%. La Sociedadd#é@ren las causas judiciales los acogimientos
efectuados y formulé en forma expresa los desistitos de las acciones y del derecho en las
mismas.

El Juzgado con fecha 29 de mayo de 2009 dictéueisnl por medio de la cual tuvo por desistida a

la Sociedad de las acciones y de los derechos.igwmin procedié a fijar las costas a cargo de la

actora en razon de los desistimientos formuladwstgd motivo, las causas se encuentran concluidas
y los honorarios regulados se encuentran firme.

Asimismo, por el afio 2008, la Sociedad se acogid plan de pagos. El impuesto correspondiente a
los ejercicios 2009 a 2011 fue abonado en su féehaencimiento.

La Sociedad ha constituido una prevision para deszacion de impuesto a la ganancia minima
presunta por la totalidad del crédito contabilizagor entender que existe incertidumbre sobre la
recuperabilidad del mencionado activo antes dedhd de su prescripcion.

Al 31 de marzo de 2013, la inversién en Destilgkigentina de Petréleo S.A. (“DAPSA") fue
valuada a su valor patrimonial proporcional compdtaestados financieros al 31 de diciembre de
2012. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fue vaduad su valor patrimonial proporcional
computando estados financieros al 30 de septieddr2012 y 2011, respectivamente. En todos los
casos eliminando los revallos técnicos efectuadioposterioridad a septiembre de 1992.

Al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 201D¥12Parafina del Plata S.A. ha registrado
patrimonio neto negativo y, dado que SCP no tiatenciones de asumir compromisos para realizar
aportes de fondos para cubrir dicho déficit, ntedea asignado valor a esta inversion.

La inversién en Petrodisa S.A. (sociedad contrdladasido valuada a su valor recuperable.

La inversion en Trilenium S.A. al 31 de marzo ddd2Ge ha computado a su valor patrimonial
proporcional en base a estados financieros al Zhdm de 2013. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
se ha computado en base a estados financierosda 8dtubre de 2012 y 2011, respectivamente. En
virtud del contrato celebrado el 29 de enero d€9J8® Boldt S.A. y Tren de la Costa S.A. (ahora
denominada Parque de la Costa S.A.) con el InstRudvincial de Loterias y Casinos (IPLyC) de la
Provincia de Buenos Aires, la Sociedad construyéedificio en el Partido de Tigre, frente a la
estacion Delta del Tren de la Costa, destinado adtalacion de una sala de juegos o casinos,
habiendo cedido el uso de la misma al mencionasiituto por un periodo de 10 afios, contados a
partir del 29 de noviembre de 1999, fecha de eatdeglas instalaciones. Con fecha 27 de noviembre
de 2009 el IPLyC manifesté mediante nota su vocad continuar con la explotacion de esta Sala,
proyectando el dictado de una Resolucion por lasmigrorroga por el término de 90 dias habiles los
efectos del contrato a fin de acordar los térmidek nuevo contrato que establezca las pautas
definitivas que regiran a las partes. Asimismohdiplazo fue aplazado nuevamente por el IPLC por
el término de 90 dias habiles, mediante Resoludi@n 502/10, ratificada por Decreto provincial N°
824/10. Con fecha 21 de septiembre de 2010, atutwsProvincial de Loterias y Casinos emitio la
Resolucién 1317/10, mediante la cual resolvio ami@l procedimiento licitatorio habiendo agotado
las negociaciones llevadas a cabo entre esteutostitrovincial y la empresa Trilenium S.A. y
prorrogar los términos del convenio a partir déeleha de vencimiento dispuesta por la Resolucién
Nro. 502/10 y hasta que se perfeccione el contdtuinistrativo resultante del proceso licitatorio
iniciado mediante expediente administrativo Nral23704/10. Finalmente, mediante Resolucién de
IPLC 991/11 ratificada por decreto provincial NO8BL, se establecio la prérroga del contrato con la
empresa Trilenium S.A. por la provision del eddigi otros servicios para el Casino de Tigre hasta e
1° de diciembre de 2013 inclusive, o hasta el mamda entrada en vigencia del nuevo contrato con
el proveedor que resulte adjudicado en el procesatorio, si fuera posterior. El Directorio de
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Trilenium S.A. ha preparado sus estados financieplicando el concepto de empresa en marcha vy,
por lo tanto, dicha informacién no incluye el etede eventuales ajustes, si los hubiera, que podria
ser necesarios si como consecuencia de la situdeggripta, la Sociedad se viera obligada a realiza
sus activos y cancelar sus pasivos, incluyendadasingentes, en condiciones que difieran de las de
curso normal de los negocios. El valor contablasteglo por SCP seria recuperable mediante el
cobro de los dividendos que se generarian hastalfainacion de la concesion mas el valor del
inmueble utilizado por Trilenium S.A. Trilenium/S.ha iniciado reclamos judiciales ante el Insttut
Provincial de Loterias y Casinos de la ProvincidBdenos Aires (IPLC) y a la Provincia de Buenos
Aires por tratamientos dados a competidores queevah el principio de igualdad previsto en la
Constitucion, como asi también con aspectos detatonque vinculan a esta sociedad con el IPLC.

- Las inversiones en otras sociedades vinculadassidanvaluadas a su costo expresado en moneda
homogénea segun se indica en esta nota o a sueelgerable.

- Con fecha 19 de marzo de 2009, la Sociedad adqgeirit4,76% de las acciones de Informatica
Integrada S.A. por 1.746. Con motivo de dicha aglqidin se ha reconocido en los estados financieros
de SCP al 31 de diciembre de 2011, un valor llaesitipo de 706, neto de amortizaciones. La
inversion en Informatica Integrada S.A. al 31 deiefnbre de 2011 se ha computado a su valor
patrimonial proporcional en base a estados finaosia esas fechas. Con efecto a partir del 1° de
enero de 2012 Del Plata Propiedades fusion6 pareibs a su controlada Informatica Integrada S.A.

3.13 Inversiones corrientes

Colocaciones transitorias de fondos: Las colocasiae fondos se han valuado a su valor nominal
mas los intereses devengados hasta el cierre depeaitbdo/ejercicio.

Titulos publicos, Fondo comun de inversién y Acei®rton cotizacién: Se han valuado a su valor
neto de realizacién considerando su valor de anitinaal cierre de cada periodo/ejercicio.

3.14 Pasivos

La Sociedad reconoce un pasivo cuando posee uigacbh presente (exigible legalmente como
consecuencia de la ejecucién de un contrato o adeamdato contenido en una norma legal) resultante
de un evento pasado y cuyo monto adeudado puedstsaado de manera fiable.

3.15 Provisiones y previsiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedaé tima obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado Ipcuad es probable que tenga que cancelar dicha
obligacion y pueda efectuar una estimacion fialgkeimiporte a pagar. El importe reconocido como
provision es la mejor estimacion del desembols@seio para cancelar la obligacién presente, al
final del periodo/ejercicio sobre el que se inforeaiendo en cuenta los riesgos y las incertidesbr
correspondientes a la obligacion. Cuando se midepuevision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importibenss representa el valor actual de dicho flugp d
efectivo. Cuando se espera la recuperaciéon de @dgoriodos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cysEmt@aobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monttadaienta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad. La Sociedad ha sido demandada en aditigios judiciales de indole civil o comercial.
Las provisiones para contingencias son constitumas base en la evaluacion del riesgo y las
posibilidades de ocurrir una pérdida son mayorase\aluacion de las probabilidades de pérdida esta
basada en la opinién de los asesores legales ded8dc
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3.16 Capital social

Se expres6 en moneda homogénea aplicando a lost@mpgostoricos los coeficientes establecidos
segln las normas establecidas por Resolucion T@&ide la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. El ajustecalgtal fue utilizado para absorber resultados
acumulados negativos.

3.17 Reserva legal y resultados no asignados

Se expres6 en moneda homogénea aplicando a lost@mpgostoricos los coeficientes establecidos
segln las normas establecidas por Resolucion T@&ide la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. El 13 déeseipte de 2012 la Comisién Nacional de Valores
emitio la Resolucién General N° 609, que establaaisposicion de la diferencia positiva resultante
entre el saldo inicial de los resultados no asigaagkpuestos en los estados financieros del primer
cierre de ejercicio de aplicacion de las NIIF gado final de los resultados no asignados aleiget
ultimo ejercicio bajo vigencia de las normas colgslanteriores. La mencionada resolucién dispone
qgue las entidades que presenten por primera veestados financieros de acuerdo con las NIIF,
deberan reasignar a una reserva especial la difarpasitiva originada por la mencionada aplicacion
Esta reserva no podra desafectarse para efectstaibutiones en efectivo o en especie entre los
accionistas 0 propietarios de la entidad y sélorpar desafectada para su capitalizacion o para
absorber eventuales saldos negativos de la cudtgaultados no asignados”. La Asamblea de
Accionistas que tratd los estados financieros @ereidel ejercicio el 31 de diciembre de 2012,
resolvid sobre la aplicacion de lo dispuesto pandacionada Resolucion.

3.18 Cuentas de resultados

Se determinaron en funcién de los saldos menshal&gicos de cada una de las cuentas, excepto: a)
los cargos correspondientes a amortizaciones dedide uso, activos intangibles, llaves de negacio
inversiones que se determinaron en funcién de dbsres expresados en moneda homogénea de los
activos consumidos; b) el costo de venta que faerahnado en base al costo de reposicion; c) el
costo de venta de bienes de uso e inversionesuguageterminado en funcion del valor expresado en
moneda homogénea de los activos dados de bajal @sdtado de inversiones en sociedades
valuadas a valor patrimonial proporcional; y e)resultados financieros.

3.19 Resultado por accion

La Sociedad informa en el estado de resultadosgseiltado por accidon “basico” considerando las
acciones emitidas.
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4. JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE NORMAS CONTABL ES

En la aplicacion de las politicas contables deokiedlad, de cada sociedad controlada y los detasdades
controladas en conjunto, que se describen en ka ®Gota Gerencia y el Directorio deben emitir jogi
elaborar estimaciones y efectuar suposiciones aakrdos valores de los activos y pasivos que real¢u
obtenerse a partir de otras fuentes. Las estimesigtas presunciones se basan en la experiestiaita y
otros factores considerados pertinentes. Los esdtreales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y suposiciones se revisan peaddiote. Los efectos de la revisidon de las estimasio
contables son reconocidos en el ejercicio en dlquese efectla la revision, en tanto la revisifatte sélo
a ese ejercicio o en el ejercicio de la revisid@jercicios futuros, si la revision afecta al ejeieicorriente y
a ejercicios futuros.

Estas estimaciones se refieren basicamente adestg:

1. Vida util de propiedad, planta y equipo y activaangibles.
La Sociedad, sus sociedades y union transitori@rdpresas controladas y los de las sociedades
controladas en conjunto, revisan anualmente lasswvidiles estimadas de propiedad, planta y equipo y
de los activos intangibles.

2. Pérdidas por desvalorizacion de determinados actistintos de los préstamos (incluidos propiedad
planta y equipo y activos intangibles).
Determinados activos, incluyendo propiedad plantagquipo y activos intangibles estan sujetos a
revision por desvalorizacion. La Sociedad regiigcargos por desvalorizacion cuando estima que
hay evidencia objetiva de su existencia o cuantdmasjue el costo de los activos no sera recupeaado
través los flujos futuros de fondos. La evaluaaiéno que constituye desvalorizacion es una cuestio
de juicio significativo.

3. Reconocimiento y medicidn de las partidas por irsmgediferidos.
Los activos por impuestos diferidos sélo son recaus por las diferencias temporales y los
guebrantos impositivos en la medida en que se aersiprobable que cada sociedad, considerada
individualmente, tendra suficientes ganancias lescéuturas contra las que los activos por impugesto
diferidos podran ser aplicados. Las presuncionésesta utilizacion de los créditos fiscales de las
sociedades controladas se basan en la proyeccgusdéilidades futuras y otros estudios técnicos.

5. PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

El movimiento del periodo/ejercicio de Propiedaahph y equipo es el siguiente:

..31/03/13.. .31/12/12.. ..31/12/11..
Saldo al inicio del ejercicio 122 109 127
Aumentos 1 20 1
Amortizacion 3) (7) (19)
Saldo al cierre del periodo/ejercicio 120 122 109
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6. INVERSIONES

6.a) El detalle de las inversiones no corrientes pcientes es el siguiente:

..31/03/13.. ..31/12/12.. ..31/12/11..
No corrientes:
Colocaciones de fondos (nota 6.c) - - 17.909
Inmuebles 371 371 371
Menos: Prevision para desvalorizaciones (295) (295) (295)
Acciones Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras
sociedades (nota 6.b) 461.387 453.276 383.388
Menos: Prevision para desvalorizaciones (984) (984) (984)
460.479 452.368 400.389
Corrientes:
Fondo comun de inversién y colocaciones transgat&a
fondos (nota 6.c) 4.832 10.682 2.315
Titulos publicos y acciones con cotizacion (no3 6. 208.793 203.281 159.609
213.625 213.963 161.924
Clasificacion de colocaciones de fondos y fondoswws de inversion
*  Por plazo
Dentro de los 3 meses 213.625 213.963 161.924
A vencer:
entre 1y 2 afios 17.909

* Devengamiento de intereses
Devengan interés a tasa variable

6.b) El detalle de las acciones y otros titulos enubs en serie por la participacion en otras sociedas es el

siguiente
................................. 31/03/2013...ceeeviiiiieieeee. 2201200 ..20110.....
Denominacion y caracteristicas Clase Valor Cantidad Valor Valor Valor
de los valores nominal registrado  Registrado registrado
SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19.550
-Controladas
COMDEC S.A. Ordinarias  USD 1,00 747.161 5.687 5.644 5.752
Del Plata Propiedades S.A. Ordinarias  $1,00 56.061.586 128.232 124.527 69.060
Eléctrica del Plata S.A. Ordinarias $1,00 2.503.250 4.587 4.612 3.099
Petrodisa S.A. Ordinarias  $ 100,00 1.990 841 841 841
TDC Holdings S.A. Ordinarias  $ 1,00 166.250 225 192 147
NTDC (1) Ordinarias  $1,00 10.614.853 (2.162) (2.638) (2.712)
Trilenium S.A. Ordinarias  $1,00  15.000.000 40.098 37.264 21.762
Parque de la Costa S.A. (1) (2) Ordinarias  $1,00 36.988.261 41.317 36.082 11.000
Destileria Argentina de Petréleo S.A. Ordinarias  $ 1,00 1.850.000 37.349 41.063 48.923
Informatica Integrada S.A. (3) - - 20.484
Subtotal 256.174 247.587 178.356
-Vinculadas
Compafiia General de Combustibles S.A. ( Ordinarias $1,00 13.300.000 179.965 179.965 179.965
Austral do Brasil S.A. 76 76 76
Compaiiia Inversora Ferroviaria S.A.l.LF.  Ordinarias $1,00 14.246.023 21.806 21.806 21.806
Dapsa Gas S.A. 1 1 1
Dapsa Lubricantes S.A. Ordinarias $1,00 550.000 50 50 50
Gastrader S.A. 17 17 17
Subtotal 201.915 201.915 201.915
Subtotal - Inversiones en Sociedades art. 33
Ley N° 19.550 458.089 449.502 380.271
OTRAS SOCIEDADES
Omega Grains LLC 731 731 -
Terminal Bahia Blanca S.A. Ordinarias $1,00 398.640 405 405 405
Subtotal - Inversiones en otras sociedades 1.136 1.136 405
Total 459.225 450.638 380.676
Expuesto en Inversiones no corrientes 461.387 453.276 383.388
Expuesto en Otras deudas corrientes (Nota 7.3) (2.162) (2.638) (2.712)
Total 459.225 450.638 380.676
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(1)Ver acapite 4 de la nota 1.

(2)Al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 20PP11, la sociedad es controlada en forma
indirecta. Ver acapite 4 de la nota 1.

(3)Con fecha efectiva 1° de enero de 2012, la sadiédformatica Integrada S.A. ha sido fusionada
por absorcion por su controlante Del Plata Propies &.A.

(4)Ver notas 1.3), 2y 23

6.c) El detalle de las colocaciones de fondos y atraversiones es el siguiente:

..31/03/2013..  ..31/12/2012.. ..31/12/2011

Cuenta principal y caracteristicas Valor Valor Vfalo
Registrado Registrado Registrado
INVERSIONES NO CORRIENTES
Colocaciones de fondos - - 17.909
_ _ 17.909
INVERSIONES CORRIENTES
Fondo comun de inversién - Alpha Pesos Standard Banl - 5.611 4
Fondo comun de inversién — Galileo en pesos - 405 -
Boden Gobierno Nacional USD — 2015 28.757 24.600134.814
Bonar 2017 171.377 170.958 18.972
Acciones Celulosa Argentina S.A. 8.659 7.723 5.823
Colocaciones transitorias de fondos 4.832 4.666 2.311
213.625 213963  161.924

6.d) El detalle de los resultados de las inversionpermanentes y honorarios por servicios es el sidguite:

Resultado de inversiones permanentes - Sociedades - ..31/03/13... ..31/03/12..
COMDEC S.A. (237) (188)
Del Plata Propiedades S.A. 3.706 2.050
Eléctrica del Plata S.A. (26) 3)
Destileria Argentina de Petréleo S.A. (3.715) (572)
Nuevo Tren de la Costa S.A. 256 1.014
Parque de la Costa S.A. 5.235 1.869
TDC Holdings S.A. 33 -
Trilenium S.A. 2.834 2.571
Terminal Bahia Blanca S.A. - _ 266

Subtotal 8.086 7.007
Honorarios por servicios 1.402 1.149
Total 9.488 8.156
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6.e) El detalle de las tenencias en el capital dec@ades valuadas a valor patrimonial proporcional,valor

estimado de realizacién y/o valor actual:

COMDEC S.A.

Compaiiia General de Combustibles S.A. (1)
Del Plata Propiedades S.A.
Destileria Argentina de Petréleo S.A.
Eléctrica del Plata S.A.

Parafina del Plata S.A.

Petrodisa S.A.

TDC Holdings S.A.

Nuevo Tren de la Costa S.A.

Parque de la Costa S.A.

Trilenium S.A.

Informatica Integrada S.A. (2)

(1)ver nota 2y 23

..31/03/13...

99,99
19,00
97,68
50,00
95,00
41,39
99,50
95,00
99,65
37,46
50,00

.31/12/12... ..31/12/11...
99,99 99,99
19,00 19,00
97,68 97,65
50,00 50,00
95,00 95,00
41,39 41,39
99,50 99,50
95,00 95,00
98,87 98,87
37,46 37,46
50,00 50,00

- 14,76

(2)Con fecha efectiva 1° de enero de 2012, la socittfadmatica Integrada S.A. ha sido fusionada
por absorcion por su controlante Del Plata Propies &.A.

6.f) Porcentajes de participacion en el capital dsociedades valuadas a costo:

Austral do Brasil

Compalfiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F.
Dapsa Lubricantes S.A.

Dapsa Gas S.A.

Gastrader S.A.

Terminal Bahia Blanca S.A.

6.g) Informacion sobre las compafiias controladas

Actividad principal

31/03/13, 31/12/12 y 31/12/11

........................ Ultimestado contable/gestion

Denominacion y caracteristicas de los Fecha
valores
COMDEC S.A. Comercializacion y almacenaje de
combustibles 31.03.13
Del Plata Propiedades S.A. Inmobiliaria, inversofmanciera 31.03.13
Eléctrica del Plata S.A. Financiera e inversoraaares
mobiliarios 31.03.13
TDC Holdings S.A. Inversién en valores mobiliarios 31.03.13
NTDC Explotacion de sistema de transporte 31.03.13
ferroviario y areas comerciales
Trilenium S.A. Servicios de entretenimientos inag
Parque de la Costa S.A. (1) Servicios de entreienios 31.03.13
Destileria Argentina de Petroleo S.A.  Refinaci@mercializacion,
distribucion y almacenaje de
hidrocarburos y de sus derivados  31.12.12

(1)Ver acapite 4 de la nota 1.
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7. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
..31/03/13.. ..31/12/12.. ..31/12/11..

7.1 Créditos con Partes Relacionadas no corrientes

Compaiiia Inversora Ferroviaria S.A.I.F. 100 100 100
Total 100 100 100

7.2 Créditos con Partes Relacionadas corrientes

Compainiia General de Combustibles S.A. 25.591 20.835 .2983
Eléctrica del Plata S.A. 116 108 90
Del Plata Propiedades S.A. 1.540 100 7.091
Nuevo Tren de la Costa S.A. 467 195 14
Destileria Argentina de Petréleo S.A. 3.337 2.475 60 8
TDC Holdings S.A. 5 5 5
Trilenium S.A. - - 3.150
Parque de la Costa S.A. 2 1.146 3.127
Total 31.058 24.864 17.635

7.3 Deudas con Partes Relacionadas corrientes

Nuevo Tren de la Costa S.A. (nota 6.b) 2.162 2.638 712
Total 2.162 2.638 2.712

8. OTROS CREDITOS
..31/03/13..  .31/12/12.. ..31/12/11..

El detalle de los otros créditos es el siguiente:
No corrientes:

Fiscales (IVA e impuesto a las ganancias) 8.385 7.935 7.387

Diversos Y 54 22
8.439 £.989 £.409

Corrientes:

Fiscales 2.392 2.100 1.806

Diversos 300 291 354

Menos: Previsién para créditos incobrables (255) (255) (255)
2437 2.136 1.905

Clasificacion de los saldos de otros créditos (epahdo previsiones constituidas)

*  Por plazo
Sin plazo establecido 11.077 10.326 9.547

A vencer:
entre 1y 2 afos 54 54 22

* Devengamiento de intereses
No devengan intereses

La previsién para otros créditos incobrables noshfido variaciones en el periodo/ ejercicio
informados.
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9. CAPITAL SOCIAL

A los efectos de dar cumplimiento a la mejora dertapuesta concursal mencionada en la nota 1eindj
Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebradafecha 21 de mayo de 2010, se aprobé aumentar el
capital social de la sociedad por hasta la sumbH# millones. En la misma Asamblea Extraordindda
Accionistas celebrada con fecha 21 de mayo de 2@18prob¢ la afectacion de resultados no asignados
negativos por 374,9 millones mediante la absordénas cuentas de Reservas técnico-contables,ideser
legal y Ajuste de capital.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital etnitascendia a 260.512, representado por 26.051.175
acciones escriturales de V/N $10 cada una y detd por accion. Al 31 de marzo de 2013, luego de la
cancelacién de la deuda concursal con accionesdesifver nota 1.1.d), el capital emitido asceralié
1.359.919.

Al 31 de marzo 2013, 31 de diciembre de 2012 y 284idtian 8.128 acciones de la Sociedad en cartera,
como consecuencia de haber prescripto el plazorpérar los titulos provenientes de la capitaiagaade
utilidades, ajuste de capital y prima de emisioacigones aprobada por la Asamblea de Accionigbh24

de abril de 1994. Con fecha 30 de abril de 1998skmblea de Accionistas decidi6é prorrogar el pldesu
enajenacion.

10.0TRAS DEUDAS
..31/03/13.. ..31/12/12.. ..31/12/11..

El detalle de las otras deudas es el siguiente:
No corrientes:

Provision gastos concursales 300 384 545
300 384 545
Corrientes:
Provisiéon gastos concursales 3.167 5.117 10.073
3.167 5.117 10.073
Clasificacion de los saldos de otras deudas
*  Por plazo
Sin plazo establecido 3.167 5.117 10.073
*  Por plazo
A vencer:
entre 1y 2 afios 300 366 545

*  Devengamiento de intereses
No devengan intereses

11.CUENTAS POR PAGAR
El detalle de los acreedores comerciales y otrestas por pagar es el siguiente:

..31/03/13.. ..31/12/12.. ..31/12/11..

Corrientes:
Comunes 958 109 636
Clasificacion de los saldos de cuentas por pagar

*  Por plazo
A vencer:

Dentro de los 3 meses 958 109 636
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12.IMPUESTOS A PAGAR

El detalle de los impuestos a pagar es el sigetient

Corrientes:

Provision impuesto responsable sustituto

..31/03/13..

Impuesto sobre los ingresos brutos 68

Impuesto a la ganancia minima presunta

Retenciones y percepciones

442
12
37

N
©

Clasificacion de los saldos de los impuestos arpaga

*  Por plazo
A vencer:

Dentro de los 3 meses

522

1.857
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.31/12/12..  .31/12/11..
31 3
463 391
102 _98
296 492
596 492

13.REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DEC RETO N° 677/01 ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transpareneitadferta publica”, publicado en el Boletin Cdicél

28 de mayo de 2001, define como “grupo controlantéjrupos de control” a aquella o aquellas persona
fisicas o juridicas que posean en forma directadoécta, individual o conjuntamente, segin el casa
participacion por cualquier titulo en el capitatisb o valores con derecho a voto que, de dereche o
hecho, en este caso si es en forma estable, lggietlns votos necesarios para formar la voluntathken
asambleas ordinarias o para elegir o revocar larfege los directores.

Al 31 de marzo de 2013 y teniendo en cuenta la Atsarde Accionistas celebrada con fecha 26 de @doril
2013, no existen personas fisicas o juridicas £téloninos del Dto 677/01.

14.GASTOS DE ADMINISTRACION

Rubro

Honorarios y retribuciones por servicios

Honorarios directores
Sueldos y gratificaciones
Contribuciones sociales

Impuestos, tasas y contribuciones
Alquileres de oficinas y expensas

Gastos de mantenimiento, luz, teléfono, seguros,

papeleria vy utiles

Gastos de representacion, movilidad y viaticostogas

de personal
Otros
TOTAL

...31/03/13... ...31/03/12...
762 1.136
144 117
326 255
91 102
144 188
121 63
143 84
103 20
164 147
1.998 2112
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15.RESULTADO NETO POR EFECTO CONCURSAL:

La composicion del resultado neto por efecto casadial 31 de marzo de 2013 y 2012 es la siguiente:

...31/03/13... ...31/03/12...
Resultados financieros y gastos concursales poedda sujeta a
propuesta de acuerdo concursal. - (43.337)
Resultado neto por efecto concursal - (43.337)

16.IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRE  SUNTA

a) Las normas contables requieren la contabilizaciéhimipuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el recomoiento de partidas de activos y pasivos por imfmues
diferido en los casos que se produzcan diferen@agporarias entre la valuacion contable y la
valuacion fiscal de los activos y pasivos, asi cpmolos quebrantos impositivos recuperables.

Como consecuencia de la declaracion de la concludgd concurso de acreedores de SCP durante el
presente ejercicio fiscal, se deberia imputar fiseate la quita concursal que luego de absorber
parcialmente los quebrantos acumulados da un rerteade 200 millones de pesos aproximadamente.
Dicho quebranto no ha sido reconocido como activieare del periodo por considerar que no existen

elementos para validar su recuperabilidad.

La conciliacion entre el cargo a resultados regjitrpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normasteigem la materia al resultado contable al 31 deana

de 2013, es la siguiente:

Resultado antes de impuesto a las ganancias — Ganan 15.472
Tasa vigente 35%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado éeiqao (5.415)
Efecto de las diferencias permanentes y recupepoedgsion

5.415

de desvalorizacion.
Total por Impuesto a las Ganancias

b) El impuesto a la ganancia minima presunta (IGMBjemhinado por el afio 1998, que con Mas sus
intereses ascendid a 1.744, fue incluido en el 8aRacilidades de Pago instrumentado por la AFIP y
reglamentado mediante el Decreto N° 93/00, a sacetado en 60 cuotas mensuales, iguales y
consecutivas de 39, habiendo vencido la ultimallde en el mes de junio de 2005. Cabe destacar que
dicha deuda no forma parte del concurso, por erteBEP que de ser asi, decaerian los beneficios
adquiridos, ocasionando a la misma un importani@ip® econémico-financiero.

La Sociedad ha provisionado el IGMP correspondiah®&l de marzo de 2013, al 31 de diciembre de
2012 y 2011, los que se encuentran activados ewbeb Otros créditos por entender que los mismos

seran recuperables antes de su prescripcion.

El informe de fecha 10 de mayo 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.
Tomo 107, Folio 195
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17.ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Partidas que no representan utilizacién de efectivo
..31/03/13... .. 31/03/12...

Amortizacion de propiedad, planta y equipo 3 2
Resultados de inversiones permanentes (8.086) (7.007)
Resultados financieros y por tenencias (9.823) (7.939)

Resultado neto por efecto concursal 43.337

(17.906) 28.393

18.PREVISIONES
a) Prevision para contingencias

Se determind en funcién de la opinién de los assstkagales, en base a los importes estimados para
hacer frente a situaciones contingentes que prebegsite originen obligaciones para la Sociedad,
considerando la probabilidad de los montos inveldos y la posibilidad de su concrecion.

b) Los movimientos de la previsién es la siguiente:

Previsién para
contingencias

Saldos al 31 de diciembre de 2011 367
Aumentos -
Disminuciones (367)

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Saldos al 31 de marzo de 2013

El informe de fecha 10 de mayo 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.
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19.ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CAJAY BANCOS
Bancos
INVERSIONES
Titulos publicos
Colocaciones de fondos
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
INVERSIONES
Colocaciones de fondos
Acciones Sociedades art. 33 Ley N° 19.550
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Deuda sujeta a propuesta de acuerdo concursal

Otras deudas
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE Y
TOTAL DEL PASIVO

Clase y monto de la
moneda extranjera

Uss 38.575

Uss 39.380.952
uss 950.755
uss -

U$S 1.119.128

Uss -
FsSs
Us$s 400.000

Cotizacion
vigente

5,082

5,082
5,082

5,082

5,122

Monto en
moneda
argentina
(en miles de
pesos)

196

200.134
4.832
205.162

5.687
5.687

Monto en
moneda
extranjera

50.681

40.089.000
956.625

1.157.000

400.000

Monto en
Moneda local
e importe
registrado
(en miles de
pesos)

247
195.558

4.666
200.471

5.644
5.644
206.115

1.967

El informe de fecha 10 de mayo 2013
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E. C.AB.A.
Tomo 107, Folio 195

Monto en
Moneda local
e importe
registrado
(en miles de
pesos)

162

153.786

153.948

17.909
5.752
23.661

1.442.878
318.051
1.722

1.762.651
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20.RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo establecido por la Ley de Sodesi&omerciales, la Sociedad debe efectuar unevaese

no menor al 5% de las ganancias segun el estatzsdéados del ejercicio, hasta alcanzar el 20%algital
social.

21.ACTIVOS GRAVADOS, BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRING IDA Y GARANTIAS
OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2011, tal como se indica@&mdta 1.2.g) las garantias preconcursales otosgada
oportunamente a los acreedores de CGC se encuatnasbilizadas como pasivo corriente en el rubro
“deuda sujeta a propuesta de acuerdo concursaBlAle diciembre de 2012 dichas garantias se eabaint
registradas en el rubro de Patrimonio Neto denodoirideuda concursal sujeta a canje de acciones”.

22.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2011, SCP tenia una deupdiasa propuesta concursal que ascendia a 1.895.342
Como consecuencia de esta deuda, el patrimoniodeel®d sociedad presentaba un déficit al 31 demlicie

de 2011 de 1.320.774. Por la resolucién judicied Gomologé en firme el acuerdo concursal alcanpado

la Sociedad, la deuda sujeta a propuesta conccwsahcciones de SCP por lo que de esta manera se ha
revertido el déficit de Patrimonio al 31 de mara 2013 y 31 de diciembre de 2012 y se ha resulto |
situacion de endeudamiento.

Categorias de los instrumentos financieros

31/03/13 31/12/12 31/12/11
ACTIVO
Créditos con Partes Relacionadas no corrientes 100 0 10 100
Créditos con Partes Relacionadas corrientes 31.058 .8624 17.635
Inversiones corrientes 213.625 213.963 161.924
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.04 588 193
PASIVO
Prestamos corrientes - - 141
Cuentas por pagar corrientes 958 109 636
Deudas con Partes Relacionadas corrientes 2.162 8 2.63 2.712
Deuda sujeta a propuesta de acuerdo concursal
corrientes - - 1.895.342

Administracién de riesgos:La Sociedad, trabajando en forma coordinada comydasncias financieras de las
sociedades controladas, ofrece servicios finangiartas distintas sociedades, coordina el accés® mercados
financieros nacionales e internacionales y monrdtoyegestiona los riesgos financieros relacionadws sus
operaciones. De acuerdo con su naturaleza, losimstrtos financieros pueden involucrar riesgos ddoes® no,
siendo importante analizar, de la mejor manerabfmsel potencial de esos riesgos. Entre los pales factores
de riesgo que pueden afectar el negocio de la &atig sus controladas, se destacan: el riesgo d=mdwe(que
incluye el riesgo cambiario, el riesgo en las tatmsnterés y el riesgo en los precios), el riedgarédito y el

riesgo de liquidez. No es practica de la Sociedadsycontroladas contratar instrumentos financipeoa fines
especulativos.

El informe de fecha 10 de mayo 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.
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Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo derivddda posibilidad que una entidad financiera depoaide fondos
o de inversiones financieras incumpla con sus abiimes resultando una pérdida para la Sociedadso s
controladas. Considerando los mercados y cliemesas que opera SCP, no se ha observado riesgedi¢o.

Gestion del riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidadlfipor la gestién de liquidez, habiendo establecidanarco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez deer@m que la gerencia pueda manejar los requeriosiete
financiamiento a corto, mediano y largo plazo ashe la gestién de liquidez de la Sociedad. La Siaclenaneja
el riesgo de liquidez manteniendo en el rubro dersiones corrientes los activos financieros paehfrente a
los compromisos financieros.

23.HECHOS POSTERIORES

Con fecha 22 de abril de 2013, la firma Cedicor $1%armé a Sociedad Comercial del Plata S.A. queusidoel
100% del capital social de Latin Exploration S.L(tLE"), empresa ésta que detenta el 81% del capitalonario
de Compariia General de Combustibles S.A. (“CGC”)

Con motivo de dicha adquisicién Cedicor S.A. otomdavor de SCP una opcién de compra irrevocable,
incondicional y exclusiva por hasta un 11% de lesiomes de CGC, teniendo SCP el plazo de un afio para
ejercerla. El Directorio de SCP acept6 dicha opdiémompra por considerar conveniente continuat argocio
petrolero y en lo posible aumentar su participagdrCGC. El precio de compra por la totalidad deatasones
sujetas a opcidn, asciende a un importe maximo dz 255302.480,-

Firmado a los efectos de su identificaciéon con
nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente

El informe de fecha 10 de mayo 2013
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
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Contador Publico (U.B.A))
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS REQUERIDA POR EL ART. 68 DEL REGLAMENTO

DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES CORRESPONDIENTE

AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO D E 2013.

(en miles de pesos)

Cuestiones generales sobre la actividad de la Gadtie

1. Regimenes juridicos especificos y significativpge impliquen decaimientos o renacimientos

contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones:

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividadds la Sociedad u otras circunstancias similares
ocurridas durante el periodo comprendido por ltedes financieros que afecten su comparabilidad con
los presentados en periodos anteriores, 0 quegpodféctarla con los que habran de presentarse en

periodos futuros:

Ver notas a los estados financieros individuales.
3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas

Ver notas a los estados financieros individuales.
4. Clasificacion de los créditos y deudas:

a) Cuentas en moneda nacional y en moneda ex@aisjarprevisiones)

Saldos Saldos
Deudores Acreedores
e En moneda nacional 42.289 9.640
* En moneda extranjera: 2.049
b) Saldos sujetos a clausulas de ajuste
No existen.
c) Saldos que devengan y que no devengan intereses
Saldos Saldos
Deudores Acreedores
1) Devengan intereses - -
2) No devengan intereses 42.289 11.689



10.

11.

12.

13.

a) Detalle del porcentaje de participacion eBociedades art. 33 de la Ley
N° 19.550 en el capital y en el total de votos.
Ver nota 6 a los estados financieros individuales.

b) Saldos deudores con Sociedades art. 33 Ley Ns5Q9Ver nota 7 a los estados financieros
individuales.

- En moneda nacional 31.158 (1)
- En moneda extranjera (dolares) -

(2)Sin plazo establecido.

Créditos por ventas o préstamos a Directoresliceis, miembros del consejo de vigilancia y sus
parientes hasta el segundo grado inclusive:

No existen.

Inventario fisico de los Inventarios
No aplicable.

Valores corrientes:

No aplicable.

Desafectacién de la reserva por revallo téaniemdo parte de ella hubiera sido reducida previtéane
para absorber pérdidas:

No aplicable.
Valor de propiedad, planta y equipos sin usamopsoletos:
No existen.

Participacion en otras sociedades en excesolodeadmitido por el art. 31 de la Ley
N° 19.550:

No aplicable.

Criterios seguidos para determinar los "valoexuperables” significativos de propiedad, playta
equipos, empleados como limites para sus respsctalaaciones contables:

No aplicable.
Seguros
Suma
Bienes Riesgo cubierto Asegurada
Inmueble rentado Incendio y responsabilidad civil
219
Rodados Todo riesgo 19

Se consideran suficientemente cubiertos los riesgaientes en los seguros contratados.

Contingencias positivas y negativas:

14.

Previsiones cuyos importes superen el dosipotac(2%) del patrimonio:

Ver notas a los estados financieros.



15.

16.

17.

18.

19.

Situaciones contingentes a la fecha de losl@sti#nancieros no contabilizadas:

Ver notas 1, 2 y 3 a los estados financieros iddales.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuragipesanes:

No aplicable.

Estado de la tramitacion dirigida a su capigalion:

No aplicable.

Dividendos acumulativos impagos de accionefepdas:

No aplicable.

Condiciones, circunstancias o plazos para &aaén de las restricciones a la distribucion de lo
resultados no asignados, incluyendo las que senarigen la afectacion de la reserva legal para
absorber pérdidas finales y aln estan pendientestegro:

Por aplicacion del art. 70 de la Ley N° 19.550, jpwsneros resultados positivos que se obtengan
deberan ser destinados a reintegrar la reservd, legmto aplicado a la absorcion de pérdidas
acumuladas por disposicion de la Asamblea Geneteh@ dinaria de Accionistas de fecha 21 de mayo

de 2010. La sociedad debe destinar el 5 % de iédades futuras hasta alcanzar el 20% del capital
social para constituir la Reserva Legal requerimaaLey 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2013

MATIAS M. BREA
Vicepresidente
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Revision limitada)

A los sefiores Presidente y Directores de
Sociedad Comercial del Plata S.A.

CUIT 33-52631698-9

Domicilio Legal: Reconquista 1088, 9° piso
Ciudad de Buenos Aires

1. Identificacion de los estados financieros objetde la revision limitada

Hemos efectuado una revision limitada de los estdi@ncieros consolidados intermedios
adjuntos de Sociedad Comercial del Plata S.A. defaate, mencionada indistintamente como

“SCP” o la “Sociedad”) con sus sociedades contedaflas que se detallan en la nota 4 a

dichos estados financieros consolidados) que iedlugl estado de situacion financiera
consolidado al 31 de marzo de 2013, los correspotel estados del resultado integral

consolidados, de cambios en el patrimonio y d® ftig efectivo por el periodo de tres meses
finalizado en esa fecha y la informacién complemeatcontenida en sus notas 1 a 26 (la nota
7 describe las principales politicas contablesizatias en la preparacion de los estados

financieros consolidados adjuntos) (en miles deges
Los importes y otra informacion correspondientéssaejercicios econdémicos finalizados el 31

de diciembre de 2012 y 2011 y al periodo de treseménalizado el 31 de marzo de 2012 son

parte integrante de los estados financieros caledds intermedios mencionados
precedentemente y tienen el propdésito de que ge 46 en relacion con esos estados
financieros.

El Directorio de la Sociedad es responsable dedpapacidn y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normasnadienales de Informaciéon Financiera,

adoptadas por la Federacion Argentina de Conseajofedtonales de Ciencias Econdmicas
como normas contables profesionales e incorpornaoiata Comision Nacional de Valores a

su normativa, tal como fueron aprobadas por el €onde Normas Internacionales de

Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), yrdo tanto es responsable de la preparacion
y presentacion de los estados financieros constd&lmtermedios adjuntos, de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34, “Informacidinanciera intermedia. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir un informe sdbee estados financieros consolidados
intermedios mencionados en el primer parrafo de eapitulo, basado en nuestra revision
efectuada con el alcance mencionado en el ca@tsilguiente.
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2. Alcance del trabajo

Nuestra revision fue realizada de acuerdo condasias de la Resolucion Técnica N° 7 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales idacias Econdmicas aplicables a la
revision limitada de estados financieros de pedaddtermedios. Estas normas establecen un
alcance gue es sustancialmente menor a la aplicdei®dodos los procedimientos de auditoria
necesarios para poder emitir una opinion profesismtare los estados financieros considerados
en su conjunto. Las referidas normas basicamengteeren aplicar procedimientos analiticos
sobre la informacion incluida en los estados fitenos intermedios, efectuar comprobaciones
globales y realizar indagaciones al personal @tiedad responsable de la preparacién de los
estados financieros. Consecuentemente, no expresapinion sobre la situacion financiera
consolidada de la Sociedad al 31 de marzo de 2i04@&borne su resultado integral consolidado,
los cambios en su patrimonio y el flujo de su éfectonsolidado por el periodo de tres meses
finalizado en esa fecha.

3. Aclaraciones previas

3.1)La nota 1, acapite 1) a los estados financievasolidados indica textualmente que:

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo CoiadeN°® 18, Secretaria N° 36, emitio
una resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, ecla la conclusion del concurso de la
Sociedad en los términos del art. 59, primer pardafla Ley de Concursos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 2Giia resuelto la homologacién del
acuerdo preventivo de la Sociedad, se fijaron hemas concursales, se determiné la
constitucion del comité de control definitivo quetlsrd como controlador del acuerdo y
se mantiene la inhibicién general de bienes de @&&nte la etapa de cumplimiento del
acuerdo.

b) La existencia de acuerdo preventivo, a los efeptesistos por el art. 50 de la Ley
concursal, habia sido declarada con fecha 6 deesgpt de 2012, dado que con fecha 13
de julio de 2012 los asesores legales de SCP helgatuado una presentacion ante el
Juzgado a cargo del concurso, a fin de acompaBaadhesiones efectuadas por los
acreedores concursales a la propuesta mejoradagte gresentada en el expediente
Judicial. Computando el total de adhesiones reashidotaron 23 acreedores (de un total
de 32) que representaron el 89,66% del capital atabfe, superando asi en exceso las
mayorias requeridas por la ley.

c) Los principales términos y condiciones de la prepuenejorada referida en el punto b)
anterior, son los siguientes:

1-Sobre el total de los créditos verificados y desdlos admisibles, se efectuara una
quita del 40%, cuyo neto se denomina Pasivo Saj€apitalizacion.
2-El Pasivo Sujeto a Capitalizacion sera cancefaediante la entrega de acciones de la
sociedad, a razon de 1 accion de valor nominal fot@ada $ 10 de Pasivo Sujeto a
Capitalizacion.
3-Para la fijacién del monto del Pasivo Sujeto aitadzacion, se seguira el siguiente
procedimiento:

Las deudas contraidas y/o verificadas y/o declaradmisibles en moneda extranjera
a las que por imperio de los contratos que lesadierigen, les resulte aplicable la
ley extranjera, no estaran sujetas a la pesifioaegiablecida por ley 25.561, ni su
normativa reglamentaria, de conformidad a lo estathh como excepcion en el
decreto PEN 410/02.

elLas restantes deudas originariamente contraidasvefdicadas y/o declaradas
admisibles en moneda extranjera, pero alcanzadda pesificacién establecida por



ley 25.561 y su normativa reglamentaria, seran ediglas a la relacién de un peso =
un doélar estadounidense y serdn ajustadas por eficemte de Estabilizacién de
Referencia (CER) desde el 6 de febrero de 2002 hadecha de celebracion de la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas ajuterice el aumento de capital
en SCP o hasta el dia 31 de mayo de 2010, lo @ezea primero. En ningln caso la
aplicacion de este ajuste podra superar el vaiginat del crédito verificado y/o
declarado admisible en moneda extranjera.

eLa conversion y ajuste del Pasivo Sujeto a Cap#eidn sera realizada, al solo efecto
de la capitalizacion, al tipo de cambio promedimpoador/vendedor que informe el
Banco de la Nacion Argentina a la fecha de la Ademble Aumento de Capital o el
dia 31 de mayo de 2010, lo que acaezca primero.

4-Sin perjuicio de la alternativa propuesta en elrtagda precedente, y para aquellos

acreedores verificados y/o declarados admisiblespgefiriesen percibir sus créditos a

través de la propuesta que fuera oportunamente lbgada por el Tribunal de

Primera Instancia y confirmada por la Sala D d€danara Nacional de Apelaciones

en lo Comercial, se les ofrece mantener la propuasterior con las siguientes

mejoras en las condiciones de pago de la deuda:

*El bono convertible se abonara en 5 cuotas anyatemsecutivas (del 10%; 15%;
20%; 25% y 30% respectivamente del capital del peoa vencimiento la primera
de ellas a los dos afios de la homologacion firmeaaesrdo.

*El bono convertible devengara un interés comperisatel 1% para los tres primeros
afios, incrementandose al 2% para el cuarto af8¥pgbara el quinto; al 4% para el
sexto; y al 5% para el séptimo. Este interés saabiocconjuntamente con el importe
de cada cuota de capital y se calculard sobre saldeudados, comenzando a
devengarse a partir de la homologacién firme deéaio.

*Se mantienen inalteradas las restantes condicidelebono, incluso su derecho a
conversion, el que deberd ser ejercido dentro si®0odias de la homologacién del
acuerdo. Para el caso de ejercerse el derecho rders@n se tendran por no
devengados los intereses correspondientes a eslia90e plazo.

d) Para el cumplimiento de la propuesta concursal hmgada y de lo resuelto por la
Asamblea de Accionistas del 21 de mayo de 2010,hgieéa dispuesto el aumento de
capital en la suma de $ 1.100 millones a través @enision de 110 millones de acciones,
la sociedad solicitd oportunamente la autorizagénma la emision y cotizacion de las
acciones, tanto a la Comisién Nacional de Valooasaca la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires. Ambos organismos han autorizado la emisi@otyzacion, con fecha 22 y 29 de
noviembre de 2012, respectivamente. La sociedadicpuledictos otorgando a los
accionistas, por el término de 30 dias, la posibilide ejercer el derecho de suscripcion
preferente. Dicho plazo vencié el 4 de enero de328in que ningun accionista haya
ejercido tal derecho. Asimismo, la sociedad obtlavaprobacién de la Bolsa de Zurich
(Six Swiss Exchange AG) para cotizar la nueva eémidie acciones a partir del 7 de enero
de 2013.

Por consiguiente, a partir de dicha fecha la waalide las acciones emitidas fueron
puestas a disposicion de los acreedores concurastaszados por la capitalizacion
incluida en la propuesta concursal homologada emma 21 de septiembre de 2012.
Consecuentemente, a partir del 7 de enero de Zld@#tal Markets Argentina S.B.S.A.

contratado como agente de canje, inicié el procés®B1 de marzo de 2013, se han
entregado acciones emitidas por un valor de $355.59

e) En los estados financieros al 31 de diciembre d2 2@ ha dado efecto a las resoluciones
judiciales mencionadas, exponiendo dentro del rpatrio neto (aporte de los
propietarios), el monto resultante sujeto a cdp#aion y por ende a su transformacién en
acciones por 1.099.407.



Al 31 de marzo de 2013, existen incidentes de i@vipresentados pendientes de
resolucion judicial. La Gerencia y el Directorio HEP estiman que los montos registrados
contablemente cubren adecuadamente estos reclamos.

En la nota 1, acdpite 2), se efectlia una descrip#dodo el proceso concursal de SCP.

En la nota 1, acapite 3), se menciona la declama@b cumplimiento del acuerdo concursal
de Compafila General de Combustible S.A. El 17 deefe de 2012, CGC solicitd al
Juzgado de Primera Instancia que se declare cuwrglligicuerdo concursal. Con fecha 28 de
junio de 2012 el Juzgado de Primera Instancia vigsaleclarar cumplido el acuerdo
homologado de CGC previa caucion real por el rezldmEIlf Trading, habiéndose también
ordenado que se mantenga vigente el seguro dedoaatirgado por CGC respecto del
crédito de la AFIP, hasta que se dicte resoludiémefen el incidente de revision.

En la nota 1, acapite 4), se menciona que con f2bhde junio de 2004, la Sala D de la
Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercialigoofla resolucion de fecha 19 de

septiembre de 2003 emitida por dicho juzgado paruk declar6 homologado el acuerdo
preventivo y la conclusion del concurso de ParguéadCosta S.A. (PDC) antes Tren de la
Costa S.A. (TDC). Asimismo, dicho acéapite detadldas los pasos seguidos por PDC para
cumplir con el acuerdo concursal.

3.2)En la nota 2 a los estados financieros consolsla® mencionan ciertas consideraciones
relacionadas con CGC, a saber: a)Transportadof@adedel Norte S.A. (TGN) — sociedad
vinculada -: Los estados financieros de TGN indigae los cambios en las condiciones
econdmicas del pais y las modificaciones introcagigor el Gobierno Nacional a la Licencia
con la que opera TGN, principalmente la susperd@mégimen original de actualizacion de
tarifas, afectan la ecuacion econémica y financikrda Sociedad, generando incertidumbre
respecto del desarrollo futuro de sus negociosladgs. La Sociedad se encuentra en un
proceso de renegociacién con el Estado Nacionddsdéérminos de la Licencia. Asimismo,
los impactos derivados de la crisis energéticaad@drgentina y su efecto sobre ciertos
servicios de transporte de gas que presta la Satigadrian generar que los resultados reales
futuros difirieran de las evaluaciones y estimaeforealizadas a la fecha de preparaciéon de
los estados financieros de TGN y dichas diferengsitivas o negativas, podrian ser
significativas. Adicionalmente, dado que la Ley Hmergencia Publica y Reforma del
Régimen Cambiario autoriza al Poder Ejecutivo Naalioa renegociar las tarifas y los
contratos de obras y servicios publicos y que,fadha de emision de los estados financieros
de TGN, se desconoce el resultado de esta renegotiaexiste incertidumbre sobre la
generacion de un flujo de fondos futuro que permeuperar el valor de los activos no
corrientes como asi también hacer frente al redagus obligaciones financierd&N posee
al 31 de diciembre de 2012 disputas contractuatesnpontos significativos con ciertos
clientes de transporte de gas con destino a lareqgi@n y saldos pendientes de cobro a estos
por $ 686,0 millones. Ante la incertidumbre sokaepbsibilidad futura de recuperar esos
créditos, los saldos vencidos y pendientes de coasta la fecha de emisién de los estados
financieros han sido previsionados parcialmenteémissno, la Sociedad es parte en el
contrato de gerenciamiento de obra celebrado ewidel al proyecto de expansion de la red
de transporte de gas 2006-2008 y por el cual TGbi6irun juicio en mayo de 2012
reclamando diversos conceptos adeudados. La mewleoobra experimenta retrasos en su
ejecucion como asi también reducciones en el a¢gnaiendo producirse cambios en las
condiciones pactadas en el contrato. En diciembr20d 2 las partes alcanzaron un acuerdo
transaccional que puso fin a la controversia. Diaboerdo establece el reconocimiento a
favor de TGN de $60,9 millones. El Directorio deN'@ecidi6é suspender a partir del 22 de
diciembre de 2008 los pagos de capital e interdsessi deuda financiera. Asimismo, el 14 de
octubre de 2009, la Asamblea de Tenedores queskyiem aproximadamente el 88% del
capital pendiente y de los votos, aceptdé una psipuge pago formulada por la Sociedad
mediante la solicitud de un Acuerdo Preventivo &utticial, y con posterioridad la Asamblea
Ordinaria de Accionistas de TGN ratifico el 19 a#ubre de 2009 la decision del Directorio



de someter el mencionado acuerdo a la homologaaiticial en los términos previstos en la
Ley de concursos y quiebras. Posteriormente, e judio de 2012, el Directorio de TGN
resolvié desistir del proceso judicial de homolagacdel APE y solicitar su concurso
preventivo. La solicitud fue denegada en 1° instagor la Sala C de la Camara que dicto
resolucion con fecha 13 de julio de 2012. Con fekhde julio de 2012 la Sociedad lanz6 una
nueva oferta privada de canje de la totalidad de drudas financieras cuyo plazo de
aceptacion finaliz6 el 8 de agosto de 2012. Dehidae dicha oferta de canje alcanzo un nivel
de aceptacion del 88,038%, el Directorio de TGN famha 22 de agosto de 2012, resolvid
que sea consentido el fallo de la Camara denegbndpertura del concurso y que sea
implementada la oferta de canje con los acreedques han aceptado la oferta. Con
posterioridad, en octubre de 2012, TGN lanz6 urgursda oferta de restructuracion (la
“Segunda Oferta de Reestructuracion”) dirigida satknedores de Obligaciones Negociables
Series A 'y B por un monto de capital de US$ 41£B5.que no habian ingresado en la
reestructuracion previa. En esta oportunidad, T@&c@ canjear por cada US$ 1.000 de
deuda remanente mas intereses vencidos, US$ 1Beetivo y US$ 850 en Obligaciones
Negociables a Cinco Afos. La Segunda Oferta de tRe&gacion tuvo un nivel de
aceptacion del 59,82%. En consecuencia, en diceerder 2012, TGN procedié a emitir
Obligaciones Negociables a Cinco Afios por un maptoinal de US$ 29.314.449 y a realizar
un pago en efectivo de $ 25.327.683,86. Consideragldresultado de los dos canjes
implementados en 2012 mas el cobro de ciertas raziese en el marco de ejecuciones
individuales, TGN ha reestructurado el 97,61% aglital de su pasivo financiero existente a
diciembre de 2008. TGN fue intervenida por Resoludi587 del ENARGAS. A fines de
abril de 2009, la misma fue prorrogada por 120 séggin la Resolucion 1/732 del ENARGAS
conservando dicho ente solamente las facultaddsadizacion y control de los actos que
razonablemente puedan afectar la normal presta@bservicio publico prestado por TGN.
Dicho plazo fue a su vez prorrogado sucesivameastahprincipios de junio de 2013. Los
estados financieros de TGN al 31 de diciembre d& 2Qeron preparados considerando la
continuidad normal de las operaciones de la Sodjqua lo tanto, dichos estados financieros
no incluyen los efectos de los eventuales ajustesrgclasificaciones, si los hubiere, que
podrian requerirse de no resolverse las situacianes descriptas a favor de la continuidad
normal de las operaciones de la Sociedad. En coeseia, los estados financieros de TGN
deben ser leidos a la luz de estas circunstaneiascértidumbre. En marzo de 2011 TGN
presentd ante el MPFIPyS un reclamo administrgiirewio por los dafios que TGN considera
haber experimentado como consecuencia de la @esdit de sus tarifas dispuesta en la LEP,
y el subsiguiente congelamiento tarifario que pegstdesde la sancion de dicha norma. La
interposicién del reclamo obedecio a la necesidgprdteger los derechos de TGN, los que de
otro modo podrian verse afectados por el cursa gedscripcion. No obstante, es intencion
actual de TGN continuar participando en el procgsarenegociacion de su Licencia con
arreglo al procedimiento establecido en el DecdttyO3 y normas complementarias. Ante el
silencio de la administracion y el vencimiento dielzo de caducidad previsto en el articulo
31° de la Ley de Procedimientos Administrativo$49, en defensa del interés social el 11 de
octubre de 2012 TGN promovié una demanda judicatra el Estado Nacional para obtener
la reparacién de los dafios experimentados por T@atta del 1° de enero de 2006 y hasta el
31 de diciembre de 2011 (con reserva de amplianpomonsecuencia de la pesificacion de sus
tarifas dispuesta en la Ley 25.561 y el subsigaiennhgelamiento tarifario, por la suma de $
1.436 millones (incluyendo intereses). En julio2®@d1 TGN promovid una accion declarativa
de certeza contra el Estado Nacional a efectosguieclare que durante el transcurso de la
renegociacion de la Licencia ante la UNIREN, quadspendido el plazo de prescripcion para
promover la accién judicial por los dafios y peipgsantedichos. La Sociedad inicidé acciones
de amparo contra el Estado Nacional ante el fuaoional en lo contencioso-administrativo
federal, tendientes a (i) obtener la entrada eandg del aumento tarifario del 20% previsto
en el Acuerdo Transitorio celebrado con el Gobieivacional en octubre de 2008,
considerando la demora incurrida por la adminigirgcy (ii) obtener la aplicacion del
mecanismo de revision tarifaria extraordinario guevé el articulo 46° de la Ley del Gas,
considerando que el proceso de renegociacion decsacia ante la UNIREN no registra



avances. En el primer caso TGN obtuvo una sentémemmable en segunda instancia, que fue
apelada por la administracion y confirmada en sggtinstancia. El recurso extraordinario
interpuesto por la administracion contra dicho prmiamiento fue igualmente desestimado,
dando lugar a la interposicion por el ENARGAS deecurso de queja ante la Corte Suprema
de Justicia de la Nacion que esta pendiente. Ese@lindo caso, la sentencia de primera
instancia favorable a la Sociedad fue apeladald®NARGAS y subsiguientemente revocada
en segunda instancia, dando lugar a la interpes#un recurso de queja por TGN, que fue
rechazado por la Corte Suprema de Justicia de d@dhala participacion directa e indirecta
de CGC en TGN asciende al 15,38 %.; b) considenasicelacionadas con Transportadora de
Gas del Mercosur S.A. (TGM) y ¢) consideraciondacienadas con inversiones en areas
petroleras en Venezuela.

3.3) La nota 3 a los estados financieros consatislatienciona una serie de consideraciones
relacionados con la situacion actual de Nuevo Tenla Costa S.A. (NTDC) indicando
principalmente que el emprendimiento ferroviario lexperimentado pérdidas muy
significativas desde la efectiva puesta en marcha.

Ante esta situacién, se efectuaron presentaciongs las autoridades gubernamentales
pertinentes, a efectos de obtener, entre otroogusdlicitados, una ampliacién del plazo de
duracién de la concesion que permita una mejoizatibn de las importantes inversiones
efectuadas.

Todo ello llevo a requerir del concedente la recosiggdn del contrato de concesion a través
de distintas presentaciones, la Ultima de las sUake el 18 de enero de 2010 y englobd las
distintas presentaciones efectuadas hasta esa #ed¢havés de una Unica presentacion, que
actualizo los andlisis técnicos y econdémico-finaras anteriores, solicitando la readecuacion
contractual a fin de recomponer la ecuacion ecormmi financiera del Contrato de
Concesion.

Asimismo, se continuaron manteniendo reunioneda@ecretaria de Transporte a efectos de
obtener una solucion definitiva a la alteracion ldeecuacion economica-financiera del
contrato de concesion. Entre las distintas alteramtconsideradas, se presenté la opcion de
ralentizar el servicio ferroviario a fin de pricaizel servicio turistico que brinda Nuevo Tren
de la Costa S.A.

Como consecuencia de dicha situacion, la Secredari@iransporte de la Nacion inicio el
expediente N° S01:0019523/2010 mediante el cualenat el proceso de rescision del
contrato de concesion por el cual se otorgd lactapidn del sistema de transporte ferroviario
en el ramal comprendido entre las estaciones Malpélta y la explotacion comercial de las
areas aledafas, el cual a la fecha de emision gigriesentes estados contables no se
encuentra finalizado. En este contexto, la mise@aedaria de Estado suscribio la nota ST N°
4546 del 6 de octubre de 2011, mediante la cuabseretd el proceso de transferencia de
todo el personal de NTDC a una de las sociedad=sagras ferroviarias del Estado, que se
efectivizé a partir del 1° de octubre de 2011.

Por su parte, la Secretaria de Transporte, enSdtal° 4055 del 30 de septiembre de 2010
garantiz6 a NTDC la compensacion por el mayor vdéoaumento salarial solicitado por el

personal, asi como los retroactivos no abonadotagociedad y reclamados por el sector.

El monto acumulado por los mencionados concepttss facha de traspaso del personal
asciende a 8,5 millones, de los cuales el Estadioh& no abond importe alguno. Dicho

monto no ha sido contabilizado en los presenteslestcontables.

A partir del mes de octubre de 2011, a los efed¢oseguir prestando el servicio ferroviario
con los estandares de seguridad exigidos por lamn@mos de contralor y los
comprometidos en el contrato de concesion, comtaagiién, con el objetivo de garantizar
gue los planes de inversion se cumplan en funogto aomprometido, el Directorio de la



3.4)

Sociedad encomendd dicha responsabilidad al Gef®eteeral. A tales efectos, se ha

decidido la contratacion de dos ingenieros extemuos garantizan y certifican que las

unidades se encuentran en 6ptimo estado paraatealiz corridas, y coordinan el plan de

Inversion General presentado ante la Comision Matide Regulacion del Transporte. Por

otra parte, las tareas administrativas, contablés gestiéon se han transferido a la sociedad
controlante.

Un acreedor del sector publico ha iniciado reclajuoliciales para el cobro de ciertas
acreencias, los que a la fecha se encuentran péeslide resolucion. El Directorio de
NTDC estima que los ajustes contables, si correipman, no afectaran significativamente
los estados contables.

Todo lo anteriormente indicado ha generado queagital de trabajo de NTDC sea
significativamente negativo.

En base a lo arriba indicado, el Directorio de NTEXCvaluado los bienes de uso y bienes
afectados a la concesion a su valor estimado dpeec.

La nota 4.c) a los estados financieros consolidaubsa que la inversion en Trilenium S.A.
al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 20121 ,2se ha consolidado a su valor
patrimonial proporcional en base a estados finaogial 31 de enero de 2013, 31 de octubre
de 2012 y 2011, respectivamente. En virtud delratmtcelebrado el 29 de enero de 1999
por Boldt S.A. y Tren de la Costa S.A. (ahora deinaata Parque de la Costa S.A.) con el
Instituto Provincial de Loterias y Casinos (IPLy@g la Provincia de Buenos Aires, la
Sociedad construy6 un edificio en el Partido dedifrente a la estacion Delta del Tren de
la Costa, destinado a la instalacion de una sajaed®s o casinos, habiendo cedido el uso
de la misma al mencionado Instituto por un peridedd 0 afios, contados a partir del 29 de
noviembre de 1999, fecha de entrega de las ingiakse Con fecha 27 de noviembre de
2009 el IPLyC manifesté mediante nota su vocac®mrahtinuar con la explotacion de esta
Sala, proyectando el dictado de una Resoluciérigpoual se prorroga por el término de 90
dias habiles los efectos del contrato a fin dedarolos términos del nuevo contrato que
establezca las pautas definitivas que regiran padess. Asimismo, dicho plazo fue aplazado
nuevamente por el IPLC por el término de 90 diddlds® mediante Resolucion Nro. 502/10,
ratificada por Decreto provincial N° 824/10. ConHa 21 de septiembre de 2010, el Instituto
Provincial de Loterias y Casinos emitié la Resdinci317/10, mediante la cual resolvid
iniciar el procedimiento licitatorio habiendo agttdas negociaciones llevadas a cabo entre
este instituto provincial y la empresa TrileniunASy prorrogar los términos del convenio a
partir de la fecha de vencimiento dispuesta pdRdaolucion Nro. 502/10 y hasta que se
perfeccione el contrato administrativo resultané¢ proceso licitatorio iniciado mediante
expediente administrativo Nro. 2319-7704/10. Firealte, mediante Resolucién de IPLC
991/11 ratificada por decreto provincial N° 830/44 establecié la prérroga del contrato con
la empresa Trilenium S.A. por la provision del iitif y otros servicios para el Casino de
Tigre hasta el 1° de diciembre de 2013 inclusiveasta el momento de entrada en vigencia
del nuevo contrato con el proveedor que resultedicido en el proceso licitatorio, si fuera
posterior. El Directorio de Trilenium S.A. ha preg@do sus estados financieros aplicando el
concepto de empresa en marcha y, por lo tantoadidbrmacion no incluye el efecto de
eventuales ajustes, si los hubiera, que podriamessgsarios si como consecuencia de la
situacion descripta, la Sociedad se viera obligadaalizar sus activos y cancelar sus
pasivos, incluyendo los contingentes, en condidane difieran de las del curso normal de
los negocios. El valor contable registrado por S€fa recuperable mediante el cobro de los
dividendos que se generarian hasta la culmina@da doncesion mas el valor del inmueble
utilizado por Trilenium S.A. Trilenium S.A. ha iddo reclamos judiciales ante el Instituto
Provincial de Loterias y Casinos de la Provinci@denos Aires (IPLC) y a la Provincia de
Buenos Aires por tratamientos dados a competidquesvulneran el principio de igualdad
previsto en la Constitucién, como asi también cpeatos del contrato que vinculan a esta
sociedad con el IPLC.



4. Manifestacion de los auditores

Con base en el trabajo realizado, segun lo sefiala@db capitulo 2 de este informe, estamos en
condiciones de informar que, sujeto a la resoludidal de las situaciones descriptas en los
apartados 2, 3 y 4 del capitulo 3, no hemos toncadocimiento de ninguna otra observacion
significativa a los estados financieros consoligaidéermedios de Sociedad Comercial del Plata
S.A. identificados en el primer parrafo del capitlilpara que estén presentados de acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Con relacion a las cifras correspondientes al iejerecondémico terminado el 31 de diciembre
de 2012 y al periodo de tres meses terminado ele3tharzo de 2012, que se presentan con
fines comparativos seguin se indica en el capitulde leste informe y que surgen de los
respectivos estados financieros:

a) Nuestro informe sobre los estados financierdsj@ecicio econdémico terminado el 31 de
diciembre de 2012, fue emitido con fecha 8 de maleo2013, principalmente con las
salvedades indicadas en los apartados 2, 3 yehgéllo 3 de este informe.

b) Nuestro informe de revision limitada sobre |adados financieros correspondientes al
periodo de tres meses terminado el 31 de marzOH& fue emitido con fecha 18 de mayo
de 2012, principalmente con las observacionesaadis en el capitulo 3 de este informe y a
la resolucion final del acuerdo concursal.

5. Informacion especial requerida por disposicionelgegales vigentes

a)Los estados financieros consolidados intermediescionados en el primer parrafo del
capitulo 1 de este informe estan preparados dedcwen lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Comerciales N° 19.550 y en las normesbles de la Comision Nacional de
Valores.

b)Las cifras de los estados financieros consolisladtermedios mencionados en el primer
parrafo del capitulo 1 de este informe surgen dbcaaplos procedimientos de
consolidacién establecidos por las Normas Inteomadés de Informacion Financiera a
partir de los estados financieros separados (iha@bes) intermedios de las sociedades
que integran el grupo econdmico, las que se detalida nota 4. Los estados financieros
separados intermedios de la sociedad controladorarolante) surgen de sus registros
contables que, en sus aspectos formales, han ledadbs de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

c)Los estados financieros consolidados intermetiescionados en el primer péarrafo del
capitulo 1 de este informe se encuentran transsrgn el libro Inventarios y balances.



d)Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance s&ilde en el capitulo 2, hemos revisado la
Informacion adicional a las notas de los estadoanfiieros consolidados intermedios
requerida por el articulo N° 68 del Reglamento déz&cion de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires y la Resefa informativa requeridalpo€omisién Nacional de Valores,
preparadas por el Directorio y sobre las cuales,loemue es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular

€)Segun surge de los registros contables de ladanticontroladora (controlante), el pasivo
devengado al 31 de marzo de 2013, a favor delnsastategrado Previsional Argentino
en concepto de aportes y contribuciones previsignakcendia a $ 31.300,- y no era
exigible a esa fecha.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Revision limitada)

A los sefiores Presidente y Directores de
Sociedad Comercial del Plata S.A.

CUIT 33-52631698-9

Domicilio Legal: Reconquista 1088, 9° piso
Ciudad de Buenos Aires

1.ldentificacion de los estados financieros objetde la revision limitada

Hemos efectuado una revision limitada de los estdoh@ncieros individuales intermedios
adjuntos de Sociedad Comercial del Plata S.A. detaate, mencionada indistintamente como
“SCP” o la “Sociedad”) que incluyen el estado dmaiion financiera individual al 31 de
marzo de 2013, los correspondientes estados ddfa@s integral individual, de cambios en el
patrimonio y de flujo de efectivo individual por périodo de tres meses finalizado en esa
fecha y la informacién complementaria contenideses notas 1 a 23 (la nota 3 describe las
principales politicas contables utilizadas en l@ppracion de los estados financieros
individuales adjuntos). (en miles de pesos)

Los importes y otra informacion correspondientesjatcicio economico finalizado el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 y al periodo de tres miasalizado el 31 de marzo 2012 son parte
integrante de los estados financieros individueiesmedios mencionados precedentemente y
tienen el propdsito de que se lean sélo en relaméresos estados financieros.

El Directorio de la Sociedad es responsable dedpgpacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las NormasnatiEnales de Informaciéon Financiera,
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejofedtonales de Ciencias Econdémicas
como normas contables profesionales e incorponaolata Comision Nacional de Valores a
su normativa, tal como fueron aprobadas por el €onde Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), yrdo tanto es responsable de la preparacion
y presentacion de los estados financieros separatimedios adjuntos, de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34, “Informarcifinanciera intermedia”. Para preparar
los estados financieros separados intermedios as@uefiere este informe, la Sociedad ha
aplicado las normas contables profesionales catderén la Resolucion Técnica N° 26 de la
FACPCE para la preparacion de estados financieparados de una entidad controladora
(controlante), las cuales difieren en algunos depete lo establecido en las referidas Normas
Internacionales de Informacion Financidiuestra responsabilidad consiste en emitir un
informe sobre los estados financieros separadanmedios mencionados en el
primer parrafo de este capitulo, basado en nuestision efectuada con el alcance
mencionado en el capitulo 2 siguiente.

Deloitte & Co. S.A. Registro de Soc. Com. CPCECABA T°1 Folio 3



2. Alcance del trabajo

Nuestra revision fue realizada de acuerdo condamas de la Resolucion Técnica N°
7 de la Federacion Argentina de Consejos Profelesnde Ciencias Econdmicas
aplicables a la revision limitada de estados firens de periodos intermedios. Estas
normas establecen un alcance que es sustancialment& a la aplicacion de todos
los procedimientos de auditoria necesarios pararpamiitir una opinion profesional
sobre los estados financieros considerados en sunto. Las referidas normas
basicamente requieren aplicar procedimientos awisobre la informacién incluida
en los estados financieros intermedios, efectuarpcobaciones globales y realizar
indagaciones al personal de la Sociedad respondellke preparacién de los estados
financieros. Consecuentemente, no expresamos apsubre la situacion financiera
de la Sociedad al 31 de marzo de 2013, ni sobressutado integral individual, los
cambios en su patrimonio y el flujo de su efeciivdividual por el periodo de tres
meses finalizado en esa fecha.

3. Aclaraciones previas

3.1)La nota 1, acapite 1) a los estados financiedigiduales indica textualmente que:

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo CoialeN® 18, Secretaria N° 36, emitid
una resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, de@cla la conclusion del concurso de la
Sociedad en los términos del art. 59, primer péardafla Ley de Concursos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 2@it#fa resuelto la homologacion del
acuerdo preventivo de la Sociedad, se fijaron heotas concursales, se determind la
constitucion del comité de control definitivo quetusard como controlador del acuerdo y
se mantiene la inhibicion general de bienes de @€&nte la etapa de cumplimiento del
acuerdo.

b) La existencia de acuerdo preventivo, a los efeptesistos por el art. 50 de la Ley
concursal, habia sido declarada con fecha 6 dieesdpe de 2012, dado que con fecha 13
de julio de 2012 los asesores legales de SCP habdatuado una presentacion ante el
Juzgado a cargo del concurso, a fin de acompaBaadhesiones efectuadas por los
acreedores concursales a la propuesta mejoradagie presentada en el expediente
Judicial. Computando el total de adhesiones rea&hidotaron 23 acreedores (de un total
de 32) que representaron el 89,66% del capital atabfe, superando asi en exceso las
mayorias requeridas por la ley.

c) Los principales términos y condiciones de la prefauenejorada referida en el punto b)
anterior, son los siguientes:

1-Sobre el total de los créditos verificados y demmdos admisibles, se efectuara una
quita del 40%, cuyo neto se denomina Pasivo Saj&apitalizacion.
2-El Pasivo Sujeto a Capitalizacion sera cancefagdiante la entrega de acciones de la
sociedad, a razén de 1 accién de valor nominal fot@ada $ 10 de Pasivo Sujeto a
Capitalizacion.
3-Para la fijacion del monto del Pasivo Sujeto ializacion, se seguira el siguiente
procedimiento:
eLas deudas contraidas y/o verificadas y/o declaragddmisibles en moneda
extranjera a las que por imperio de los contratas lgs dieran origen, les resulte
aplicable la ley extranjera, no estaran sujetas pekificacion establecida por ley
25.561, ni su normativa reglamentaria, de confoachich lo establecido como
excepcion en el decreto PEN 410/02.



eLas restantes deudas originariamente contraidasvgfificadas y/o declaradas
admisibles en moneda extranjera, pero alcanzadda pesificacién establecida por
ley 25.561 y su normativa reglamentaria, seran edigas a la relacion de un peso
= un ddlar estadounidense y seran ajustadas fooedlciente de Estabilizacion de
Referencia (CER) desde el 6 de febrero de 2002 keadecha de celebracion de la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistasajuerice el aumento de capital
en SCP o hasta el dia 31 de mayo de 2010, lo quezea primero. En ningun caso
la aplicacion de este ajuste podra superar el waiginal del crédito verificado y/o
declarado admisible en moneda extranjera.

eLa conversion y ajuste del Pasivo Sujeto a Cap#teldon sera realizada, al solo
efecto de la capitalizacién, al tipo de cambio prdim comprador/vendedor que
informe el Banco de la Nacion Argentina a la fededa Asamblea de Aumento de
Capital o el dia 31 de mayo de 2010, lo que acgaTero.

4-Sin perjuicio de la alternativa propuesta en elrtapga precedente, y para aquellos
acreedores verificados y/o declarados admisiblespgefiriesen percibir sus créditos

a través de la propuesta que fuera oportunamemmwlbgada por el Tribunal de

Primera Instancia y confirmada por la Sala D d€daara Nacional de Apelaciones

en lo Comercial, se les ofrece mantener la propuesterior con las siguientes

mejoras en las condiciones de pago de la deuda:

*El bono convertible se abonara en 5 cuotas anyatesisecutivas (del 10%; 15%;
20%; 25% y 30% respectivamente del capital del poba vencimiento la primera
de ellas a los dos afios de la homologacion firmaaleerdo.

*El bono convertible devengard un interés comperisattel 1% para los tres
primeros afos, incrementandose al 2% para el caédpal 3% para el quinto; al
4% para el sexto; y al 5% para el séptimo. Eskréstse abonard conjuntamente
con el importe de cada cuota de capital y se @@usobre saldos adeudados,
comenzando a devengarse a partir de la homologéoide del acuerdo.

«Se mantienen inalteradas las restantes condicid&lebono, incluso su derecho a
conversion, el que deberé ser ejercido dentro $i®0odias de la homologacion del
acuerdo. Para el caso de ejercerse el derechord@rs®n se tendran por no
devengados los intereses correspondientes a estia9fe plazo.

d) Para el cumplimiento de la propuesta concursal lmgada y de lo resuelto por la
Asamblea de Accionistas del 21 de mayo de 2010,haiéa dispuesto el aumento de
capital en la suma de $ 1.100 millones a travda @enision de 110 millones de acciones,
la sociedad solicitd oportunamente la autorizagéma la emision y cotizacion de las
acciones, tanto a la Comision Nacional de Valom®icc a la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires. Ambos organismos han autorizado iasiémy cotizacion, con fecha 22 y
29 de noviembre de 2012, respectivamente. La sagipdblico edictos otorgando a los
accionistas, por el término de 30 dias, la podi&dide ejercer el derecho de suscripcion
preferente. Dicho plazo vencié el 4 de enero de3268In que ningun accionista haya
ejercido tal derecho. Asimismo, la sociedad obtlavaprobacion de la Bolsa de Zurich
(Six Swiss Exchange AG) para cotizar la nueva @midie acciones a partir del 7 de enero
de 2013.

Por consiguiente, a partir de dicha fecha la waali de las acciones emitidas fueron
puestas a disposicién de los acreedores concuraldeszados por la capitalizacion
incluida en la propuesta concursal homologada ewmha 21 de septiembre de 2012.
Consecuentemente, a partir del 7 de enero de Zid#tal Markets Argentina S.B.S.A.

contratado como agente de canje, inicio el procAs®B1l de marzo de 2013 se han
entregado acciones emitidas por un valor de $355.59



e)En los estados financieros al 31 de diciembr20d® se ha dado efecto a las resoluciones
judiciales mencionadas, exponiendo dentro del rmpatio neto (aporte de los
propietarios), el monto resultante sujeto a capéaion y por ende a su transformacion en
acciones por 1.099.407.

Al 31 de marzo de 2013, existen incidentes de i@vipresentados pendientes de
resolucion judicial. La Gerencia y el Directorio 8EP estiman que los montos registrados
contablemente cubren adecuadamente estos reclamos.

En la nota 1, acdpite 2), se efectlia una descrip#dodo el proceso concursal de SCP.

En la nota 1, acpite 3), se menciona la declaratgd cumplimiento del acuerdo concursal
de Compafiia General de Combustible S.A. El 17 deefe de 2012, CGC solicito al
Juzgado de Primera Instancia que se declare cumgdliacuerdo concursal. Con fecha 28 de
junio de 2012 el Juzgado de Primera Instancia viEsaleclarar cumplido el acuerdo
homologado de CGC previa caucion real por el regldeEIlf Trading, habiéndose también
ordenado que se mantenga vigente el seguro dedoaatorgado por CGC respecto del
crédito de la AFIP, hasta que se dicte resoludiémefen el incidente de revision.

En la nota 1, acapite 4), se menciona que con f2bhde junio de 2004, la Sala D de la
Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercialignofla resolucién de fecha 19 de
septiembre de 2003 emitida por dicho juzgado paukd declar6 homologado el acuerdo
preventivo y la conclusion del concurso de ParquéadCosta S.A. (PDC) antes Tren de la
Costa S.A. (TDC). Asimismo, dicho acapite detadldots los pasos seguidos por PDC para
cumplir con el acuerdo concursal.

3.2) En la nota 2 a los estados financieros indalels, se mencionan ciertas consideraciones
relacionadas con CGC, a saber: a)Transportadofaadedel Norte S.A. (TGN) — sociedad
vinculada -: Los estados financieros de TGN indigae los cambios en las condiciones
econdmicas del pais y las modificaciones introcagigbr el Gobierno Nacional a la Licencia
con la que opera TGN, principalmente la susperdg@gmégimen original de actualizacion de
tarifas, afectan la ecuacién econoémica y finandilerda Sociedad, generando incertidumbre
respecto del desarrollo futuro de sus negociosladgs. La Sociedad se encuentra en un
proceso de renegociacion con el Estado Nacion&d&rminos de la Licencia. Asimismo,
los impactos derivados de la crisis energéticaadérigentina y su efecto sobre ciertos
servicios de transporte de gas que presta la Swtigoldrian generar que los resultados reales
futuros difirieran de las evaluaciones y estimaetorealizadas a la fecha de preparacion de
los estados financieros de TGN y dichas diferengsitivas o negativas, podrian ser
significativas. Adicionalmente, dado que la Ley Bmergencia Publica y Reforma del
Régimen Cambiario autoriza al Poder Ejecutivo Naalioa renegociar las tarifas y los
contratos de obras y servicios publicos y que,fadha de emision de los estados financieros
de TGN, se desconoce el resultado de esta renegogigexiste incertidumbre sobre la
generacion de un flujo de fondos futuro que permeétzuperar el valor de los activos no
corrientes como asi también hacer frente al reghgsus obligaciones financieraBGN
posee al 31 de diciembre de 2012 disputas conélastpor montos significativos con ciertos
clientes de transporte de gas con destino a larexién y saldos pendientes de cobro a estos
por $ 686,0 millones. Ante la incertidumbre sokaepbsibilidad futura de recuperar esos
créditos, los saldos vencidos y pendientes de cofista la fecha de emision de los estados
financieros han sido previsionados parcialmentemi&sno, la Sociedad es parte en el
contrato de gerenciamiento de obra celebrado ewioel al proyecto de expansion de la red
de transporte de gas 2006-2008 y por el cual TGblGirun juicio en mayo de 2012
reclamando diversos conceptos adeudados. La mewlcionbra experimenta retrasos en su
ejecucion como asi también reducciones en el a¢cgnaliendo producirse cambios en las
condiciones pactadas en el contrato. En diciemer20d 2 las partes alcanzaron un acuerdo



transaccional que puso fin a la controversia. Diabhoerdo establece el reconocimiento a
favor de TGN de $60,9 millones. El Directorio deN'@ecidié suspender a partir del 22 de
diciembre de 2008 los pagos de capital e inter@sesi deuda financiera. Asimismo, el 14 de
octubre de 2009, la Asamblea de Tenedores quesergem aproximadamente el 88% del
capital pendiente y de los votos, aceptd una psipuge pago formulada por la Sociedad
mediante la solicitud de un Acuerdo Preventivo &uxtlicial, y con posterioridad la
Asamblea Ordinaria de Accionistas de TGN ratifitd® de octubre de 2009 la decisién del
Directorio de someter el mencionado acuerdo a ladtmgacion judicial en los términos
previstos en la Ley de concursos y quiebras. Rosteznte, el 1 de junio de 2012, el
Directorio de TGN resolvié desistir del procesoigiel de homologacion del APE y solicitar
su concurso preventivo. La solicitud fue denegadal®instancia y por la Sala C de la
Camara que dicto resolucién con fecha 13 de judi@@L2. Con fecha 12 de julio de 2012 la
Sociedad lanzé una nueva oferta privada de canja talidad de sus deudas financieras
cuyo plazo de aceptacion finalizé el 8 de agost@@le?. Debido a que dicha oferta de canje
alcanzé un nivel de aceptacion del 88,038%, eldireo de TGN con fecha 22 de agosto de
2012, resolvié que sea consentido el fallo de lm&a denegando la apertura del concurso y
que sea implementada la oferta de canje con leedores que han aceptado la oferta. Con
posterioridad, en octubre de 2012, TGN lanz6 urgursda oferta de restructuracion (la
“Segunda Oferta de Reestructuracion”) dirigidastknedores de Obligaciones Negociables
Series A 'y B por un monto de capital de US$ 41485.que no habian ingresado en la
reestructuracion previa. En esta oportunidad, T@&#ca canjear por cada US$ 1.000 de
deuda remanente mas intereses vencidos, US$ 1B€eetivo y US$ 850 en Obligaciones
Negociables a Cinco Afios. La Segunda Oferta de tReagacion tuvo un nivel de
aceptacion del 59,82%. En consecuencia, en diceerdbr 2012, TGN procedié a emitir
Obligaciones Negociables a Cinco Afos por un mamminal de US$ 29.314.449 y a
realizar un pago en efectivo de $ 25.327.683,8Bis{dlerando el resultado de los dos canjes
implementados en 2012 mas el cobro de ciertas razieseen el marco de ejecuciones
individuales, TGN ha reestructurado el 97,61% deital de su pasivo financiero existente a
diciembre de 2008. TGN fue intervenida por Resdludi587 del ENARGAS. A fines de
abril de 2009, la misma fue prorrogada por 120 diegun la Resolucion 1/732 del
ENARGAS conservando dicho ente solamente las fadedt de fiscalizacion y control de los
actos que razonablemente puedan afectar la homastiapion del servicio publico prestado
por TGN. Dicho plazo fue a su vez prorrogado sweesente hasta principios de junio de
2013. Los estados financieros de TGN al 31 de miicie de 2012 fueron preparados
considerando la continuidad normal de las operasiate la Sociedad, por lo tanto, dichos
estados financieros no incluyen los efectos deel@mntuales ajustes y/o reclasificaciones, si
los hubiere, que podrian requerirse de no res@vasssituaciones antes descriptas a favor de
la continuidad normal de las operaciones de lae8lad. En consecuencia, los estados
financieros de TGN deben ser leidos a la luz dasestcunstancias de incertidumbre. En
marzo de 2011 TGN presenté ante el MPFIPYS un mecladministrativo previo por los
dafios que TGN considera haber experimentado comgecoencia de la pesificacion de sus
tarifas dispuesta en la LEP, y el subsiguiente elamgiento tarifario que persiste desde la
sancién de dicha norma. La interposicion del reolafedecié a la necesidad de proteger los
derechos de TGN, los que de otro modo podrian vefsetados por el curso de la
prescripcion. No obstante, es intencion actual @8l Tontinuar participando en el proceso de
renegociacion de su Licencia con arreglo al prouidito establecido en el Decreto 311/03 y
normas complementarias. Ante el silencio de la agtnacion y el vencimiento del plazo de
caducidad previsto en el articulo 31° de la Leydecedimientos Administrativos 19.549, en
defensa del interés social el 11 de octubre de 2@ promovié una demanda judicial
contra el Estado Nacional para obtener la repanat@dlos dafios experimentados por TGN a
partir del 1° de enero de 2006 y hasta el 31 derdire de 2011 (con reserva de ampliar)
como consecuencia de la pesificacibn de sus tadfaguesta en la Ley 25.561 y el
subsiguiente congelamiento tarifario, por la sum&d.436 millones (incluyendo intereses).
En julio de 2011 TGN promovid una accion declaetie certeza contra el Estado Nacional
a efectos que se declare que durante el transdar$ renegociacion de la Licencia ante la



UNIREN, queda suspendido el plazo de prescripcéda promover la accion judicial por los
dafos y perjuicios antedichos. La Sociedad inicéiames de amparo contra el Estado
Nacional ante el fuero nacional en lo contenciatmiaistrativo federal, tendientes a (i)
obtener la entrada en vigencia del aumento tavifael 20% previsto en el Acuerdo
Transitorio celebrado con el Gobierno Nacional etulore de 2008, considerando la demora
incurrida por la administracion, y (ii) obtenerglicacion del mecanismo de revision tarifaria
extraordinario que prevé el articulo 46° de la dey Gas, considerando que el proceso de
renegociacion de su Licencia ante la UNIREN nostegiavances. En el primer caso TGN
obtuvo una sentencia favorable en segunda instaquéafue apelada por la administracion y
confirmada en segunda instancia. El recurso extirganio interpuesto por la administracion
contra dicho pronunciamiento fue igualmente desesto, dando lugar a la interposicién por
el ENARGAS de un recurso de queja ante la Cortechug de Justicia de la Nacidon que esta
pendiente. En el segundo caso, la sentencia demrimstancia favorable a la Sociedad fue
apelada por el ENARGAS vy subsiguientemente revoeadsegunda instancia, dando lugar a
la interposicién de un recurso de queja por TG, fgie rechazado por la Corte Suprema de
Justicia de la Nacién. La participacion directadirecta de CGC en TGN asciende al 15,38
%.; b) consideraciones relacionadas con Transpmdade Gas del Mercosur S.A. (TGM) y
¢) consideraciones relacionadas con inversion@seas petroleras en Venezuela.

3.3) La nota 3.12 a los estados financieros individuatesiciona una serie de consideraciones
relacionadas con la situacién actual de Nuevo Terla Costa S.A. (NTDC) indicando
principalmente que el emprendimiento ferroviario leaperimentado pérdidas muy
significativas desde la efectiva puesta en marcha.

Ante esta situacion, se efectuaron presentaciones las autoridades gubernamentales
pertinentes, a efectos de obtener, entre otroopwalicitados, una ampliacion del plazo de

duracién de la concesion que permita una mejozation de las importantes inversiones
efectuadas.

Todo ello llevo a requerir del concedente la recosiggdn del contrato de concesion a través
de distintas presentaciones, la ultima de las su'ake el 18 de enero de 2010 y englobd las
distintas presentaciones efectuadas hasta esg fethavés de una Unica presentacion, que
actualizo los analisis técnicos y economico-finaras anteriores, solicitando la readecuacion
contractual a fin de recomponer la ecuacién ecot@mi financiera del Contrato de
Concesion.

Asimismo, se continuaron manteniendo reunionesl@d@ecretaria de Transporte a efectos
de obtener una solucién definitiva a la alteraalénla ecuacion econémica-financiera del
contrato de concesion. Entre las distintas alteaiconsideradas, se presento la opcion de
ralentizar el servicio ferroviario a fin de priaizel servicio turistico que brinda Nuevo Tren
de la Costa S.A.

Como consecuencia de dicha situacion, la Secrafariransporte de la Nacioén inicio el
expediente N° S01:0019523/2010 mediante el cualenain el proceso de rescision del
contrato de concesion por el cual se otorgd laotapion del sistema de transporte
ferroviario en el ramal comprendido entre las éstes Maipl y Delta y la explotacion
comercial de las &reas aledafas, el cual a la fdehamision de los presentes estados
contables no se encuentra finalizado. En esteextmtla misma Secretaria de Estado
suscribio la nota ST N° 4546 del 6 de octubre dil2@nediante la cual se concreto el
proceso de transferencia de todo el personal dedNdaina de las sociedades operadoras
ferroviarias del Estado, que se efectiviz6 a pddirl® de octubre de 2011.



Por su parte, la Secretaria de Transporte, endtal° 4055 del 30 de septiembre de 2010
garantizé a NTDC la compensacion por el mayor vd@aumento salarial solicitado por el

personal, asi como los retroactivos no abonadotapdociedad y reclamados por el sector.

El monto acumulado por los mencionados concepttss facha de traspaso del personal
asciende a 8,5 millones, de los cuales el Estadioha no abond importe alguno. Dicho

monto no ha sido contabilizado en los presenteslestcontables.

A partir del mes de octubre de 2011, a los efedéoseguir prestando el servicio ferroviario
con los estdndares de seguridad exigidos por Igman@mos de contralor y los
comprometidos en el contrato de concesion, comtaadiien, con el objetivo de garantizar
que los planes de inversién se cumplan en funo@to domprometido, el Directorio de la
Sociedad encomendd dicha responsabilidad al Get@peteeral. A tales efectos, se ha
decidido la contratacion de dos ingenieros extempes garantizan y certifican que las
unidades se encuentran en 6ptimo estado paraarealiz corridas, y coordinan el plan de
Inversion General presentado ante la Comision Matide Regulacion del Transporte. Por
otra parte, las tareas administrativas, contablés gestion se han transferido a la sociedad
controlante.

Un acreedor del sector publico ha iniciado reclajuaiiciales para el cobro de ciertas
acreencias, los que a la fecha se encuentran pegslige resolucién. El Directorio de NTDC
estima que los ajustes contables, si correspomdiera afectaran significativamente los
estados contables.

Todo lo anteriormente indicado ha generado queaeital de trabajo de NTDC sea
significativamente negativo.

En base a lo arriba indicado, el Directorio de NTBEeCvaluado los bienes de uso y bienes
afectados a la concesion a su valor estimado deeec.

3.4) Lanota 3.12 a los estados financieros indadiels indica que la inversion en Trilenium S.A.
al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 20X21§ 8e ha computado en base a estados
financieros al 31 de enero de 2013, 31 de octubr@0dl2 y 2011, respectivamente. En
virtud del contrato celebrado el 29 de enero d® 189 Boldt S.A. y Tren de la Costa S.A.
(ahora denominada Parque de la Costa S.A.) comsgituto Provincial de Loterias y
Casinos (IPLyC) de la Provincia de Buenos AiresSdaiedad construyd un edificio en el
Partido de Tigre, frente a la estacion Delta dehTae la Costa, destinado a la instalacion de
una sala de juegos o casinos, habiendo cedidooali@ida misma al mencionado Instituto
por un periodo de 10 afios, contados a partir dele2®oviembre de 1999, fecha de entrega
de las instalaciones. Con fecha 27 de noviembr20a8 el IPLyC manifest6 mediante nota
su vocacion de continuar con la explotacion de 8stia, proyectando el dictado de una
Resolucién por la cual se prorroga por el térmie®d dias habiles los efectos del contrato a
fin de acordar los términos del nuevo contratoegiablezca las pautas definitivas que regiran
a las partes. Asimismo, dicho plazo fue aplazadwamente por el IPLC por el término de 90
dias habiles, mediante Resolucién Nro. 502/1(fjaadia por Decreto provincial N° 824/10.
Con fecha 21 de septiembre de 2010, el InstituboiRcial de Loterias y Casinos emitio la
Resoluciéon 1317/10, mediante la cual resolvié ami@l procedimiento licitatorio habiendo
agotado las negociaciones llevadas a cabo enteeimsituto provincial y la empresa
Trilenium S.A. y prorrogar los términos del conveai partir de la fecha de vencimiento
dispuesta por la Resolucion Nro. 502/10 y hasta gee perfeccione el contrato
administrativo resultante del proceso licitatoniado mediante expediente administrativo
Nro. 2319-7704/10. Finalmente, mediante Resolud&iPLC 991/11 ratificada por decreto
provincial N° 830/11, se estableci6 la prorroga @wmitrato con la empresa Trilenium S.A.
por la provision del edificio y otros servicios pael Casino de Tigre hasta el 1° de
diciembre de 2013 inclusive, o hasta el momenterdeada en vigencia del nuevo contrato



con el proveedor que resulte adjudicado en el pmdieitatorio, si fuera posterior. El
Directorio de Trilenium S.A. ha preparado sus estdihancieros aplicando el concepto de
empresa en marcha y, por lo tanto, dicha infornmacio incluye el efecto de eventuales
ajustes, si los hubiera, que podrian ser necesarioemo consecuencia de la situacion
descripta, la Sociedad se viera obligada a reabear activos y cancelar sus pasivos,
incluyendo los contingentes, en condiciones queerdii de las del curso normal de los
negocios. El valor contable registrado por SCPasetuperable mediante el cobro de los
dividendos que se generarian hasta la culmina@da doncesién mas el valor del inmueble
utilizado por Trilenium S.A. Trilenium S.A. ha ifméclo reclamos judiciales ante el Instituto
Provincial de Loterias y Casinos de la Provinci@denos Aires (IPLC) y a la Provincia de
Buenos Aires por tratamientos dados a competidquiesvulneran el principio de igualdad
previsto en la Constitucion, como asi también cpeetos del contrato que vinculan a esta
sociedad con el IPLC.

4. Manifestacion de los auditores

Con base en el trabajo realizado, segun lo sefiela@bcapitulo 2 de este informe, estamos en
condiciones de informar que sujeto a la resoludidal de las situaciones descriptas en los
apartados 2, 3 y 4 del capitulo 3 no hemos tomadodamiento de ninguna otra observacion

significativa a los estados financieros individsalgermedios de Sociedad Comercial del Plata
S.A. identificados en el primer parrafo del capitlilpara que estén presentados de acuerdo con
las normas de la Resolucion Técnica N° 26 de la F@E para la preparacion de estados
financieros separados de una entidad controladordrplante).

Con relacion a las cifras correspondientes al igjerecondmico terminado el 31 de diciembre
de 2012 y al periodo de tres meses terminado ee3tharzo de 2012, que se presentan con
fines comparativos segun se indica en el capitulike leste informe y que surgen de los
respectivos estados financieros:

a) Nuestro informe sobre los estados financierbsejaecicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2012, fue emitido con fecha 8 de maead013, principalmente con las
salvedades indicadas en los apartados 2, 3 yeagéllo 3 de este informe.

b) Nuestro informe de revision limitada sobre leadados financieros correspondientes al
periodo de tres meses terminado el 31 de marz612 ,Zue emitido con fecha 18 de mayo
de 2012, principalmente con las observacionesaaddis en el capitulo 3 de este informe y a
la resolucién final del acuerdo concursal.

5. Informacién especial requerida por disposicionelegales vigentes

a)Los estados financieros individuales intermedi@ncionados en el primer parrafo del
capitulo 1 de este informe estan preparados dedwen lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Comerciales N° 19.550 y en las normasbles de la Comision Nacional
de Valores.

b)Las cifras de estados financieros individualegerimedios mencionados en el primer
parrafo del capitulo 1 de este informe surgen derdgistros contables de la Sociedad
gue, en sus aspectos formales, han sido llevade®mfermidad con las disposiciones
legales vigentes.

c)Los estados financieros individuales intermedimncionados en el primer parrafo del
capitulo 1 de este informe se encuentran transesrignt el libro Inventarios y balances.



d)Segun surge de los registros contables de ladaicontroladora (controlante), el pasivo
devengado al 31 de marzo de 2013 a favor del Sistatagrado Previsional Argentino
en concepto de aportes y contribuciones previstsnakcendia a $ 31.300,- y no era
exigible a esa fecha.

Ciudad de Buenos Aires, 10 de mayo de 2013

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Soc. Com. - C.P.C.E.
C.A.B.A. —Tomo 1, Folio 3)

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.AB.A.
Tomo 107, Folio 195

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia privada del
Reino Unido limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Unica e independiente y
legalmente separada. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Sociedad Comercial del Plata S.A.

En nuestro caracter de miembros de la Comisiorakzsclora de Sociedad Comercial del Plata
S.A., de acuerdo con lo dispuesto por el inc. .adeR94 de la Ley de Sociedades Comerciales N°
19.550 y las normas reglamentarias sobre informaciintable de la Bolsa de Comercio de

Buenos Aires, hemos efectuado una revisidn, caicahce que se describe en el capitulo Il, de
los documentos detallados en el capitulo | sigeidd preparacion y emision de los documentos
citados es una responsabilidad del Directorio deSdémiedad en ejercicio de sus funciones

exclusivas. Nuestra responsabilidad es informaresalichos documentos en base al trabajo
realizado con el alcance que se menciona en d¢btafi

.  DOCUMENTOS OBJETO DEL INFORME
a) Estado de situacion financiera individual y cordadio 31 de marzo de 2013.

b) Estado del resultado integral intermedio individgabnsolidado por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2013.

c) Estado de cambios en el patrimonio neto por elogeride tres meses terminado el 31 de
marzo de 2013.

d) Estado de flujo de efectivo individual y consolidgubr el periodo de tres meses terminado el
31 de marzo de 2013.

e) Notas 1 a 23 correspondientes al estado finandieligidual por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2013.

f)  Notas 1 a 26 correspondientes al estado financemeolidado por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2013.

g) Informacion adicional a las notas a los estadosabdes al 31 de marzo de 2013 requerida
por el art. N° 68 del Reglamento de Cotizacionea @olsa de Comercio de Buenos Aires.

h) Resefia informativa, establecida por la Resoluciéne@l N° 368/01 y modificatorias de la
Comisién Nacional de Valores, por el periodo de treeses terminado el 31 de marzo de
2013.

[I. ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revision fue realizada de acuerdo condasias de sindicatura vigentes establecidas por
la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacién Aigande Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas requieren que la revid@itos estados contables detallados en el
capitulo | se efectle de acuerdo con las normasudigoria vigentes para la revision limitada de
los estados contables de periodo intermedios,l@ymd¢a comprobacién de la congruencia de los
documentos e informacion revisados con la infordrasiobre las decisiones societarias expuestas
en actas, y la adecuacion de dichas decisionekeylg los estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre dosimentos detallados en el capitulo I, hemos
tenido en cuenta la revisiéon limitada efectuada lpsrauditores externos, Deloitte & Co. S.A.,

quienes emitieron su informe con fecha 10 de maya0d 3. Nuestra tarea incluyo la revision del
trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidatbsi@rocedimientos aplicados, y los resultados
de la revision efectuada por dichos profesionales.



Las referidas normas sobre revision limitada céesiprincipalmente en aplicar procedimientos
analiticos sobre los importes incluidos en losdastaontables, efectuar comprobaciones globales
y realizar indagaciones al personal de la Sociedsggbnsable de la preparacién de la informacion
incluida en los estados contables. Dichas norm@blesen un alcance que es substancialmente
menor a la aplicacion de todos los procedimienmswtitoria, necesarios para poder emitir una
opinion profesional sobre los estados contablesados en su conjunto. Por lo tanto, no
expresamos tal opinion. Dado que no es una respitidad de los miembros de la Comision
Fiscalizadora efectuar el control de gestion, lasié@n no se extendio a los criterios y decisiones
empresarias de las diversas areas de la Sociedath administracion, comercializacion ni
produccién, cuestiones que son responsabilidadisixal del Directorio

En relacion con la Informacién adicional a las sotalos estados contables requerida por el
articulo N° 68 de la Bolsa de Comercio de BuenassApor el periodo de tres meses terminado el
31 de marzo de 2013, hemos constatado que, estendoto contenga la informacion requerida
por el articulo 68 del Reglamento de Cotizacionlaldolsa de Comercio de Buenos Aires.
Asimismo, en lo que respecta a los datos numédantables incluidos en los documentos citados,
en lo que sea materia de nuestra competencia, h@metatado que tales datos concuerden con los
registros contables de la Sociedad y otra docurniéntpertinente.

[1l. Aclaraciones previas

[ll.1)La nota 1, acapite 1) a los estados finamséndividuales y consolidados indica textualmente
que:

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo CoialeN°® 18, Secretaria N° 36, emitio
una resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, decla la conclusion del concurso de la
Sociedad en los términos del art. 59, primer pardafla Ley de Concursos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 2@iiia resuelto la homologacion del
acuerdo preventivo de la Sociedad, se fijaron raims concursales, se determiné la
constitucion del comité de control definitivo quetteara como controlador del acuerdo y
se mantiene la inhibicion general de bienes de @€&nte la etapa de cumplimiento del
acuerdo.

b) La existencia de acuerdo preventivo, a los efeprevistos por el art. 50 de la Ley
concursal, habia sido declarada con fecha 6 deesdpt de 2012, dado que con fecha 13
de julio de 2012 los asesores legales de SCP halféatuado una presentacion ante el
Juzgado a cargo del concurso, a fin de acompaBaadaesiones efectuadas por los
acreedores concursales a la propuesta mejoradsagie gresentada en el expediente
Judicial. Computando el total de adhesiones reashidotaron 23 acreedores (de un total
de 32) que representaron el 89,66% del capital atabfe, superando asi en exceso las
mayorias requeridas por la ley.

¢) Los principales términos y condiciones de la prefenejorada referida en el punto b)
anterior, son los siguientes:
1-Sobre el total de los créditos verificados y dexdos admisibles, se efectuard una
quita del 40%, cuyo neto se denomina Pasivo Saj€&apitalizacion.
2-El Pasivo Sujeto a Capitalizacion sera cancefaeidiante la entrega de acciones de la
sociedad, a razon de 1 accion de valor nominal fot@ada $ 10 de Pasivo Sujeto a
Capitalizacion.
3-Para la fijacién del monto del Pasivo Sujeto aitadzacion, se seguira el siguiente
procedimiento:
eLas deudas contraidas y/o verificadas y/o declaradmisibles en moneda extranjera
a las que por imperio de los contratos que lesadierigen, les resulte aplicable la
ley extranjera, no estaran sujetas a la pesifioaegiablecida por ley 25.561, ni su



normativa reglamentaria, de conformidad a lo estatdb como excepcion en el
decreto PEN 410/02.

eLas restantes deudas originariamente contraidasvefdicadas y/o declaradas
admisibles en moneda extranjera, pero alcanzadda pesificacién establecida por
ley 25.561 y su normativa reglamentaria, seran ediglas a la relacién de un peso =
un doélar estadounidense y serdn ajustadas por eficemte de Estabilizacién de
Referencia (CER) desde el 6 de febrero de 2002 hadecha de celebracion de la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas ajterice el aumento de capital
en SCP o hasta el dia 31 de mayo de 2010, lo gezee primero. En ningun caso la
aplicacion de este ajuste podra superar el vaiginat del crédito verificado y/o
declarado admisible en moneda extranjera.

eLa conversion y ajuste del Pasivo Sujeto a Cap#eidon sera realizada, al solo efecto
de la capitalizacion, al tipo de cambio promedimpoador/vendedor que informe el
Banco de la Nacion Argentina a la fecha de la Ademble Aumento de Capital o el
dia 31 de mayo de 2010, lo que acaezca primero.

4-Sin perjuicio de la alternativa propuesta en elrtagda precedente, y para aquellos

acreedores verificados y/o declarados admisiblegpegfiriesen percibir sus créditos a

través de la propuesta que fuera oportunamente Ilbgada por el Tribunal de

Primera Instancia y confirmada por la Sala D d€danara Nacional de Apelaciones

en lo Comercial, se les ofrece mantener la propuasterior con las siguientes

mejoras en las condiciones de pago de la deuda:

*El bono convertible se abonara en 5 cuotas anyatemsecutivas (del 10%; 15%;
20%; 25% y 30% respectivamente del capital del peoa vencimiento la primera
de ellas a los dos afios de la homologacion firmealesrdo.

*El bono convertible devengara un interés comperisatel 1% para los tres primeros
afios, incrementandose al 2% para el cuarto af8%pgbara el quinto; al 4% para el
sexto; y al 5% para el séptimo. Este interés saabioconjuntamente con el importe
de cada cuota de capital y se calculard sobre saldeudados, comenzando a
devengarse a partir de la homologacion firme deteio.

*Se mantienen inalteradas las restantes condicidelebono, incluso su derecho a
conversion, el que deberd ser ejercido dentro si®0odias de la homologacién del
acuerdo. Para el caso de ejercerse el derecho rders@n se tendran por no
devengados los intereses correspondientes a eslia90e plazo.

d) Para el cumplimiento de la propuesta concursal hugada y de lo resuelto por la
Asamblea de Accionistas del 21 de mayo de 2010,hgiéa dispuesto el aumento de
capital en la suma de $ 1.100 millones a través @enision de 110 millones de acciones,
la sociedad solicitd oportunamente la autorizagénma la emision y cotizacion de las
acciones, tanto a la Comisién Nacional de Valooasaca la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires. Ambos organismos han autorizado la emisi@otyzacion, con fecha 22 y 29 de
noviembre de 2012, respectivamente. La sociedadicpuledictos otorgando a los
accionistas, por el término de 30 dias, la posibiide ejercer el derecho de suscripcion
preferente. Dicho plazo vencié el 4 de enero de328in que ningun accionista haya
ejercido tal derecho. Asimismo, la sociedad obtlavaprobacién de la Bolsa de Zurich
(Six Swiss Exchange AG) para cotizar la nueva @midie acciones a partir del 7 de enero
de 2013.

Por consiguiente, a partir de dicha fecha la waalide las acciones emitidas fueron
puestas a disposicion de los acreedores concurataszados por la capitalizacion
incluida en la propuesta concursal homologada emha 21 de septiembre de 2012.
Consecuentemente, a partir del 7 de enero de Zld@#tal Markets Argentina S.B.S.A.

contratado como agente de canje, inicid el procééd31l de marzo de 2013 se han
entregado acciones emitidas por un valor de $355.59
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e) En los estados financieros al 31 de diciembre d2 2@ ha dado efecto a las resoluciones
judiciales mencionadas, exponiendo dentro del rpatrio neto (aporte de los
propietarios), el monto resultante sujeto a cdp#aion y por ende a su transformacién en
acciones por 1.099.407.

Al 31 de marzo de 2013, existen incidentes de i@vipresentados pendientes de
resolucion judicial. La Gerencia y el Directorio 8EP estiman que los montos registrados
contablemente cubren adecuadamente estos reclamos.

En la nota 1, acdpite 2), se efectlia una descripidodo el proceso concursal de SCP.

En la nota 1, acapite 3), se menciona la declamadd cumplimiento del acuerdo concursal
de Companfia General de Combustible S.A. El 17 teefe de 2012, CGC solicitd al
Juzgado de Primera Instancia que se declare cuomgligcuerdo concursal. Con fecha 28 de
junio de 2012 el Juzgado de Primera Instancia v&saleclarar cumplido el acuerdo
homologado de CGC previa caucion real por el realdmEIf Trading, habiéndose también
ordenado que se mantenga vigente el seguro deboaatwrgado por CGC respecto del
crédito de la AFIP, hasta que se dicte resoludrémefen el incidente de revision.

En la nota 1, acapite 4), se menciona que con fabhade junio de 2004, la Sala D de la
Cémara Nacional de Apelaciones en lo Comercialicoafla resolucion de fecha 19 de

septiembre de 2003 emitida por dicho juzgado paukd declaré6 homologado el acuerdo
preventivo y la conclusidén del concurso de ParquéadCosta S.A. (PDC) antes Tren de la
Costa S.A. (TDC). Asimismo, dicho acéapite detatldos los pasos seguidos por PDC para
cumplir con el acuerdo concursal.

En la nota 2 a los estados financieros iitliales y consolidados, se mencionan ciertas
consideraciones relacionadas con CGC, a saberarsfortadora de Gas del Norte S.A.
(TGN) — sociedad vinculada -: Los estados finawsiele TGN indican que los cambios en
las condiciones econOmicas del pais y las modificas introducidas por el Gobierno
Nacional a la Licencia con la que opera TGN, ppabhente la suspension del régimen
original de actualizacion de tarifas, afectan laaegdn econdmica y financiera de la
Sociedad, generando incertidumbre respecto detrddieduturo de sus negocios regulados.
La Sociedad se encuentra en un proceso de reneigocieon el Estado Nacional de los
términos de la Licencia. Asimismo, los impactosivdetos de la crisis energética de la
Argentina y su efecto sobre ciertos servicios daedporte de gas que presta la Sociedad
podrian generar que los resultados reales futuifisemn de las evaluaciones y
estimaciones realizadas a la fecha de preparaeifosdestados financieros de TGN y dichas
diferencias, positivas 0 negativas, podrian sarifsigtivas. Adicionalmente, dado que la
Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen iiano autoriza al Poder Ejecutivo
Nacional a renegociar las tarifas y los contratesobras y servicios publicos y que, a la
fecha de emisién de los estados financieros de T$eNdesconoce el resultado de esta
renegociacion, existe incertidumbre sobre la gemn@made un flujo de fondos futuro que
permita recuperar el valor de los activos no cotei® como asi también hacer frente al
repago de sus obligaciones financiefB&N posee al 31 de diciembre de 2012 disputas
contractuales por montos significativos con cied@ntes de transporte de gas con destino a
la exportacion y saldos pendientes de cobro a gstos$ 686,0 millones. Ante la
incertidumbre sobre la posibilidad futura de recapesos créditos, los saldos vencidos y
pendientes de cobro hasta la fecha de emision deestados financieros han sido
previsionados parcialmente. Asimismo, la Sociedaplagte en el contrato de gerenciamiento
de obra celebrado en relacion al proyecto de eifrake la red de transporte de gas 2006-
2008 y por el cual TGN inicié un juicio en mayo 2@12 reclamando diversos conceptos
adeudados. La mencionada obra experimenta reteas@s ejecucidon como asi también
reducciones en el alcance, pudiendo producirse ioandm las condiciones pactadas en el
contrato. En diciembre de 2012 las partes alcanaamacuerdo transaccional que puso fin a
la controversia. Dicho acuerdo establece el redoniento a favor de TGN de $60,9



millones. El Directorio de TGN decidié suspendgraatir del 22 de diciembre de 2008 los
pagos de capital e intereses de su deuda finanéisimismo, el 14 de octubre de 2009, la
Asamblea de Tenedores que representan aproximatiaeie88% del capital pendiente y de
los votos, aceptd una propuesta de pago formuladéaSociedad mediante la solicitud de
un Acuerdo Preventivo Extrajudicial, y con postddad la Asamblea Ordinaria de
Accionistas de TGN ratifico el 19 de octubre de20@0decision del Directorio de someter
el mencionado acuerdo a la homologacion judicialosntérminos previstos en la Ley de
concursos y quiebras. Posteriormente, el 1 de jdai@012, el Directorio de TGN resolvio
desistir del proceso judicial de homologacion deEAy solicitar su concurso preventivo. La
solicitud fue denegada en 1° instancia y por la €atle la Cadmara que dicto resolucion con
fecha 13 de julio de 2012. Con fecha 12 de juli@@#2 la Sociedad lanzé una nueva oferta
privada de canje de la totalidad de sus deudasdi@aas cuyo plazo de aceptacion finalizé
el 8 de agosto de 2012. Debido a que dicha ofertaadje alcanzo6 un nivel de aceptacién del
88,038%, el Directorio de TGN con fecha 22 de agdst2012, resolvié que sea consentido
el fallo de la Camara denegando la apertura detwrsn y que sea implementada la oferta
de canje con los acreedores que han aceptadora.ofon posterioridad, en octubre de
2012, TGN lanzé una segunda oferta de restructimagla “Segunda Oferta de
Reestructuracion”) dirigida a los tenedores de @aloiiones Negociables Series Ay B por un
monto de capital de US$ 41.255.472 que no hab@mesado en la reestructuracion previa.
En esta oportunidad, TGN ofrecié canjear por ca@&$ U.000 de deuda remanente mas
intereses vencidos, US$ 150 en efectivo y US$ 8bOleligaciones Negociables a Cinco
Afos. La Segunda Oferta de Reestructuracion tuvoivel de aceptacion del 59,82%. En
consecuencia, en diciembre de 2012, TGN procedinidir Obligaciones Negociables a
Cinco Afos por un monto nominal de US$ 29.314.4409rgalizar un pago en efectivo de $
25.327.683,86. Considerando el resultado de loxdogs implementados en 2012 més el
cobro de ciertas acreencias en el marco de ejgmgiodividuales, TGN ha reestructurado
el 97,61% del capital de su pasivo financiero exi® a diciembre de 2008. TGN fue
intervenida por Resolucion 1/587 del ENARGAS. Aefinde abril de 2009, la misma fue
prorrogada por 120 dias segun la Resolucion I'&ZENARGAS conservando dicho ente
solamente las facultades de fiscalizacion y comteolos actos que razonablemente puedan
afectar la normal prestacién del servicio publicesgado por TGN. Dicho plazo fue a su vez
prorrogado sucesivamente hasta principios de jdeid2013. Los estados financieros de
TGN al 31 de diciembre de 2012 fueron preparadaosiderando la continuidad normal de
las operaciones de la Sociedad, por lo tanto, digstados financieros no incluyen los
efectos de los eventuales ajustes y/o reclasibioasi, si los hubiere, que podrian requerirse
de no resolverse las situaciones antes descriptagoa de la continuidad normal de las
operaciones de la Sociedad. En consecuencia, tadossfinancieros de TGN deben ser
leidos a la luz de estas circunstancias de incentide. En marzo de 2011 TGN presento
ante el MPFIPyS un reclamo administrativo previo lps dafios que TGN considera haber
experimentado como consecuencia de la pesificalgdus tarifas dispuesta en la LEP, y el
subsiguiente congelamiento tarifario que persisgtedd la sancion de dicha norma. La
interposicion del reclamo obedecio a la necesigagrdteger los derechos de TGN, los que
de otro modo podrian verse afectados por el cuesdadprescripcion. No obstante, es
intencion actual de TGN continuar participando ¢érpmceso de renegociacion de su
Licencia con arreglo al procedimiento establecido e Decreto 311/03 y normas
complementarias. Ante el silencio de la adminisbracy el vencimiento del plazo de
caducidad previsto en el articulo 31° de la LeyPdecedimientos Administrativos 19.549,
en defensa del interés social el 11 de octubredDd@ ZGN promovioé una demanda judicial
contra el Estado Nacional para obtener la repanat@dos dafios experimentados por TGN a
partir del 1° de enero de 2006 y hasta el 31 derdire de 2011 (con reserva de ampliar)
como consecuencia de la pesificacion de sus tadigguesta en la Ley 25.561 y el
subsiguiente congelamiento tarifario, por la sue& d.436 millones (incluyendo intereses).
En julio de 2011 TGN promovid una accion declaetie certeza contra el Estado Nacional
a efectos que se declare que durante el transdarkorenegociacion de la Licencia ante la
UNIREN, queda suspendido el plazo de prescripcena promover la accion judicial por
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los dafios y perjuicios antedichos. La Sociedaddracciones de amparo contra el Estado
Nacional ante el fuero nacional en lo contenciahmiaistrativo federal, tendientes a (i)
obtener la entrada en vigencia del aumento tasifdel 20% previsto en el Acuerdo
Transitorio celebrado con el Gobierno Nacional etulore de 2008, considerando la demora
incurrida por la administracion, y (ii) obtener d@licacion del mecanismo de revision
tarifaria extraordinario que prevé el articulo 4&f la Ley del Gas, considerando que el
proceso de renegociacion de su Licencia ante |&REBNI no registra avances. En el primer
caso TGN obtuvo una sentencia favorable en seginsiancia, que fue apelada por la
administracion y confirmada en segunda instandiaedtirso extraordinario interpuesto por
la administracion contra dicho pronunciamiento ifyuealmente desestimado, dando lugar a
la interposicion por el ENARGAS de un recurso dejguante la Corte Suprema de Justicia
de la Nacion que estd pendiente. En el segundqg tassentencia de primera instancia
favorable a la Sociedad fue apelada por el ENARGASUbsiguientemente revocada en
segunda instancia, dando lugar a la interposicédnrdrecurso de queja por TGN, que fue
rechazado por la Corte Suprema de Justicia dedahla_a participacion directa e indirecta
de CGC en TGN asciende al 15,38 %.; b) considanasioelacionadas con Transportadora
de Gas del Mercosur S.A. (TGM) y c) consideraciaeéscionadas con inversiones en areas
petroleras en Venezuela.

La nota 3.12 a los estados financieros imdligles y 3 a los estados financieros consolidados
mencionan una serie de consideraciones relaciormadaks situacion actual de Nuevo Tren
de la Costa S.A. (NTDC) indicando principalmente agh emprendimiento ferroviario ha
experimentado pérdidas muy significativas desdddetiva puesta en marcha.

Ante esta situacion, se efectuaron presentacionss las autoridades gubernamentales
pertinentes, a efectos de obtener, entre otroopusalicitados, una ampliacion del plazo de
duracién de la concesion que permita una mejozatibn de las importantes inversiones
efectuadas.

Todo ello llevé a requerir del concedente la recosigdon del contrato de concesion a través
de distintas presentaciones, la Ultima de las sdake el 18 de enero de 2010 y englobo las
distintas presentaciones efectuadas hasta esg tettavés de una Unica presentacién, que
actualizd6 los analisis técnicos y economico-finaras anteriores, solicitando la
readecuacion contractual a fin de recomponer laa@én economico — financiera del
Contrato de Concesion.

Asimismo, se continuaron manteniendo reunionesl@@ecretaria de Transporte a efectos
de obtener una solucién definitiva a la alteradiénla ecuacién econdmica-financiera del
contrato de concesion. Entre las distintas altBaiconsideradas, se presentd la opcion de
ralentizar el servicio ferroviario a fin de priaaizel servicio turistico que brinda Nuevo Tren
de la Costa S.A.

Como consecuencia de dicha situacion, la Secredarifiransporte de la Nacion inicio el
expediente N° S01:0019523/2010 mediante el cualenat el proceso de rescision del
contrato de concesion por el cual se otorgd laatapion del sistema de transporte
ferroviario en el ramal comprendido entre las estes Maipu y Delta y la explotaciéon
comercial de las areas aledafas, el cual a la fdehamision de los presentes estados
contables no se encuentra finalizado. En esteegtmtla misma Secretaria de Estado
suscribio la nota ST N° 4546 del 6 de octubre dEl2@nediante la cual se concreto el
proceso de transferencia de todo el personal deNana de las sociedades operadoras
ferroviarias del Estado, que se efectivizo a pdsirl® de octubre de 2011.

Por su parte, la Secretaria de Transporte, endtdl° 4055 del 30 de septiembre de 2010
garantizd a NTDC la compensacion por el mayor vdéoaumento salarial solicitado por el
personal, asi como los retroactivos no abonadotaociedad y reclamados por el sector.
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El monto acumulado por los mencionados concepttss facha de traspaso del personal
asciende a 8,5 millones, de los cuales el Estaaioh&a no abond importe alguno. Dicho
monto no ha sido contabilizado en los presenteslestcontables.

A partir del mes de octubre de 2011, a los efedtoseguir prestando el servicio ferroviario
con los estandares de seguridad exigidos por lamn@mos de contralor y los
comprometidos en el contrato de concesion, comtaagiién, con el objetivo de garantizar
que los planes de inversién se cumplan en funailo aomprometido, el Directorio de la
Sociedad encomendd dicha responsabilidad al Ge@eteeral. A tales efectos, se ha
decidido la contratacion de dos ingenieros extempos garantizan y certifican que las
unidades se encuentran en Optimo estado paraaresalis corridas, y coordinan el plan de
Inversion General presentado ante la Comision Matide Regulacion del Transporte. Por
otra parte, las tareas administrativas, contablgs gestién se han transferido a la sociedad
controlante.

Un acreedor del sector publico ha iniciado reclajuoliciales para el cobro de ciertas
acreencias, los que a la fecha se encuentran péeslide resolucion. El Directorio de
NTDC estima que los ajustes contables, si corrafiptan, no afectaran significativamente
los estados contables.

Todo lo anteriormente indicado ha generado queagital de trabajo de NTDC sea
significativamente negativo.

En base a lo arriba indicado, el Directorio de NTRxCvaluado los bienes de uso y bienes
afectados a la concesion a su valor estimado deeec.

La nota 3.12 a los estados financieros imiliales y 4.c) a los estados financieros
consolidados indica que la inversién en TrileniumA.Sal 31 de marzo de 2013, 31 de
diciembre de 2012 y 2011 se ha computado en bastados financieros al 31 de enero de
2013, 31 de octubre de 2012 y 2011, respectivamentgirtud del contrato celebrado el 29
de enero de 1999 por Boldt S.A. y Tren de la C8sfa (ahora denominada Parque de la
Costa S.A.) con el Instituto Provincial de Loteriaf€asinos (IPLyC) de la Provincia de
Buenos Aires, la Sociedad construy6 un edificiceeRartido de Tigre, frente a la estacion
Delta del Tren de la Costa, destinado a la indtalade una sala de juegos o casinos,
habiendo cedido el uso de la misma al mencionashituto por un periodo de 10 afios,
contados a partir del 29 de noviembre de 1999 afelshentrega de las instalaciones. Con
fecha 27 de noviembre de 2009 el IPLyC manifestdiamée nota su vocacion de continuar
con la explotacion de esta Sala, proyectando ¢hdbicde una Resolucion por la cual se
prorroga por el término de 90 dias habiles loste$edel contrato a fin de acordar los términos
del nuevo contrato que establezca las pautas tilefslique regiran a las partes. Asimismo,
dicho plazo fue aplazado nuevamente por el IPLGept#rmino de 90 dias habiles, mediante
Resolucién Nro. 502/10, ratificada por Decreto proal N° 824/10. Con fecha 21 de
septiembre de 2010, el Instituto Provincial deekiats y Casinos emitid la Resolucion
1317/10, mediante la cual resolvio iniciar el pdingento licitatorio habiendo agotado las
negociaciones llevadas a cabo entre este inspratgncial y la empresa Trilenium S.A. y
prorrogar los términos del convenio a partir ddeleha de vencimiento dispuesta por la
Resoluciéon Nro. 502/10 y hasta que se perfeccibeerdgrato administrativo resultante del
proceso licitatorio iniciado mediante expedientemaustrativo Nro. 2319-7704/10.
Finalmente, mediante Resolucion de IPLC 991/11ficatia por decreto provincial N°
830/11, se establecio la prorroga del contratol@@mpresa Trilenium S.A. por la provision
del edificio y otros servicios para el Casino dgr&ihasta el 1° de diciembre de 2013
inclusive, o hasta el momento de entrada en vigetiel nuevo contrato con el proveedor
que resulte adjudicado en el proceso licitatoiifyera posterior. El Directorio de Trilenium
S.A. ha preparado sus estados financieros aplicalnckimcepto de empresa en marcha y, por
lo tanto, dicha informacion no incluye el efecto elentuales ajustes, si los hubiera, que
podrian ser necesarios si como consecuencia deid&ién descripta, la Sociedad se viera



obligada a realizar sus activos y cancelar susv@asincluyendo los contingentes, en
condiciones que difieran de las del curso normabsl@egocios. El valor contable registrado
por SCP seria recuperable mediante el cobro ddiVidendos que se generarian hasta la
culminacion de la concesion més el valor del infealtiizado por Trilenium S.A.
Trilenium S.A. ha iniciado reclamos judiciales amfelnstituto Provincial de Loterias y
Casinos de la Provincia de Buenos Aires (IPLC) la @rovincia de Buenos Aires por
tratamientos dados a competidores que vulnerarritipio de igualdad previsto en la
Constitucién, como asi también con aspectos detatorque vinculan a esta sociedad con el
IPLC.

IV. MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Con base en el trabajo realizado, segun lo sefiala@bcapitulo Il de este informe, que no incluyé
la aplicacion de todos los procedimientos necesa@oa permitirnos expresar una opinion sobre la
razonabilidad de los estados contables objeto tk revision, considerados en su conjunto,
estamos en condiciones de informar que:

a)La informacion contenida en los estados finansieindicados en el capitulo | esta
significativamente afectada por los posibles efedittales, favorables o desfavorables de las
situaciones indicadas en los capitulo apartad8sy2} del capitulo Ill, de Aclaraciones previas
de este informe;

a)los hechos y circunstancias significativos deges hemos tomado conocimiento y que no estan
afectados por incertidumbres se encuentran comsideren los estados contables; y

b)no tenemos otras observaciones que formularagumdlicadas en el capitulo Il de Aclaraciones
previas.

c)Con respecto a la Resefia informativa y a la inémion adicional requerida por el art. 68 del
Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aimeacionados en los acapites g) y h) del
capitulo I, en lo que es materia de nuestra compigteno tenemos otras observaciones que
formular que las indicadas en el capitulo Il déa#a&ciones previas.

Manifestamos asimismo que durante el periodo hemalizado, en cuanto correspondian, las
tareas previstas por el art. 294 de la Ley N° 1B.%&cluyendo la asistencia a reuniones del
Directorio y Asambleas de Accionistas.

V. INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCIO N GENERAL N°
368/01 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo establecido por la Resoluck@meral N° 368/01 y sus modificatorias de la
Comision Nacional de Valores, informamos que:

a) las politicas de contabilizacion aplicadas plarapreparacion de los estados contables
mencionados en los items a) a f) del capitulo ks informe, estan de acuerdo con las
normas contables profesionales vigentes en la Rieplkrgentina, teniendo en consideracion
lo indicado en las notas a los estados contables; y

b) los auditores externos han desarrollado su @imitaplicando las normas de auditoria
vigentes, establecidas por la Resolucidén Técnica 88 la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas nomegsieren la independencia y la
objetividad de criterio del auditor externo en é&alizacién de la auditoria de los estados
contables.

Ciudad de Buenos Aires, 10 de mayo de 2013

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora



