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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
(Sociedad no adherida al Régimen Estatutario Qptalie Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria)

Domicilio legal: Reconquista 1088, 9° Piso - Ciudadénoma de Buenos Aires
Actividad principal de la Sociedad: Inversién efoves mobiliarios

Fecha de inscripcién en el Registro Publico
de Comercio: 7 de junio de 1927

Modificaciones del Estatuto: 10 de abril de 193D,dE octubre de 1939, 17 de

septiembre de 1940, 11 de enero de 1943, 14 de
agosto de 1947, 25 de noviembre de 1974, 11 de
diciembre de 1975, 7 de junio de 1977, 23 de junio

de 1977, 11 de abril de 1980, 28 de julio de 1283,

de agosto de 1984, 30 de diciembre de 1986, 24 de
abril de 1989, 8 de agosto de 1990, 25 de junio de
1992, 22 de julio de 1992, 26 de marzo de 1993, 20
de septiembre de 1993, 14 de junio de 1994, 17 de
julio de 1996 y 11 de febrero de 2004.

Fecha de terminacion del contrato social: 27 de flg 2064

Informacién sobre sociedades: Ver notas 4, 5 y 6Bos estados financieros

consolidados y notas 6 y 8 los estados financieros
individuales

EJERCICIO ECONOMICO N° 88
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2014
(presentados en forma comparativa)
(en miles de pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en miles de pesos - nota 15 a los estados fimrasce®nsolidados
y nota 11 a los estados financieros individuales)

Autorizado a realizar oferta publica,
suscripto e integrado
(ver nota 1.1.d)

...31/03/2014...  ...31/12/2013...
Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/n 8fdtidas) 1.359.838 1.359.838
Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/n &kOcartera) 81 81

El informe de fecha 9 de mayo de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO INTERMEDIO AL 31 D E MARZO DE 2014.

COMPARATIVO CON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(en miles de pesos)

....31/03/14.... ....31/12/13....
Notas
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos intangibles 9 405 405
Propiedad, Planta y Equipo y bienes afectadosarieesion 10 350.138 291.565
Inversiones 11 557.453 390.557
Inventario 12 6.259 6.259
Otros créditos 14 36.136 42.503
Activo No Corriente totales 950.391 731.289
ACTIVO CORRIENTE
Inventario 12 29.479 15.784
Otros créditos 14 41.411 58.520
Cuentas comerciales por cobrar 13 35.597 12.449
Inversiones 11 136.184 278.119
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 28.746 21.633
Activo Corriente totales 271.417 386.505
TOTAL ACTIVO 1.221.808 1.117.794
PATRIMONIO Y PASIVOS
Aporte de los propietarios 15 1.359.919 1.359.919
Resultados acumulados- incluye resultado del gjerci (520.331) (553.351)
Patrimonio atribuibles a los propietarios de latcaadora 839.588 806.568
Participaciones no controladoras 4.799 228
Patrimonio total 844.387 806.796
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 16 2.953 2.641
Cuentas por pagar 17 5.437 22
Impuestos a pagar y diferido 20.a 114.169 112.022
Otras deudas 1.279 40
Bono deuda concursal PDC 1.3.c 56.826 44,947
Previsién para contingencias 18 19.041 15.572
Pasivo no Corriente totales 199.705 175.244
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 16 1.720 6.706
Cuentas por pagar 17 111.329 84.584
Remuneraciones y cargas sociales 21.743 17.315
Impuestos a pagar 20.962 20.443
Otras deudas 21.570 6.156
Previsién para contingencias 18 392 550
Pasivo Corriente totales 177.716 135.754
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 1.221.808 1.117.794

Las notas forman parte de los presentes estadosiaros.

Firmado a los efectos de su identificaciéon
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente

El informe de fecha 9 de mayo de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONSOLIDAD O

CORRESPONDIENTE AL PERIODO FINALIZADO EL 31 DE MARZ O DE 2014

(Comparativo con el periodo finalizado el 31 dezoate 2013)
(en miles de pesos)

...31/03/14... ...31/03/13...
Notas
Ingresos netos por ventas y servicios 231.043 222.553
Costo de los bienes vendidos y servicios prestados (195.187) (170.193)
Ganancia bruta 35.856 52.360
Gastos de comercializacion y administracién (3m)13 (32.770)
Amortizaciones (6.777) (7.026)
Resultado de inversiones permanentes 19 3.304 -
Ganancia antes de resultados financieros 1.252 12.564
Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Resultados financieros
Intereses 1.406 1.587
Diferencias de cambio 18.098 7.525
Resultados por valuacion de activos a valores désdos y
por tenencia de Inventario e inversiones corrientes 22.051 13.931
Subtotal resultados financieros generados porasctiv 41.555 23.043
Generados por pasivos
Resultados financieros
Intereses y gastos (1.564) (5.765)
Diferencias de cambio (12.705) (1.715)
Resultados por descuentos financieros y valuaaon d
pasivos a valores descontados (1.784) (1.247)
Subtotal resultados financieros generados por gaisiv (16.053) (8.727)
Otros ingresos (egresos) netos 1.109 (4.032)
Resultado antes de impuestos 27.863 22.848
Impuesto a la ganancia minima presunta 20.b - -
Impuesto a las ganancias 20.a 54 (7.334)
Resultado del periodo Ganancia _27.917 15,514
Otros resultados integrales
Conversién de negocios en el extranjero 5.057 281
Total de otros resultados integrales del periodo- &hancia 5.057 281
Resultado total integral del periodo — Ganancia 32.974 15.795
Resultado integral total del ejercicio atribuible a
Propietarios de la controladora 33.020 15.753
Participaciones no controladoras (46) 42
Resultado total integral del periodo — Ganancia 32.974 15.795
Resultado por accién bésic (nota 7.23) 0,24 0,12
Las notas forman parte de los presentes estadogieros.
Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.
ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente

El informe de fecha 9 de mayo de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO CORR ESPONDIENTE AL PERIODO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014

(comparativo con el periodo anterior) (en milepdsos)
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Aportes de los propietarios Resultados acumulados atrinfonio Participaciones Total
Capital Deuda Capital Reservade Resultados no atribuible alos  no controladoras
emitido concursal emitido  conversién de  asignado propietarios de la
sujeta a canje total sociedades controladora
de acciones del exterior
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.359.838 - 1.359.919 3.108 (556.459) 806.568 228 806.796
Aumento de participacién minoritaria - 4.617 4.617
Resultado del periodo 27.963 27.963 (46) 27.917
Otros resultados integrales del periodo 5.057 5.057 5.057
Saldos al 31 de marzo de 2014 1.359.838 - 1.359.919 8.165 (528.496) 839.588 4.799 844.387
Aportes de los propietarios Resultados acumulados atrinfonio
Capital Acciones Deuda Capital Reserva de Resultados no atribuible a los L
e . I ] I Participaciones
emitido en cartera concursal emitido conversién de  asignado propietarios de la no controladoras Total
sujeta a canje total sociedades controladora
de acciones del exterior

Saldos al 31 de diciembre de 2012 260.431 81 1.099.407 1.359.919 1.435 (669.807) 691.547 194 691.741
Deuda concursal oaelada por acciones emitid;
(ver nota 1.1.d) 1.099.407 (1.099.407) - - -
Resultado del periodo 15.472 15.472 42 15.514
Otros resultados integrales del periodo 281 281 281
Saldos al 31 de marzo de 2013 1.359.838 81 - 1.359.919 1.716 (654.335) 707.300 236 707.536

Las notas forman parte de los presentes estadogiaros.
Firmado a los efectos de su identificacion con maesforme.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

MATIAS M. BREA
Vicepresidente

El informe de fecha 9 de mayo de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIO DO
FINALIZADO EL 31 MARZO DE 2014

(Comparativo con el periodo finalizado al 31 dezoale 2013)
(en miles de pesos)

...31/03/14... ..31/03/13...
Flujo de efectivo por actividades de operacion
Resultado integral del periodo 32.974 15.795
Ajustes para arribar al flujo de efectivo provetéede las actividades de
operacion:
Impuesto a las ganancias (54) 7.334
Més: Partidas que no significan utilizacién de &fec 2l.a 10.608 7.729
Menos: Partidas que no significan generacion dgiete 21b (28.806) (14.316)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos 29.290 16.168
Inventario (1.230) (3.244)
Deudas no financieras (14.486) (11.415)
Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas 28.296 18.051
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Aumento de propiedad, planta y equipo y activoarigibles (6.150) (2.205)
Variacion de inversiones no corrientes (205.149) -
Consolidacion de CPS Comunicaciones S.A. 11.299 -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadede inversion (200.000) (2.205)
Flujo de efectivo por actividades de financiacién
Variaciones de deudas financieras (4.674) 4.143
Variaciones de inversiones corrientes 183.491 2.740
Flujo neto de efectivo generado por las actividadede financiacion 178.817 6.883
Aumento neto del efectivo 7.113 22.729
Efectivo al inicio del ejercicio 21.633 17.875
Efecto de la variacion sobre el efectivo y otrasvas liquidos equivalentes 7.113 22.729
Efectivo al cierre del periodo 28.746 40.604
Las notas forman parte de los presentes estadosiaros.
Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.
ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente

El informe de fecha 9 de mayo de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 107 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLI DADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZAD O EL 31 DE

MARZO DE 2014
(presentadas en forma comparativa)

1.

INFORMACION GENERAL. SITUACION ACTUAL DE LA SOCIEDA D — CONCLUSION DEL
CONCURSO DE ACREEDORES

Informacién General: Sociedad Comercial del Plata $SCP”) es una sociedad anénima constituida
bajo las leyes de la Republica Argentina, inscragsieel Registro Publico de Comercio el 7 de jureo d
1927. La fecha de finalizacién del contrato soeislel 27 de julio de 2064 y su domicilio legal es
Reconquista 1088, 9° piso de la Ciudad AuténomBudmos Aires.

La actividad principal es la de inversién en vaoreobiliarios, tomando participacion accionaria en
distintas sociedades (las que se detallan en tadasfinancieros) principalmente, en los segmedéos
petréleo y sus derivados, entretenimiento e innaoial.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la&8dks Comercio de Buenos Aires, y se encuentraasaljet
sus regulaciones y las de la Comisién Nacional @lerés (C.N.V.). Con fecha 27 de diciembre de 2012,
fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales N8B que contempla la reforma integral del actual
régimen de oferta publica (Ley N° 17.811, con laslificaciones introducidas por el Decreto 677/2001)
y cuya vigencia rige a partir del 28 de enero d&32Entre otras cuestiones, la nueva ley amplia las
facultades regulatorias del Estado Nacional emdith de la oferta publica a través de la C.N.\¢i, a
como la organizacion del mercado y los requisitrs [gus agentes, a la vez que elimina la obligatad

de ser accionista para que un agente intermedyagda operar en un mercado determinado, delegando
en el mencionado organismo la autorizacion, regigtregulacion de diferentes categorias de agentes.
Dado que la reglamentacion de la ley debera det@destro de los 180 dias de su entrada en viggncia
con el objetivo que no resulte afectado el normaktionamiento del mercado de capitales, la C.N.V.
resolvié, mediante su Resolucién General N° 62%, cpntinden aplicandose las normas actualmente
vigentes hasta tanto concluya con el dictado detididad de la reglamentacién de la ley anteslaita
Con fecha 1° de agosto de 2013 fue publicado &vleitin Oficial el Decreto 1023/13, que reglamenta
ciertos articulos de la Ley N° 26.631. Asimismon decha 5 de septiembre de 2013 fue publicada la
Resolucion General N° 622 que aprueba las Normdas @emision Nacional de Valores (N.T. 2003). La
sociedad también cotiza sus acciones en la BolZaideh (Six Swiss Exchange AG).

1) Declaracién de la conclusién del concurso de aomesde Sociedad Comercial del Plata S.A.:

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo CoaeN°® 18, Secretaria N° 36, emitid una
resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, declarndonclusion del concurso de la Sociedad en
los términos del art. 59, primer parrafo de la HeyConcursos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 2tHHa resuelto la homologacion del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorariogucsales, se determind la constitucion del comité
de control definitivo que actuara como controlader acuerdo y se mantiene la inhibicion general
de bienes de SCP durante la etapa de cumplimiehtcderdo.

b) La existencia de acuerdo preventivo, a los efgatesgistos por el art. 50 de la Ley concursal, habia
sido declarada con fecha 6 de septiembre de 2@k due con fecha 13 de julio de 2012 los
asesores legales de SCP habian efectuado unatpoi@erante el Juzgado a cargo del concurso, a
fin de acompafar las adhesiones efectuadas pactesdores concursales a la propuesta mejorada
de pago presentada en el expediente Judicial. Camgha el total de adhesiones recibidas, votaron
23 acreedores (de un total de 32) que representh@$66% del capital computable, superando asi
en exceso las mayorias requeridas por la ley.

¢) Los principales términos y condiciones de la prefaenejorada referida en el punto b) anterior,
fueron los siguientes:

El informe de fecha 9 de mayo de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.CAB.A.
T° 107 - F° 195
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1-Sobre el total de los créditos verificados y deadlos admisibles, se efectuara una quita del
40%, cuyo neto se denomina Pasivo Sujeto a Caaitadin.

2-El Pasivo Sujeto a Capitalizaciéon sera cancelasaliante la entrega de acciones de la
sociedad, a razén de 1 accién de valor nominal $dOcada $ 10 de Pasivo Sujeto a
Capitalizacion.

3-Para la fijaciébn del monto del Pasivo Sujeto apitatizacion, se seguird el siguiente
procedimiento:

eLas deudas contraidas y/o verificadas y/o declaradiaisibles en moneda extranjera a las
gue por imperio de los contratos que les dierageotiles resulte aplicable la ley extranjera,
no estaran sujetas a la pesificacion establecidiep®5.561, ni su normativa reglamentaria,
de conformidad a lo establecido como excepcior de@eto PEN 410/02.

eLas restantes deudas originariamente contraidaseyificadas y/o declaradas admisibles en
moneda extranjera, pero alcanzadas por la pesditagstablecida por ley 25.561 y su
normativa reglamentaria, seran convertidas a laci@h de un peso = un ddlar
estadounidense y seran ajustadas por el CoeficiEntestabilizacion de Referencia (CER)
desde el 6 de febrero de 2002 hasta la fecha dibreelén de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas que autorice el aumee capital en SCP o hasta el dia 31 de
mayo de 2010, lo que acaezca primero. En ningua lzasplicaciéon de este ajuste podra
superar el valor original del crédito verificado gleclarado admisible en moneda extranjera.

eLa conversion y ajuste del Pasivo Sujeto a Cap#aldn sera realizada, al solo efecto de la
capitalizacion, al tipo de cambio promedio compradgmdedor que informe el Banco de la
Nacion Argentina a la fecha de la Asamblea de Aumde Capital o el dia 31 de mayo de
2010, lo que acaezca primero.

4-Sin perjuicio de la alternativa propuesta en eltapla precedente, y para aquellos acreedores
verificados y/o declarados admisibles que prefrepercibir sus créditos a través de la

propuesta que fuera oportunamente homologada pdrrielnal de Primera Instancia y

confirmada por la Sala D de la Camara Nacional pelaciones en lo Comercial, se les ofrece

mantener la propuesta anterior con las siguientgeras en las condiciones de pago de la
deuda:

*El bono convertible se abonara en 5 cuotas anyatessecutivas (del 10%; 15%; 20%; 25%
y 30% respectivamente del capital del bono) corciveiento la primera de ellas a los dos
afos de la homologacion firme del acuerdo.

*El bono convertible devengara un interés comperisatiel 1% para los tres primeros afios,
incrementandose al 2% para el cuarto afio; al 3% @aguinto; al 4% para el sexto; y al 5%
para el séptimo. Este interés se abonara conjuntang®n el importe de cada cuota de
capital y se calculara sobre saldos adeudados, mamdo a devengarse a partir de la
homologacion firme del acuerdo.

*Se mantienen inalteradas las restantes condicigldsono, incluso su derecho a conversion,
el que debera ser ejercido dentro de los 90 dids kdemologacion del acuerdo. Para el caso
de ejercerse el derecho de conversion se tendréinnpodevengados los intereses
correspondientes a esos 90 dias de plazo.

d) Para el cumplimiento de la propuesta concursal lhugada y de lo resuelto por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia d&puel aumento de capital en la suma de $
1.100 millones a través de la emision de 110 médorde acciones, la sociedad solicito
oportunamente la autorizacién para la emisién yzacidn de las acciones, tanto a la Comisién
Nacional de Valores como a la Bolsa de ComerciBunos Aires. Ambos organismos autorizaron
la emision y cotizacion, con fecha 22 y 29 de embre de 2012, respectivamente. La sociedad
publico edictos otorgando a los accionistas, pdéehino de 30 dias, la posibilidad de ejercer el
derecho de suscripcion preferente. Dicho plazo igeet 4 de enero de 2013, sin que ningun
accionista haya ejercido tal derecho. Asimismaosdeiedad obtuvo la aprobacion de la Bolsa de

Zurich (Six Swiss Exchange AG) para cotizar la rauemision de acciones a partir del 7 de enero
de 2013.

El informe de fecha 9 de mayo de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.CAB.A.
T° 107 - F° 195
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Por consiguiente, a partir de dicha fecha la wéalide las acciones emitidas por 1.099.407 que
cancelan el pasivo concursal fueron puestas asl@po de los acreedores concursales alcanzados
por la capitalizacion incluida en la propuesta cosal homologada con fecha 21 de septiembre de
2012. Consecuentemente, a partir del 7 de ener20d8, Capital Markets Argentina S.B.S.A.
contratado como agente de canje, inicié el procAs®B1 de marzo de 2014 se han entregado
acciones emitidas por un valor de 882.672.

e) Al 31 de marzo de 2014, existen incidentes de i@vipresentados pendientes de resolucion
judicial. La Gerencia y el Directorio de SCP estingue los montos registrados contablemente
cubren adecuadamente estos reclamos.

Compafiia General de Combustibles S.A. — Dedtaraidel cumplimiento del acuerdo concursal segin
Resolucién del Juzgado de Primera Instancia dexf28ide junio de 2012:

(Esta nota debe ser leida teniendo en considerdoidmencionado en la nota 2 a los estados
financieros)

a) El 17 de febrero de 2012, CGC solicitd al Juzgaeld®>dmera Instancia que se declare cumplido el
acuerdo concursal. Con fecha 28 de junio de 20l8zgJado de Primera Instancia resolvié declarar
cumplido el acuerdo homologado de CGC que dio cumighto oportunamente a la propuesta de
pago de la deuda verificada y declarada admisiblenelinico pago definitivo y cancelatorio.

b) Existen incidentes de revision presentados pereiede resolucién judicial, en los autos “Cia
General de Combustibles S.A. s/ concurso s/ intédda revisién por AFIP”. CGC constituyd un
seguro de caucion hasta tanto se dicte Resolugidwe.fLa Gerencia y el Directorio de CGC
estiman que los montos registrados cubren adecuadarastos incidentes. Al declarar cumplido el
acuerdo homologado de CGC, el Juzgado de Primstanicia indicé que con el seguro de caucién
contratado por CGC se ha afianzado suficientemeinpago de ese eventual pasivo, asi como la
porcion privilegiada y las costas y, dispuso quenmsmtenga vigente el seguro de caucién
presentado por la deudora hasta que se dicte cgsolirme en los autos “C.G.C. S.A.s/ concurso
preventivo s/ incidente de revision por AFIP”, y & caso se atiendan las acreencias que sean
verificadas.

Parque de la Costa S.A. (PDC) - antes Tren déCdata S.A. (TDC) y Nuevo Tren de la
Costa S.A. (NTDC):

(Esta nota debe ser leida teniendo en considerdoiGmencionado en la nota 3 a los estados
financieros)

a) Con fecha 25 de junio de 2004, la Sala D de la CamNacional de Apelaciones en lo Comercial
confirmd la resolucién emitida con fecha 19 de iseftre de 2003 por el Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Comercial N° 15, SecretBifi29, por la cual se homolog6 el acuerdo
preventivo de TDC, y rechaz6 la impugnacion presdmpor Boldt S.A.

b) Dicho acuerdo implicé un plan de reestructuraciornf®C que significo la atribucién de ciertos
bienes a los acreedores del concurso y la esagid@iros en beneficio exclusivo de SCP. Un breve
resumen del mismo es el siguiente:

+ TDC cambié su denominacion social por PDC, tal coestaba previsto en el acuerdo
preventivo homologado. Dicha modificacién fue add con fecha 8 de marzo de 2004 por
la Inspeccion General de Justicia.

. PDC escindi6 los activos que se vinculaban coxpdotacion del tren propiamente dicho, su
traza y los locales comerciales de las estacidisesjando una nueva sociedad que se
denomina Nuevo Tren de la Costa S.A. (“NTDC”). Lsafnblea de Accionistas en la sesion
extraordinaria celebrada el 28 de abril de 2004ptap la escision de los mencionados
activos de acuerdo al balance especial de esasiBth de enero de 2004. Este tramite fue
aprobado por la Inspeccion General de Justicid@ ele2diciembre de 2004.
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. PDC transfiri6 la totalidad de las acciones quédatem la sociedad Trilenium S.A. a SCP.
Este paso fue realizado por PDC, mediante la rédluatel capital social aprobada por la
Asamblea de Accionistas realizada el 31 de marzZ200d. Este tramite fue aprobado por la
Inspeccién General de Justicia con fecha 16 de ¢ldi2004.

e  Se distribuyeron los pasivos concursales entre PRTDC segln las opciones ejercidas por
los acreedores en el proceso concursal, las qligyérc quitas y conversiones de deuda a
ddlares estadounidenses y capitalizaciones seguitéanativas propuestas.

Con fecha 31 de agosto de 2004, la Asamblea Exlireora de Accionistas de PDC aprobd un
aumento del capital social, cuyas acciones integramn Fideicomiso de Administracion de

Acciones, que se constituyo el 26 de octubre d& 2@0conformidad con la ley 24.441, compuesto
por los acreedores de la Sociedad que optarongpaftérnativa de capitalizacion conforme al

acuerdo preventivo homologado. Con fecha 15 demiicie de 2008, la Asamblea de beneficiarios
de dicho Fideicomiso aprobo la extincion del misenmstruyo a la Fiduciaria a realizar todos y
cada uno de los actos previstos en el Articulod&bcontrato del Fideicomiso a los fines de
efectivizar la transferencia de los bienes fideiitiolos a los beneficiarios.

Ademas, al 31 de agosto de 2004, el Directoriol@€ Bprobé la emisidon de bonos nominativos en
ddlares estadounidenses por la deuda concursabdeteedores de esa sociedad, que optaron por
esa alternativa. Dichos bonos son escrituralesansatizaran en 8 cuotas, iguales y consecutivas
con vencimiento la primera de ellas el 25 de jutgo2022. Estos bonos han sido valuados a su
valor actual, teniendo en consideracion la conétusiel concurso de acreedores de su Sociedad
Controlante y por ende, del grupo econémico.

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 204 palticipacion directa de SCP en el capital
accionario y en los votos de PDC asciende a 99%%1637,46% respectivamente. Asimismo, la
participacion indirecta de SCP a través de suedadies controladas asciende a 0,24% y 62,33% al
31 de marzo de 2014 y al 31 de diciembre de 20%Bextivamente. En resumen, la tenencia
directa e indirecta de SCP en PDC asciende a 993 3% de marzo de 2014 y 31 de diciembre de
2013. En el caso de NTDC la participacién de SCPlalle marzo de 2014 y 31 de diciembre de
2013 asciende a 99,65 % en el capital accionagio lps votos.

2. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Los estados financieros de Compafiia General de @siinles S.A. al 31 de diciembre de 2013,

informes de gestién al 31 de marzo de 2014 y sugsmondientes informes de auditoria, detallan las

siguientes cuestiones relacionadas con sociedau®gadas vy relacionadas con CGC:

Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) — saclednculada -; Los estados financieros de
TGN indican que los cambios en las condiciones @ticas del pais y las modificaciones
introducidas por el Gobierno Nacional a la Licenc@n la que opera TGN, principalmente la
suspension del régimen original de actualizacidntatéfas, afectan la ecuacion econdémica y
financiera de la Sociedad, generando incertidumiéspecto del desarrollo futuro de sus negocios
regulados. La Sociedad se encuentra en un proeesendgociacion con el Estado Nacional de los
términos de la Licencia. Asimismo, los impactosiwdgtos de la crisis energética de la Argentina y
su efecto sobre ciertos servicios de transporigadegue presta la Sociedad podrian generar que los
resultados reales futuros difirieran de las evatuess y estimaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los estados financieros de TGN lyadidiferencias, positivas o negativas, podrian
ser significativas.

Adicionalmente, dado que la Ley de Emergencia Babli Reforma del Régimen Cambiario

autoriza al Poder Ejecutivo Nacional a renegoaarthrifas y los contratos de obras y servicios
publicos y que, a la fecha de emisién de los estéidancieros de TGN, se desconoce el resultado
de esta renegociacion, existe incertidumbre sabrgeheracion de un flujo de fondos futuro que
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permita recuperar el valor de los activos no coteg como asi también hacer frente al repago de
sus obligaciones financieras.

TGN posee al 31 de marzo de 2014 disputas conalastypor montos significativos con ciertos
clientes de transporte de gas con destino a larqddn y saldos pendientes de cobro a estos por $
1.322 millones. Ante la incertidumbre sobre la pitisiad futura de recuperar esos créditos, los
saldos vencidos y pendientes de cobro hasta la féelemision de los estados financieros han sido
previsionados parcialmente.

Asimismo, la Sociedad es parte en el contrato deng@amiento de obra celebrado en relacién al
proyecto de expansion de la red de transporte si@@@6-2008 y por el cual TGN inicié un juicio
en mayo de 2012 reclamando diversos conceptos adesidLa mencionada obra experimenta
retrasos en su ejecucion como asi también redwesien el alcance, pudiendo producirse cambios
en las condiciones pactadas en el contrato. Eerdimie de 2012 las partes alcanzaron un acuerdo
transaccional que puso fin a la controversia. Diaboerdo establece el reconocimiento a favor de
TGN de $60,9 millones.

El Directorio de TGN decidi6é suspender a partir 22lde diciembre de 2008 los pagos de capital e
intereses de su deuda financiera. Asimismo, eléléaubre de 2009, la Asamblea de Tenedores
gue representan aproximadamente el 88% del cgeitaliente y de los votos, aceptd una propuesta
de pago formulada por la Sociedad mediante laisalide un Acuerdo Preventivo Extrajudicial, y
con posterioridad la Asamblea Ordinaria de Acci@sisle TGN ratifico el 19 de octubre de 2009 la
decision del Directorio de someter el mencionadoermto a la homologacion judicial en los
términos previstos en la Ley de concursos y qugbra

Posteriormente, el 1 de junio de 2012, el Direotde TGN resolvié desistir del proceso judicial de
homologacion del APE y solicitar su concurso préivenLa solicitud fue denegada en 1° instancia
por la Sala C de la Camara que dicto resoluciérfecima 13 de julio de 2012. Con fecha 12 de julio
de 2012 la Sociedad lanz6é una nueva oferta pridmlacanje de la totalidad de sus deudas
financieras cuyo plazo de aceptacion finalizé ee8agosto de 2012. Debido a que dicha oferta de
canje alcanzé un nivel de aceptacion del 88,038%irectorio de TGN con fecha 22 de agosto de
2012, resolvié que sea consentido el fallo de Im&a denegando la apertura del concurso y que
sea implementada la oferta de canje con los acregdoe han aceptado la oferta.

Con posterioridad, en octubre de 2012, TGN lanzéd segunda oferta de restructuracion (la

“Segunda Oferta de Reestructuracion”) dirigidasatenedores de Obligaciones Negociables Series
Ay B por un monto de capital de US$ 41.255.472 gadhabian ingresado en la reestructuracion
previa. En esta oportunidad, TGN ofrecié canjear gadla US$ 1.000 de deuda remanente mas
intereses vencidos, US$ 150 en efectivo y US$ 850laigaciones Negociables a Cinco Afios. La

Segunda Oferta de Reestructuracion tuvo un nivelodptacion del 59,82%. En consecuencia, en
diciembre de 2012, TGN procedié a emitir Obligae®iNegociables a Cinco Afios por un monto

nominal de US$ 29.314.449 y a realizar un pagdectieo de $ 25.3 millones.

Las Obligaciones Negociables en Proteccion de Rexdaemitidas por TGN en el marco del
proceso de reestructuracion de sus pasivos finascguedaron automaticamente canceladas el 22
de agosto de 2013, habida cuenta que hasta esarfecke produjo ningin Hecho Disparador (tal
como se define en el Suplemento de Prospecto jpdbolien la Autopista de Informacion Financiera
el 21 de agosto de 2012).

Considerando el resultado de los dos canjes imple&des en 2012 mas el cobro de ciertas
acreencias en el marco de ejecuciones individu@lgsl ha reestructurado el 98,31% del capital de
su pasivo financiero existente a diciembre de 2008.

Durante el mes de marzo de 2014 la Sociedad efertadecompra de obligaciones negociables
serie A'y B por un valor nominal de US$ 5,8 millsn€on esta operacion, TGN puso fin al proceso
de reestructuracion de su deuda financiera
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TGN fue intervenida por Resolucion 1/587 del ENAR&A fines de abril de 2009. La Resolucion

1/587 fue sucesivamente prorrogada hasta mayo ti4, 20azo durante el cual TGN seguird sujeta a
la fiscalizacién y control de los actos de admiatbn habitual y de disposicién que pudiesen

afectar la normal prestacién del servicio publie tthnsporte de gas a su cargo. La Sociedad
considera que, habiendo ya reestructurado su diénaaciera, no hay razén para mantener la

intervencion

Los estados financieros de TGN al 31 de marzo det 3031 de diciembre de 2013 fueron
preparados considerando la continuidad normal deoferaciones de la Sociedad, por lo tanto,
dichos estados financieros no incluyen los efedtoos eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si
los hubiere, que podrian requerirse de no res@vias situaciones antes descriptas a favor de la
continuidad normal de las operaciones de la Sodigfla consecuencia, los estados financieros de
TGN deben ser leidos a la luz de estas circunstai@ incertidumbre.

En marzo de 2011 TGN presenté ante el MPFIPyS clam® administrativo previo por los dafios
gue TGN considera haber experimentado como conseieuele la pesificaciéon de sus tarifas
dispuesta en la LEP, y el subsiguiente congelamigmifario que persiste desde la sancién de dicha
norma.

La interposicion del reclamo obedecié a la necesitka proteger los derechos de TGN, los que de
otro modo podrian verse afectados por el curs@ gedscripcion. No obstante, es intencién actual
de TGN continuar participando en el proceso de geciacién de su Licencia con arreglo al
procedimiento establecido en el Decreto 311/03ynas complementarias. Ante el silencio de la
administracion y el vencimiento del plazo de cadadiprevisto en el articulo 31° de la Ley de
Procedimientos Administrativos 19.549, en deferedarderés social el 11 de octubre de 2012 TGN
promovié una demanda judicial contra el Estado di@di para obtener la reparacion de los dafios
experimentados por TGN a partir del 1° de enerd0f$ y hasta el 31 de diciembre de 2011 (con
reserva de ampliar) como consecuencia de la pasific de sus tarifas dispuesta en la Ley 25.561 y
el subsiguiente congelamiento tarifario, por laawa $ 1.436 millones (incluyendo intereses).

En julio de 2011 TGN promovié una accion declartde certeza contra el Estado Nacional a
efectos que se declare que durante el transcursordeegociacion de la Licencia ante la UNIREN,
queda suspendido el plazo de prescripcion para gremla accion judicial por los dafios y
perjuicios antedichos.

En octubre de 2010 TGN inicié una accién de amparomora contra el Estado Nacional tendiente

a obtener un pronunciamiento expreso a su pedidmtiada en vigencia del aumento tarifario del

20% previsto en el Acuerdo Transitorio celebradn ebEstado Nacional en octubre de 2008. El

fallo de segunda instancia que impuso a la admagign un plazo de 30 dias habiles para
pronunciarse quedo firme cuando la Corte Suprembiusticia de la Nacion rechazo los recursos de
gueja deducidos por la administracion. Ello no ahist, a la fecha, el Estado Nacional no respondié
el pedido de TGN.

La Sociedad ha estimado el valor recuperable dewarsion directa e indirecta en TGN el cual
asciende a $ 160,2 millones al 31 de marzo de 2044materializacion de ciertas estimaciones
significativas realizadas por la Sociedad a lostefede determinar dicho valor recuperable depende
de hechos y acciones futuros, algunos de los ceslgs fuera de su control directo y podrian,
eventualmente, afectar el valor registrado de dicharsion. Adicionalmente, existe incertidumbre
respecto de la posibilidad de TGN de continuar apédo como una empresa en marcha.

La participacion directa e indirecta de CGC en Taddiende al 15,38 %.

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGM), @@onsecuencia de la crisis energética que
afecta al pais y los problemas relacionados calestbastecimiento interno en el mercado del gas,
el Gobierno Nacional emiti6 un conjunto de medidaadientes a restringir y limitar las

exportaciones de gas. En este contexto, por d#ides en la disponibilidad de gas natural que
afectan al Gnico usuario de la capacidad de tratespmiel gasoducto de la Sociedad, la central
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térmica brasilefia AES Uruguaiana Emprendimentos $4AES U”), se han generado disputas
contractuales entre la Sociedad y su Unico clid®e S.A. (“YPF”). Si bien TGM facturaba un
cargo fijo mensual en dodlares por servicio de frarte firme en condiciones “take or pay” en
concepto de reserva de capacidad, YPF ha rechgzadda pagado los cargos de transporte firme
desde septiembre 2008 en adelante. Fundada eoirestiastancia, el 15 de abril de 2009 TGM ha
declarado resuelto el contrato de transporte cdn Y Rctualmente las disputas se encuentran en un
proceso de arbitraje internacional. El 26 de judé 2013, el Tribunal Arbitral, por mayoria,
resolvié hacer lugar a las pretensiones de TGMraoYiPF, tanto respecto a las facturas adeudadas
bajo el contrato de transporte firme de gas nafywelvinculara a ambas firmas y el Acta Acuerdo
oportunamente firmada entre TGM e YPF como asi i@mlas pretensiones de dafios y perjuicios
derivados de la resolucion de ambos acuerdos. Ludgoresueltas algunas cuestiones de
competencia relacionadas con recurso de nulidadpinésto por YPF, el Tribunal debera iniciar la
segunda etapa del arbitraje que tendra por objddivieterminacion de los dafios derivados del
laudo parcial sobre la responsabilidad antes diferiSin embargo, YPF planted la nulidad del
laudo inicial, planteo que al ser rechazado emimél por el Tribunal Arbitral, dio lugar a la qaej
que YPF interpuso inicialmente ante la justiciaioeal en lo comercial, y que actualmente tramita
en el fuero en lo contencioso-administrativo fedddasada en la opinién de sus asesores legales, la
Sociedad considera que la justicia argentina esnmpetente para entender en cualquier cuestién
vinculada al laudo inicial, debido a que la sedeadeitraje (Montevideo) determina la jurisdiccion
exclusiva de la justicia uruguaya. No obstantsitizacion descripta genera incertidumbre sobre la
evolucion futura de la relacion contractual y ehsporte de exportacion que realiza la Sociedad, el
cual constituye su principal fuente de ingresos.

En este marco existe incertidumbre en cuanto etergcion de un flujo de fondos futuros que
permita hacer frente al repago de los pasivosecaipero de los activos no corrientes, el desarroll
futuro de los negocios y el mantenimiento de lai&tad como empresa en marcha.

En el afio 2005 el gobierno venezolano anuncié lwvesion obligatoria de los 32 convenios
operativos celebrados por filiales de Petrdleos mezuela, S.A. (“PDVSA”) y empresas
petroleras privadas entre 1992-1997, dentro delases se encuentra el Convenio Operativo de
Tercera Ronda Campo Onado celebrado el 29 dedelib997 entre CGC y Corpoven, S.A,, filial
de PDVSA (el “Convenio Operativo”). La conversioncluye la migracion de los convenios
operativos a estructuras de empresas mixtas coefarrtas previsiones de la Ley Orgéanica de
Hidrocarburos (participacion del Estado mayor a p0%

En agosto de 2006, se firmaron los contratos deersivn de los convenios operativos, a través de
los cuales se establecié que la participacion deelapresas petroleras privadas en las nuevas
sociedades fuera del 40%, correspondiéndole al@stnezolano la participacion del 60%.

Como resultado de este proceso de migracion, evélom Operativo del area Campo Onado se
convirtio en la empresa mixta Petronado S.A.

Conforme la nueva estructura societaria, CGC posaeparticipacién accionaria en Petronado S.A.
del 26,004%.

Petronado S.A., al igual que el resto de las emapresixtas deben vender a PDVSA todos los
hidrocarburos liquidos que produzcan en el areanidatia, de acuerdo con una férmula de precios
asociada a marcadores internacionales como el WUSly

El Directorio de CGC estima que las nuevas cond&sooperativas configuradas a partir de la
conversion del contrato no afectard significativateeel valor recuperable de sus activos. Para
determinar el valor de recupero de la inversi6Wenezuela, la Sociedad ha realizado proyecciones
de fondos basadas en informacion actualmente dldponLa materializacion de ciertas
estimaciones dependerd de hechos futuros, algumdssdcuales estan fuera del control de la
Sociedad, en particular los cambios que puedanupie@ en materia financiera, social y
regulatoria en Venezuela y el plan de negocioslteega para el desarrollo de las reservas en la
empresa mixta.
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Adicionalmente, la Sociedad enfrenta reclamos deralkeza fiscal en Venezuela por el impuesto
sobre la renta e impuestos municipales, los csalencuentran pendientes de resolucion a la fecha.
El Directorio y la Gerencia de la Sociedad estimgae la resolucién final de esta situacion, en
funcion de los elementos disponibles a la fecha,afextara significativamente la situacion
patrimonial y financiera y los resultados de lasrapiones de la Sociedad.

CGC ha estimado el valor recuperable de su inversiibecta en Petronado S.A., el valor
recuperable de los activos registrados en concejgtopropiedad minera y de un crédito
correspondiente a dividendos a cobrar de dichaedadi cuyos valores registrados ascienden a $
67,6 millones, $ 92,4 millones y 46 millones respmanente, al 31 de marzo de 2014. La
materializacion de ciertas estimaciones signifieatirealizadas por la Sociedad a los efectos de
determinar el valor recuperable de estos activegende de hechos y acciones futuros, algunos de
los cuales estan fuera de su control directo yipadeventualmente, afectar el valor registrado de
estos activos.

e Al 31 de marzo de 2014 CGC mantiene activados enbeb Propiedad, Planta y Equipos $ 107,4
millones correspondientes a inversiones de explimay evaluacion realizadas en el area
Angostura, las cuales a la fecha no han sido sufies para confirmar la existencia de
hidrocarburos suficientes para justificar su dedlaricomercial conjunto. El permiso de exploracion
de dicha area, se encuentra vencido. Si bien CG&li@tado ante el Ministerio de Produccién de
la Provincia de Rio Negro (la “autoridad de comirgl diversas alternativas tendientes a poder
continuar con sus planes de exploracion, a saPesuspension de los plazos del permiso
exploratorio por cuestiones de fuerza mayor, bersitn de los plazos exploratorios y c)la
reconversion de un lote del area en una concesdpxglotacion, a la fecha de emision de la
presente informacién financiera especial, la adéatide contralor no se ha expedido al respecto. En
consecuencia, la capacidad de la Sociedad paax kelelante sus planes de inversién futuros a los
efectos de poder concluir respecto de la recudatatti de la Propiedad, Planta y Equipos
mencionados, esta sujeta a la resolucion favordblgarte de la autoridad de contralor a las
solicitudes realizadas por la Sociedad.

3. SITUACION ACTUAL DE NUEVO TREN DE LA COSTA S.A. (NT DC) — PERDIDA DE
OPERACION POR RESCISION DEL CONTRATO DE CONCESION

Esta nota debe ser leida teniendo en consider&iéscision de los activos correspondientes a NTDC,
que se detallan en el acapite 3) de la nota 1:

a) Con fecha 7 de octubre de 1992, se firmd el canttatconcesion entre el Ministerio de Economia
y Obras y Servicios Publicos y Tren de la Costa.,.ar el cual se otorga la explotacion del
sistema de transporte ferroviario en el ramal cemgiido entre las estaciones Maipu y Delta y la
explotacion comercial de las areas aledafias. Lacifur de la concesion es de treinta (30) afios
siendo el derecho de propiedad de las tierras statle Nacional. Dicho contrato de concesion fue
aprobado por el Poder Ejecutivo Nacional mediaht2eereto N° 204/93 de fecha 11 de febrero
de 1993.

b) El 25 de abril de 1995, se inicié la prestaciénsiglicio ferroviario entre las estaciones Maipu y
Delta, en cumplimiento de los plazos establecidoglepliego licitatorio. Durante los meses de
mayo Yy junio de 1995 se fueron inaugurando en fopmagresiva los locales de los centros
comerciales, al igual que las correspondientesapldg estacionamiento.

c) El emprendimiento ferroviario ha experimentado sl muy significativas desde la efectiva
puesta en marcha.

Ante esta situacion, se efectuaron presentaciartedas autoridades gubernamentales pertinentes,
a efectos de obtener, entre otros puntos solictadiea ampliacion del plazo de duracién de la
concesion que permita una mejor utilizacion dergmrtantes inversiones efectuadas.
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A diferencia de las restantes concesiones feriagiade pasajeros otorgadas en el Area
Metropolitana de Buenos Aires, la concesion a calgdNuevo Tren de la Costa S.A. no recibe
subsidios ni aportes estatales, y qued6 a carga &®ciedad la realizacion de todas las obras
comprometidas en el contrato de concesién. Sergalan con fondos propios la ejecucion de las
obras y las inversiones realizadas en el sisteamd trespecto a la rehabilitacion del ferrocarril,
adquisicién y aislamiento del material rodante, edenrecuperacién urbana de la traza y de las
areas aledafias, restauracion de los edificiosbil¢heion de las estaciones, estacionamiento, en
suma, el desarrollo comercial del area de la cafices su conjunto. Como consecuencia de esta
situacion, las inversiones necesarias para atdndecompromisos asumidos en el contrato de
Concesion fueron mayores a las previstas inicialenen la oferta.

Todo ello llevé a requerir del concedente la recasipon del contrato de concesién a través de
distintas presentaciones, la Ultima de las cualesf 18 de enero de 2010 y englobd las distintas
presentaciones efectuadas hasta esa fecha, a tlavwésa Unica presentacion, que actualiz6 los
analisis técnicos y econdémico-financieros antesioselicitando la readecuacién contractual a fin

de recomponer la ecuacién econdmico — financier&detrato de Concesion.

Asimismo, se continuaron manteniendo reunioneslaoBecretaria de Transporte a efectos de
obtener una solucién definitiva a la alteraciérialecuacion econdmica-financiera del contrato de
concesion. Entre las distintas alternativas comnadies, se presentd la opcion de ralentizar el
servicio ferroviario a fin de priorizar el servidiaristico que brinda Nuevo Tren de la Costa S.A.

Como consecuencia de dicha situacion, la Secrettgialransporte de la Nacién inici6 el
expediente N° S01:0019523/2010 mediante el cuakoatel proceso de rescision del contrato de
concesion por el cual se otorgé la explotaciénsigema de transporte ferroviario en el ramal
comprendido entre las estaciones Maipu y Deltagxfgotacion comercial de las areas aledanas,
el cual a la fecha de emision de los presented@staontables no se encuentra finalizado. En este
contexto, la misma Secretaria de Estado suscibitota ST N° 4546 del 6 de octubre de 2011,
mediante la cual se concretd el proceso de trarsfier de todo el personal de NTDC a una de las
sociedades operadoras ferroviarias del Estadcsejeéectivizo a partir del 1° de octubre de 2011.

Por su parte, la Secretaria de Transporte, en $idtd\N°® 4055 del 30 de septiembre de 2010
garantizd a NTDC la compensacién por el mayor valeraumento salarial solicitado por el
personal, asi como los retroactivos no abonadodap8ociedad y reclamados por el sector. El
monto acumulado por los mencionados conceptosfecka de traspaso del personal asciende a
8,5 millones, de los cuales el Estado Nacionalbmné importe alguno. Dicho monto no ha sido
contabilizado en los presentes estados contables.

A partir del mes de octubre de 2011, a los efedtoseguir prestando el servicio ferroviario con
los estandares de seguridad exigidos por los agers de contralor y los comprometidos en el
contrato de concesion, como asi también, con eltigbjde garantizar que los planes de inversion
se cumplan en funcion de lo comprometido, el Dadotde la Sociedad encomendd dicha
responsabilidad al Gerente General. A tales efedesha decidido la contratacion de dos
ingenieros externos que garantizan y certifican lggeunidades se encuentran en 6ptimo estado
para realizar sus corridas, y coordinan el plamngersién General presentado ante la Comisién
Nacional de Regulacién del Transporte. Por otréep#ais tareas administrativas, contables y de
gestién se han transferido a la sociedad contmlant

Con fecha 3 de junio 2013, el Ministerio del Intery Transporte ha emitido la resolucion

477/2013 en la que se resuelve rescindir el canttatconcesion, aprobado mediante decreto N°
204 de fecha 11 de febrero de 1993, por incumptitoiele las obligaciones contractuales a cargo
del concesionario, de conformidad con lo dispuestoel articulo 2.13.12, primer parrafo del

pliego de bases y condiciones. Con fecha 22 de {idi 2013 Nuevo Tren de la Costa S.A. ha
interpuesto en el Ministerio del Interior y Trangaun recurso de reconsideracion y jerarquico en
subsidio, solicitando se declare rescisién de lacesion por culpa del Estado Nacional y se
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indemnicen los dafios y perjuicios sufridos comaoseonencia de la desposesion de bienes de su
propiedad y de las inversiones realizadas en las=ion.

No obstante lo expuesto, y a pesar de haber pesiidactividad principal vinculada con el
transporte ferroviario de pasajeros, el Direct@&ta evaluando continuar con las actividades
secundarias y complementarias que desarrollabapaesa, tales como turismo y entretenimiento,
explotacion de espacios comerciales y estacionaosieadministracion y explotacion de galerias
comerciales, etc.

e) Por la cuestion indicada en d), el Directorio dé31@ considerado que hubo pérdida de control y
de influencia significativa, debido a que NTDC caralel poder para dirigir las politicas de
explotacion de la concesidon con el fin de obtereseficios de sus actividades. En tal sentido se ha
decidido no asignarle valor a esta inversion hast pueda medirse objetivamente.

4. SOCIEDADES OBJETO DE LA CONSOLIDACION

a) Los estados financieros de SCP al 31 de marzo t& Y31 de diciembre de 2013, se consolidaron
con los estados financieros o informes de gestiésaa fechas, de las siguientes sociedades, segun
el siguiente detalle:

....31/03/14.... ....31/12/13....
% de % de
participacion participacion
Sociedad (directa e indirecta) (directa e indirecta)

COMDEC S.A. 100,00 (4) 100,00 (4)
Del Plata Propiedades S.A. (DPP) - (5) 100,00
Eléctrica del Plata S.A. 100,00 100,00
TDC Holdings S.A. 100,00 100,00
NTDC 99,65 1) 99,65 1)
PDC 99,79 (2)(3) 99,79 (2)(3)
CPS Comunicaciones S.A. 90,00 (6)

(1) Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20&3ha considerado que hubo pérdida de control y de
influencia significativa en Nuevo Tren de la CostA.$orque debido a la situacion informada en r&th
(rescision del contrato de concesion) la Compaiftieceadel poder para dirigir las politicas de exgi@in con
el fin de obtener beneficios de sus actividadesDiEtctorio de SCP ha decidido no asignarle val@se
inversién hasta tanto pueda medirse la misma @hjagnte tal como estipula la norma contable.

(2) Al 31 de marzo de 2014, se ha consolidado la eaton de PDC computando los estados financier84 al
de diciembre de 2013 y considerando informes dédgeal 31 de marzo de 2014. Al 31 de diciembr@&3,
computando estados financieros al 30 de septiedr2013 y considerando informes de gestion al 31 de
diciembre de 2013, respectivamente.

(3) En los estados financieros de PDC al 31 de marza0dd y 31 de diciembre de 2013, utilizados para la
consolidacion proporcional de SCP, se consolidansrektados financieros de PDC Producciones y Eventos
S.A

(4) Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20®bBsiderando que no se esperan obtener beneficios
econdmicos de las actividades de COMDEC S.A., sgdwasionado totalmente el valor de la inversion.

(5) Con efecto a partir del 1° de enero de 2014, sai$iarfado la participacion en Del Plata Propiedailés
(nota 25)

(6) Con fecha 6 de diciembre de 2013, se ha celebradwuerdo con el Grupo Roggio para la adquisicion del
80% de las acciones de CPS Comunicaciones S.Agdsatique opera bajo la denominacion de Metrotel. El
precio total de la transaccion es de USD 23.000-08dlicionalmente, con fecha 30 de diciembre de326e
acordd con accionistas minoritarios la compra dé@¥ adicional en los mismos términos y condiciomes
los acordados con el Grupo Roggio. Durante el ttiragsrminado al 31 de marzo de 2014, se han cdmpli
ciertas acciones y autorizaciones, por lo que &agidn se encuentra perfeccionada, reconocieraltiave de
negocio de 154.933, que resultd de la aplicacidnnd#odo de adquisicion de inversiones previstdasn
normas contables vigentes. Por ultimo, SCP ha idfstegna opcion de compra al grupo Roggio, de hdsta e
25% del capital y los votos, la que podra ser gardentro de un plazo de tres afios contados & garta
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fecha de cierre de esta operacion. Bridesan S.Ja ssciedad controlante de CPS Comunicaciones 3iy& ¢
Unica actividad es la inversion en esta sociedad.

En los estados financieros consolidados de SCP dé3narzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013,
se excluyeron de la consolidacion las siguientegedades controladas, por tratarse de montos no
significativos:

Sociedad % de participacion

(directa e indirecta)

31/03/14y 31/12/13
Petrodisa S.A. 99,50
TDC Gaming S.A. (controlada por TDC Holdings S.A.) , 980
Cia. Suizo Argentina de construcciones Civiles S1A. ( 99,99

(1) El concurso ha sido homologado y se encuemndipnte su conclusion final.

En los estados financieros consolidados de SCR 3dadzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, se
han consolidado utilizando el método de consolitagroporcional los estados financieros de las
siguientes sociedades, segln el siguiente detalle:

Sociedad % de participacion (directa e indirecta)
31/03/14 31/12/13
Delta del Plata S.A 50,00 50,00
Destileria Argentina de Petréleo S.A. 50,00 (3) (2 50,00 (1) (2)

(1) Al 31 de marzo de 2014, la inversion en Destiledigentina de Petroleo S.A. (“DAPSA”) fue
consolidada computando estados financieros al 3iaembre de 2013. Al 31 de diciembre de 2013, la
inversion fue consolidada computando estados firemsal 30 de septiembre de 2013.

(2) En los estados financieros de DAPSA al 31 de disiende 2013 (utilizados para la consolidacién
proporcional en SCP al 31 de marzo de 2014) seotidason los estados financieros de Compafiia
Petrolera, Refinadora y Comercializadora del Plata S.

Al 31 de marzo de 2014 y de diciembre de 2013,nlersion en Trilenium S.A. (50% de
participacion directa) se ha definido como “Actidestinado a su venta” y se ha registrado en el
rubro inversiones corrientes, procediendo entormesu desconsolidacion. Esta inversion se
encuentra valuada a su valor patrimonial propostioonsiderando estados contables de Trilenium
S.A. al 31 de octubre de 2013. En virtud del cdotlebrado el 29 de enero de 1999 por Boldt
S.A. y Tren de la Costa S.A. (ahora denominada Ueadp la Costa S.A.) con el Instituto
Provincial de Loterias y Casinos (IPLyC) de la Broia de Buenos Aires, la Sociedad construy6
un edificio en el Partido de Tigre, frente a laaegin Delta del Tren de la Costa, destinado a la
instalacion de una sala de juegos o casinos, tddieadido el uso de la misma al mencionado
Instituto por un periodo de 10 afios, contados &rpadel 29 de noviembre de 1999, fecha de
entrega de las instalaciones. Con fecha 27 de mbviede 2009 el IPLyC manifestdé mediante nota
su vocacién de continuar con la explotacion de 8ata, proyectando el dictado de una Resolucion
por la cual se prorroga por el término de 90 dé&slés los efectos del contrato a fin de acordsr lo
términos del nuevo contrato que establezca laspalgfinitivas que regiran a las partes. Asimismo,
dicho plazo fue aplazado nuevamente por el IPLC gpa€rmino de 90 dias habiles, mediante
Resolucion Nro. 502/10, ratificada por Decreto proial N° 824/10. Con fecha 21 de septiembre de
2010, el Instituto Provincial de Loterias y Casimmitio la Resolucion 1317/10, mediante la cual
resolvio iniciar el procedimiento licitatorio habwo agotado las negociaciones llevadas a cabo
entre este instituto provincial y la empresa Tiilem S.A. y prorrogar los términos del convenio a
partir de la fecha de vencimiento dispuesta poRé&solucion Nro. 502/10 y hasta que se
perfeccione el contrato administrativo resultantel g@roceso licitatorio iniciado mediante
expediente administrativo Nro. 2319-7704/10. Firaite, mediante Resolucién de IPLC 991/11
ratificada por decreto provincial N° 830/11, seabkici6 la prérroga del contrato con la empresa
Trilenium S.A. por la provision del edificio y oB@ervicios para el Casino de Tigre hasta el 1° de
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diciembre de 2013 inclusive, o hasta el momenterdeda en vigencia del nuevo contrato, con el
proveedor que resulte adjudicado en el procestatiicio, si fuera posterior. El Directorio de
Trilenium S.A. ha preparado sus estados financiaplisando el concepto de empresa en marcha
y, por lo tanto, dicha informacién no incluye eéeb de eventuales ajustes, si los hubiera, que
podrian ser necesarios si como consecuencia dedaién descripta, la Sociedad se viera obligada
a realizar sus activos y cancelar sus pasivosuyeodo los contingentes, en condiciones que
difieran de las del curso normal de los negociaggedium S.A. ha iniciado reclamos judiciales
ante el Instituto Provincial de Loterias y Casidesla Provincia de Buenos Aires (IPLC) y a la
Provincia de Buenos Aires por tratamientos dada®rapetidores que vulneran el principio de
igualdad previsto en la Constitucion, como asi f@mlzon aspectos del contrato que vinculan a
esta sociedad con el IPLC. Con fecha 23 de ene0té, se ha acordado su venta por 108.709.
Esta operacion esta sujeta a la obtencion de taszaciones pertinentes.

5. REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DEC RETO N° 677/01 - ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transpareneidadoferta publica”, publicado en el Boletin
Oficial el 28 de mayo de 2001, define como “grummtoolante” o “grupos de control” a aquella o
aquellas personas fisicas o juridicas que pose&orma directa o indirecta, individual o conjuntarte
seguln el caso, una participacion por cualquielotén el capital social o valores con derecho a qoie,
de derecho o de hecho, en este caso si es en éastaide, les otorgue los votos necesarios paraafdan
voluntad social en asambleas ordinarias o parar @l@gvocar la mayoria de los directores.

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20i8niendo en cuenta la Asamblea de Accionistas
celebrada con fecha 25 de abril de 2014, no exstesonas fisicas o juridicas en los términos del D
677/01.

6. PRINCIPALES SOCIEDADES VINCULADAS Y OTRAS SOCIEDADE S

a) A continuacion, se detallan las principales pasticiones al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre
de 2013 en sociedades vinculadas y otras sociedadegue fueron valuadas a su valor patrimonial
proporcional o a su costo o su valor recuperable:

% de participacion
Sociedad (directa e indirecta)
31/03/14 31/12/13

Compafiia General de Combustibles S.A. (3) 30,00 ,0030
Compaifiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. (1) 22,11 2,12
Ferroexpreso Pampeano S.A. (2) 17,69 17,69
Dapsa Lubricantes S.A. (4) 50,00 50,00
Asfaltos del Plata S.A. (4) 49,95 49,95
Compainiia Petrolera, Refinadora y Comercializadetdthta S.A. (4) - -
Dapsa Gas S.A. (1) 50,00 50,00
Parafina del Plata S.A. (4) - -
Terminal Bahia Blanca S.A. (1) 3,32 3,32
Omega Grains LLC (5) - -
COMDEC S.A. (6) 100,00 100,00

(1) Vinculada.

(2) Controlada por Compaiiia Inversora Ferroviahal$:. (sociedad vinculada).

(3) Ver acapite 2) de lanota 1 y nota 2.

(4) Incluye la participacién indirecta a travésRiestileria Argentina de Petréleo S.A. Al 31 de elicbre de
2013, los estados financieros de Compafiia PetrdRafipadora y Comercializadora del Plata S.A. se
consolidaron proporcionalmente. Con efecto a paeiirl® de junio de 2013 se fusion6 Parafina ddbPla
S.A. con Compaiiia Petrolera, Refinadora y Comercaizadel Plata S.A.

(5) Se han aportado fondos para futuras inversienessta sociedad.

(6) Vernota4.a(4)
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b) A continuacion se detallan los saldos con las Sladies art. 33 Ley N° 19.550 al 31 de marzo de
2014 y 31 de diciembre de 2013:

..31/03/14.. ..31/12/13..

Otros créditos

No corrientes:
Compafiia Inversora Ferroviaria S.A.I.F. 100 100
DAPSA Lubricantes 871 871
Destileria Argentina de Petroleo S.A. 11.049 12.713
12.020 13.684

Otros créditos

Corrientes:

Trilenium S.A. 296 19.059
Delta del Plata S.A. 387 261
683 19.320

c) A continuacién se detallan las inversiones en aesdSociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras
sociedades al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciedeh2®13:

..31/03/14.. ..31/12/13..
Acciones

Compafiia General de Combustibles S.A. (ver notas
1.2,2y7.15) (1) 290.280 340.973
Compafiia Inversora Ferroviaria S.A.I.F. 21.806 21.806
COMDEC S.A. 6.548 5.600
Otras sociedades 11.594 8.941
330.228 377.320

(1)Al 31 de marzo de 2014 se expone una llave deaie por 60.002

7. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

7.1Aplicacidén de las Normas Internacionales derimficion Financiera (NIIF)

Los estados financieros se presentan sobre la dmdas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). La adopcién de dicha norma, @sho la de la totalidad de las NIIF, tal como
fueron emitidas por el Consejo de Normas Intermades de Contabilidad (IASB por su sigla en
inglés) fue resuelta por la Resolucion Técnica BlI{t2xto ordenado) de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (EAFR/ por las Normas de la Comision
Nacional del Valores (CNV). Las NIIF son de apliéacobligatoria para la Sociedad, segun la norma
contable profesional y las normas regulatoriassacitadas, a partir del ejercicio que se inicidetle
enero de 2012.

7.2Principales politicas contables utilizadas eprégparacion de los estados financieros consol&glado

Los estados financieros han sido preparados s@brease del costo histérico, excepto por la
revaluacién de ciertos activos financieros y cera&stivos no corrientes. Por lo general, el costo
histérico se basa en el valor razonable de la aprdgstacion otorgada a cambio de los activos. Los
estados financieros adjuntos, se presentan en mdepesos ($), moneda de curso legal en la
Republica Argentina, preparados a partir de losstep contables de Sociedad Comercial del Plata
S.A. y de sus sociedades controladas. La preparad® las informaciones financieras, cuya
responsabilidad es del Directorio de la Sociedaduiere que este efectle ciertas estimaciones
contables y utilice su juicio al aplicar determiaachormas contables. Las areas con mayor grado de
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complejidad y que requieren frecuentemente, lazation del juicio, o aquellas en las que los
supuestos o estimaciones resultan significativaslesallan en la nota 8 sobre estimaciones y jiicio
contables.

7.3Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados de Sociedadefial del Plata S.A. incluyen los estados
financieros individuales de la Sociedad, los de sagedades controladas y los de sus sociedades
controladas en conjunto. Son consideradas con@rslatiando la Sociedad posee el poder para
gobernar las politicas financieras y operativasaidim de obtener beneficios de sus actividades.

Los estados financieros de las sociedades cona®hatbs de sus sociedades controladas en conjunto
y entidades asociadas, con domicilio en el exteritlizados para preparar los estados financieros
consolidados fueron confeccionados de acuerdo asrNIIF. Los activos, pasivos y cuentas de
patrimonio fueron convertidos a pesos a los tipescdmbio vigentes a la fecha de esos estados
financieros. Las cuentas de resultados fueron ctidus a pesos de acuerdo con los tipos de cambio
vigentes al cierre de cada mes.

Los principales ajustes de consolidacion son lggientes:

< eliminacién de saldos de cuentas de activos y pasyvde ventas y gastos entre la sociedad
controlante y las controladas, de manera que l&les financieros exponen los saldos que se
mantienen efectivamente con terceros; y

< eliminacién de las participaciones en el capitatry los resultados de cada ejercicio de las
sociedades controladas y de las sociedades cafd@solan conjunto. La Sociedad no tiene
conocimiento de la existencia de hechos o variasigignificativas en los patrimonios de aquellas
sociedades en que los estados financieros utilizadoesponden a un cierre distinto al del 31 de
marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013.

Las sociedades controladas y las sociedades das gue ejerce un control conjunto cuyos estados
financieros han sido incluidos en estos estadasfiieros consolidados, estan detalladas en ladnota

7.4Moneda funcional y de presentacion

Para fines de los estados financieros consolidddssiesultados y la situacion financiera de cada
entidad estan expresados en pesos (moneda delegaden la replblica Argentina), la cual es la
moneda funcional (moneda del ambiente econdmicogpid en el que opera una sociedad) para todas
las sociedades con domicilio en la Republica Aigensiendo ésta la moneda de presentacién de los
estados financieros consolidados, de acuerdoradpgrimientos de la Comisién Nacional de Valores
(“CNV”).

7.5Moneda extranjera

En la preparacion de los estados financieros decidiglades individuales, las transacciones en
monedas diferentes a la moneda funcional de ca@fadr(monedas extranjeras) son registradas a los
tipos de cambio vigentes a la fecha de cada traeigsacA la fecha de cierre de cada ejercicio, las
partidas monetarias denominadas en moneda ext@asf@r reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de los estados fieasc Las partidas no monetarias valuadas a sus
valores razonables que estan denominadas en maxédmjera son reconvertidas a los tipos de
cambio vigentes a la fecha cuando los valores edden fueron determinados. Las partidas no
monetarias que son valuadas en términos del costdribo en moneda extranjera no son
reconvertidas. Las diferencias de cambio son rezdas en el estado de resultados en el ejercicio en
que se originaron.

7.6Activos financieros

Activo financiero es cualquier activo que sea: hnen efectivo, depdsitos en entidades financieras,
instrumentos de patrimonio de otras entidadesctiesecontractuales, o un contrato que sera o puede
ser liquidado con la entrega de instrumentos deinpaio propio. Los activos financieros se

clasifican en las siguientes categorias: “activoarcieros medidos a su valor razonable a través de
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resultados”, “activos financieros mantenidos hastavencimiento”, “activos financieros mantenidas

para la venta” y “préstamos y cuentas a cobrar”.clasificacion depende de la naturaleza y el

propdsito de los activos financieros y se deterreimal momento de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero debe ser reconocido en la dedb negociacion, es decir, la fecha en que la
Sociedad se compromete a comprar 0 vender un a&ivmétodo de reconocimiento es consistente
para todas las compras y ventas de activos finascte la misma categoria.

7. 7Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye caja, depésitos en cuentas de entidadesdieras, con riesgo bajo de variacion en su walor
gue se destinan a atender obligaciones de corzo.pla

7.8Préstamos y cuentas comerciales por cobrar

Los créditos comerciales, préstamos y otras cuguiasobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijjos o determinables, que no se negosfamn mercado activo, se clasifican como
“préstamos y cuentas por cobrar”. Los préstamosentas por cobrar se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualgeterioro.

7.9Desvalorizacién de activos financieros

Los activos financieros son analizados por la Stadea la fecha de cierre de cada ejercicio, para
identificar eventuales reducciones del valor dehalic activos. Los activos financieros son
considerados irrecuperables cuando existen evigenmbjetivas de que uno o mas eventos, que
ocurrieron después del reconocimiento inicial deiva financiero, han impactado en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero.

7.10Baja de activos financieros

La Sociedad deja de reconocer un activo finanaieando han expirado sus derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo de dichos activos ando ha transferido el activo financiero y, en
consecuencia, todos los riesgos y beneficios imesea la titularidad del activo financiero han
pasado a otra entidad. Si la Sociedad no transfiemetiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un actimosferido y continda controlando el activo
transferido, reconocera su participacion residonaleactivo y una deuda por el monto que tuviem qu
pagar. Sila Sociedad retiene de manera sustdosigksgos y beneficios inherentes a la propietiad

un activo financiero transferido, continuara rea»éndolo y también reconocera un pasivo por los
montos recibidos.

7.11llnventarios

Las mercaderia de reventa, materiales y repuestbarsvaluado a su costo. La Forestacion se valué
de acuerdo a la NIC 41. Con base en las evaluaitmadas a cabo por el Directorio de la Sociedad
al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013enthan registrado previsiones para los

inventarios de materiales y materias primas poa batacion u obsoleto. Dichas evaluaciones

contemplaron el estado de conservacién, su utimafutura y el valor neto de realizacion de las

existencias.

7.12Propiedad, Planta y Equipo y bienes afectad@sancesion

A su costo, neto de las amortizaciones acumulaalasladas en funcion de la vida Util asignada, con
las siguientes consideraciones:

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 204 3as incluido en este rubro los bienes afectados
a PDC (nota 1, acépite 3) y nota 3), netos de gid@vipara desvalorizacion de activos. En el rubro
inmuebles y construcciones del area “Parque de datal, se han incluido costos y gastos
relacionados con estudios y proyectos, gastosatlicips, gastos de publicidad, eventos y
promociones, gastos preoperativos, de administragifos resultados financieros hasta la efectiva
puesta en régimen. Asimismo, en estos activos sededucido los ingresos generados hasta la
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efectiva puesta en régimen.

La amortizacién de la Propiedad, Planta y Equipdeylos bienes afectados a la concesién se ha
efectuado en linea recta en funcion del plazo dmieesién o en funcién de su vida util estimada
segun corresponda:

La Sociedad ha hecho uso de la excepcién prevista BlIIF 1 “Adopcion por primera vez de las
normas internacionales de informacién financierateanto a la utilizacion del costo atribuido de su
propiedades, planta y equipo y bienes afectadasaricesion.

Para esto, ha tomado el valor razonable en la fégeta transicion a las NIIF, como costo atribugtho
tal fecha, para el caso de terrenos y edificiosaytdmado el importe del inmovilizado material
revalorizado segun el método de reexpresion esidblepor la Resolucién técnica N° 6 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales iencias Econdmicas para el resto de los
componentes del rubro de propiedades, planta yesui

7.13Activos intangibles

Los activos intangibles incluyen licencias, conoraes y costos de desarrollo de nuevos proyectos. A
continuacion se describen las politicas contallbsesel reconocimiento y medicion de dichos activos
intangibles.

Activos intangibles adquiridos separadamente

Los activos intangibles de vida definida adquirideparadamente son valuados a su costo neto de las
correspondientes amortizaciones acumuladas y @&djgbr desvalorizacion acumuladas. Las
amortizaciones son calculadas aplicando el métedia dinea recta durante la vida util estimada de
los activos intangibles. Las vidas Utiles aplicaglas método de amortizacidn son revisados a laafec

de cierre de cada ejercicio, dando efecto a cual@qaimbio en las estimaciones en forma prospectiva.

Los activos intangibles de vida indefinida que b@alo adquiridos separadamente, son medidos a su
costo neto de las pérdidas por desvalorizacion atada.

Cancelacién de un activo intangible

Un activo intangible se deja de reconocer cuanddasde baja 0 cuando no se espera que genere
beneficios econdmicos futuros por su uso o vents ganancias o pérdidas provenientes de la
cancelacién de un activo intangible es medido clantiferencia entre el ingreso neto obtenido por la
venta y el valor registrado del activo se imputasaltados cuando el activo es cancelado.

7.14Desvalorizacion de activos tangibles e intdegibo corrientes, excepto llave de negocio

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisaadbr contable de sus activos tangibles e intaegibl
para determinar si hay algun indicio de que esttisas pudieran estar deteriorados. Si existe algin
indicio de deterioro, la Sociedad estima el vadmuperable de los activos con el objeto de detamin
el monto de la pérdida por desvalorizacién, siespondiera. Cuando no resulta posible estimar el
valor recuperable de un activo individual, la Sdei¢ estima el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la cual dicho activo pede. Cuando puede ser identificada una base
consistente y razonable de imputacién, los actoarporativos son también alocados a una unidad
generadora de efectivo individual o, de otra forsw alocados al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para las cuales pueddesgificada una base consistente de imputacion. En
la evaluacion de deterioro, los activos que no genélujo efectivo independiente son agrupados en
una unidad generadora de efectivo apropiada. Ekan@tuperable de estos activos o de la unidad
generadora de efectivo, es medido como el mayeoe saotvalor razonable (medido de acuerdo con el
método de los flujos futuros descontados) y sunagddibros o valor contable. El valor recuperadse
el mayor entre el valor razonable menos los gatosenta y su valor de uso. En la determinacion del
valor de uso, los flujos de fondos futuros estinsastin descontados a su valor presente utilizando un
tasa de descuento antes de impuestos que refiegvéduaciones actuales del mercado respecto al
valor del dinero en el tiempo y los riesgos espaasfdel activo para el cual los flujos de fondos
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futuros estimados no han sido ajustados.

En los ejercicios/periodos terminados al 31 de mdez 2014 y 31 de diciembre de 2013, no se han
registrado pérdidas por desvalorizacion.

7.15Inversiones en Sociedades art. 33 Ley N° 199685(bnsolidadas y otras sociedades

Al 31 de marzo de 2014, la inversiéon en CGC sedimado a su valor patrimonial proporcional,
computando los estados contables al 31 de dicied®d2013 y considerando informe de gestion
al 31 de marzo de 2014.

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20T fosee el 30% de las acciones y de los
votos de Compafiia General de Combustible S.A. (CBC31 de diciembre de 2012 poseia el
19% de las acciones y los votos de CGC.

Con fecha 22 de abril de 2013, la firma Cedicor. :2formo a Sociedad Comercial del Plata S.A.
que adquirié el 100% del capital social de Latirpleration S.L.U. (“LE”), empresa ésta que
detenta el 81% del capital accionario de CGC. Caivm de dicha adquisiciéon Cedicor S.A.
otorgd a favor de SCP una opcidén de compra irreblecancondicional y exclusiva por hasta un
11% de las acciones de CGC, teniendo SCP el plazm éfio para ejercerll precio de compra
por la totalidad de las acciones sujetas a opci@gjende a un importe maximo de USD
25.802.480,-

Con fecha 12 de diciembre de 2013, se ha hechtivefed pago correspondiente que ascendia a
USD 25.802.480,- y con fecha 18 de diciembre de82@&lhan recibido las acciones. Dado que la
adquisicion del 11% se efectud hacia fines dekjery que CGC, a la fecha de emision de los

estados financieros de SCP al 31 de diciembre @8, 2ain no se habia confeccionado, y por ende
aprobado, sus estados contables de cierre decger8CP habia valuado al 31 de diciembre de
2013 su participacion del 30% en CGC de la sigaieminera: a) el 19% al valor registrado al 31

de diciembre de 2012 que coincide con el valoimpafmial proporcional segun estados financieros

al 30 de septiembre de 2011, teniendo en considergae se trata del primer balance emitido por

CGC con posterioridad a la homologacién en firmesdeconcurso de acreedores (asimilable a
valor de costo) y b) el 11% adquirido, al valor ctempra sefialado en el parrafo anterior

(asimilable a valor de costo).

Con fecha 23 de abril de 2014 el Directorio de Q@Caprobado sus estados contables al 31 de
diciembre de 2013. El Directorio de SCP ha considerque tiene influencia significativa y por
ende valud la inversion en CGC a su valor patrimiomioporcional computado sobre las estados
contables de CGC al 31 de diciembre de 2013, redemdo una llave de negocio de 60.002 que
resultd de la aplicacion del método de adquisiciérinversiones previsto en las normas contables
vigentes.

Ver otras cuestiones relacionadas con CGC en ndtarota 2.

Parafina del Plata S.A. se ha fusionado con @feqgtartir del 1° de junio de 2013 con Compafiia
Petrolera, Refinadora y Comercializadora del P¥afa (Sociedad controlada por DAPSA).

Al 31 de diciembre de 2013 la inversion en COMDBM\. se ha valuado segun estados
financieros al 31 de diciembre de 2013. Consideragde no se esperan obtener beneficios
economicos de sus actividades, se ha previsioratdbriente el valor de la inversion al 31 de
marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013 y se pideesu desconsolidacion.

Resto de las sociedades: a su costo expresadmeeda homogénea segin lo indicado en esta
nota o valor recuperable.
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7.16Llave de Negocio

La Sociedad ha reconocido llaves de negocios moratiuisiciones de CGC (nota 7.15) y CPS
Comunicaciones S.A. (nota 4.a)(6)) por 60.002 y.933, respectivamente que resultaron de la
aplicacion del método de adquisicién de inversigmresisto en las normas contables vigentes.

7.17Inversiones corrientes

Colocaciones transitorias de fondos: Las colocasiaie fondos se han valuado a su valor nominal
mas los intereses devengados hasta el cierre depeaitbdo/ejercicio.

Titulos publicos, Fondo comun de inversion y Ace®mron cotizacién: Se han valuado a su valor
neto de realizacién considerando su valor de anitinaal cierre de cada periodo/ejercicio.

7.18Pasivos

La Sociedad reconoce un pasivo cuando posee uigacbh presente (exigible legalmente como
consecuencia de la ejecucién de un contrato o seamdato contenido en una norma legal) resultante
de un evento pasado y cuyo monto adeudado puedstsaado de manera fiable.

7.19Provisiones y previsiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedaé tma obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado Ipcua es probable que tenga que cancelar dicha
obligacién y pueda efectuar una estimacion fialdkeimiporte a pagar. El importe reconocido como
provision es la mejor estimacion del desembols@serio para cancelar la obligaciéon presente, al
final del ejercicio sobre el que se informa, tederen cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes a la obligacion. Cuando se midepuevision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importibess representa el valor actual de dicho flup d
efectivo. Cuando se espera la recuperaciéon de @dgortiodos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cysemt@obrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el montéadrienta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad. La Sociedad ha sido demandada en @ditigios judiciales de indole civil o comercial.
Las provisiones para contingencias son constitumas base en la evaluacién del riesgo y las
posibilidades de ocurrir una pérdida son mayorase\aluacion de las probabilidades de pérdida esta
basada en la opinidn de los asesores legales d&sd8dc

7.20Capital social

Se expres6 en moneda homogénea aplicando a lost@mguostoricos los coeficientes establecidos
por la Resolucién Técnica 6 de la Federacién Aigantie Concejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. El ajuste del capital fue utilizadcapansorber resultados acumulados negativos.

7.21Reserva legal y resultados no asignados

Se expres6 en moneda homogénea aplicando a lastésphistoricos los coeficientes establecidos
segun las normas establecidas por Resolucion T@&ide la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. El 13 déeseipte de 2012 la Comision Nacional de Valores
emitié la Resolucién General N° 609, que establaabsposicién de la diferencia positiva resultante
entre el saldo inicial de los resultados no asigeagkpuestos en los estados financieros del primer
cierre de ejercicio de aplicacion de las NIIF ga&do final de los resultados no asignados aleiget
ultimo ejercicio bajo vigencia de las normas colgslanteriores. La mencionada resolucion dispone
gue las entidades que presenten por primera verstados financieros de acuerdo con las NIIF,
deberan reasignar a una reserva especial la difarpasitiva originada por la mencionada aplicacion
Esta reserva no podra desafectarse para efectstaibaitiones en efectivo o en especie entre los
accionistas o propietarios de la entidad y solorfpadr desafectada para su capitalizacién o para
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absorber eventuales saldos negativos de la cudtgauftados no asignados”. La Asamblea de
Accionistas que tratd los estados financieros @ereidel ejercicio al 31 de diciembre de 2012
resolvié sobre la aplicacion de lo dispuesto pandmcionada Resolucion.

7.22Cuentas de resultados

Se determinaron en funcion de los saldos menshal&gicos de cada una de las cuentas, excepto: a)
los cargos correspondientes a amortizaciones debite uso, activos intangibles, llaves de negacio
inversiones que se determinaron en funcion de dbsres expresados en moneda homogénea de los
activos consumidos; b) el costo de venta que fteraknado en base al costo de reposicion; c) el
costo de venta de bhienes de uso e inversionesugugeterminado en funcién del valor expresado en
moneda homogénea de los activos dados de bajal @sdtado de inversiones en sociedades
valuadas a valor patrimonial proporcional; y e)resultados financieros.

7.23Resultado por accion

La Sociedad informa en el estado de resultadosgseltado por accion “basico” considerando las
acciones emitidas.

7.24Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acumd normas contables vigentes en la Republica
Argentina, requiere que la Direccion y la Geremigala Sociedad efectien estimaciones que afectan
la determinacién de los importes de activos y masiv la revelacion de contingencias a la fecha de

presentacion de los estados financieros. Los estsdt e importes reales pueden diferir de las

estimaciones efectuadas para la preparacion destados financieros.

7.25Informacién por segmentos

La Sociedad presenta la informacién por segmertosedocio de acuerdo con lo requerido por las
normas contables vigentes. El detalle de dichanmégion se expone en la nota 24.

8. JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE NORMAS CONTABL ES

En la aplicacién de las politicas contables de daieglad, de cada sociedad controlada y los de las
sociedades controladas en conjunto, que se desceibda nota 4, la Gerencia y el Directorio deben
emitir juicios, elaborar estimaciones y efectugrasiciones acerca de los valores de los activassivps

gue no pueden obtenerse a partir de otras fuelnssestimaciones y las presunciones se basan en la
experiencia historica y otros factores considerguiErsinentes. Los resultados reales podrian ditkir
dichas estimaciones.

Las estimaciones y suposiciones se revisan peaddinte. Los efectos de la revision de las estimasio
contables son reconocidos en el ejercicio en dlaque se efectla la revision, en tanto la revisifatte
sélo a ese ejercicio o en el ejercicio de la réwigi ejercicios futuros, si la revisién afecta j@reicio
corriente y a ejercicios futuros.

Estas estimaciones se refieren basicamente adestg:

1. Vida til de propiedad, planta y equipo, bienestf@os a la concesion y activos intangibles.
La Sociedad, sus sociedades controladas y lossdeoleiedades controladas en conjunto, revisan
anualmente las vidas Utiles estimadas de propigdiacta y equipo y de los activos intangibles.

2. Pérdidas por desvalorizacion de determinados actlistintos de los préstamos (incluidos propiedad
planta y equipo y activos intangibles).
Determinados activos, incluyendo propiedad planteqyipo y activos intangibles estan sujetos a
revision por desvalorizacion. La Sociedad regikisacargos por desvalorizacion cuando estima que
hay evidencia objetiva de su existencia o cuantdmasjue el costo de los activos no sera recuperado
a través los flujos futuros de fondos. La evaluadil® lo que constituye desvalorizaciéon es una
cuestion de juicio significativo.
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3. Reconocimiento y medicién de las partidas por ismeediferidos.
Los activos por impuestos diferidos sélo son recmas por las diferencias temporales y los
quebrantos impositivos en la medida en que se @ersiprobable que cada sociedad, considerada
individualmente, tendra suficientes ganancias lesctuturas contra las que los activos por impugesto
diferidos podran ser aplicados. Las presuncionesesla utilizacion de los créditos fiscales de las
sociedades controladas se basan en la proyecciusddilidades futuras y otros estudios técnicos.

9. ACTIVOS INTANGIBLES

..31/03/14..  ..31/12/13..
La variacion del rubro es la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio 405 2.013
Altas y transferencias - 10
Bajas y transferencias - (1.618)

Amortizacion del periodo - -
405 ___ 405

10.PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Y BIENES AFECTADOS A LA CONCESION

La variacion del rubro es la siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio 291.565 354.285
Efecto conversion - 662
Consolidacion CPS Comunicaciones S.A. (nota 4.p)(6) 63.031 -
Desconsolidacion de Nuevo Tren de la Costa S.A.

(nota 3.e)) - (19.957)
Desconsolidacion de Trilenium S.A. (nota 4 d) - .81)
Desconsolidacion de COMDEC S.A. (nota 4 a) (4)) - 1.918)
Altas y transferencias 6.150 20.913
Bajas y transferencias (3.831) (3.485)
Amortizacion del periodo (6.777) (31.624)

350.138  291.565

11.INVERSIONES
La composicion de las inversiones es la siguiente:

No corrientes:

Colocaciones de fondos en otras sociedades 19.660 9.66
Inmuebles 461 461
Menos: Prevision para desvalorizaciones (295) X295
Acciones Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras

sociedades (nota 6.c) 330.228 377.320
Menos: Prevision para desvalorizaciones (7.536) _(6.589)

Subtotal 342.518 390.557
Llave de negocio Sociedades art.33 Ley N° 19.56€a(n

7.16) 214.935 -

557.453 390.557

Corrientes:
Colocaciones transitorias de fondos — Plazos fijos - 1.296
Titulos publicos y acciones con cotizacion 105.758 244.305
Fondo comun de inversion 10 2.102
Inversidn en Trilenium mantenida para la ventagrbtl) 30.416 30.416

136.184 278.119
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El detalle de las inversiones corrientes (titulos glicos, acciones con cotizaciones y fondos comuries
inversion) es el siguiente:

..31/03/2014..  ..31/12/2013..

Cuenta principal y caracteristicas Valor Valor
Registrado Registrado
INVERSIONES CORRIENTES
Fondo comun de inversion - Alpha Pesos Standard Bank 10 2.102
Boden Gobierno Nacional USD — 2015 1 21.106
Bonar 2017 3.524 118.352
Bonos Republica Argentina a la par USD 91.756 94.230
Acciones Celulosa Argentina S.A. 10.477 10.617
105.768 244.305

12.INVENTARIO
La composicion de los inventarios es la siguiente:

No corrientes:

Forestacion y terrenos 6.259 6.259

Corrientes:

Forestacion 827 827

Mercaderias de reventa y materiales y repuestos 6528. 14.957
29.479 15.784

13.CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

La composicion de las cuentas comerciales por celsria siguiente:

Corrientes:
Comunes 50.653 21.826
En gestién judicial 302 302
Menos: Prevision para créditos incobrables (15.358  (9.679)
35.597 12.449
14.0TROS CREDITOS
La composicién de los otros créditos es la sigeient
No corrientes:
Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 no consolidadas
(nota 6.b) 12.020 13.684
Fiscales (IVA e impuesto a las ganancias) 16.334 23.099
Impuesto diferido (nota 20.a) 1.787 -
Diversos 5.995 5.720
36.136 42.503
Corrientes:
Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 no consolidadas
(nota 6.b) 683 19.320
Fiscales (IVA e impuesto a las ganancias) 22.613 23.282
Diversos 18.429 16.232
Menos: Prevision para créditos incobrables (314) (314)
41.411 58.520
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15.CAPITAL SOCIAL

A los efectos de dar cumplimiento a la mejora derépuesta concursal mencionada en la nota 1ehc),

la Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebi@dafecha 21 de mayo de 2010, se aprobé aumentar
el capital social de la sociedad por hasta la sw®al.100 millones. En la misma Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fechad@ mayo de 2010 se aprobd la afectacion de
resultados no asignados negativos por 374,9 mglomediante la absorcién de las cuentas de Reservas
técnico-contables, Reserva legal y Ajuste de clapita

Al 31 de diciembre de 2012, el capital emitido asiie a 260.512, representado por 26.051.175 accione
escriturales de V/N $10 cada una y de 1 voto poidac Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de
2013, luego de la cancelacién de la deuda concamsalacciones emitidas (ver nota 1.1.d) el capital
emitido ascendio a 1.359.919.

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20%i3fian 8.128 acciones de la Sociedad en cartera,
como consecuencia de haber prescripto el plazorptrar los titulos provenientes de la capitaliaac

de utilidades, ajuste de capital y prima de emigi@acciones aprobadas por la Asamblea de Accsnist
del 24 de abril de 1994. Con fecha 30 de abril28]1la Asamblea de Accionistas decidié prorrodar e
plazo de su enajenacion.

16.PRESTAMOS

La composicidn de los préstamos es la siguiente:
..31/03/14.. ..31/12/13..
No corrientes:

Obligaciones Negociables 2.953 2.641
2.953 2.641

Corrientes:

Préstamos bancarios y financieros 793 6.036

Obligaciones Negociables 927 670
1.720 6.706

17.CUENTAS POR PAGAR

La composicién de las cuentas por pagar es laesitpii
No corrientes:
Comunes 5.437 22

Corrientes:
Documentadas 7.471 560
Comunes 103.858

18.PREVISIONES

Prevision para contingencias: Se determiné en éunde la opinidn de los asesores legales, en base a
los importes estimados para hacer frente a sitnasiccontingentes que probablemente originen
obligaciones para la Sociedad, considerando laghititbad de los montos involucrados y la posibiida

de su concrecion.
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19.RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES PROVENIENTES DE INVERSIONES
SOCIEDADES ART. 33 LEY 19.550 Y OTRAS SOCIEDADES

..31/03/14..  ..31/03/13..

(3 meses) (3 meses)
Resultado de inversiones permanentes
Compafiia General de Combustible S.A. 4.252 -
Subtotal 4.252 -
Aumento de la Prevision para desvalorizacién de
Inversiones 948 -
Total 3.304 -

20.IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRE SUNTA

a) Las normas contables requieren la contabilizac&nimpuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el recomiento de partidas de activos y pasivos por
impuesto diferido en los casos que se produzcamnedi€ias temporarias entre la valuacion contable
y la valuacion fiscal de los activos y pasivos,casno por los quebrantos impositivos recuperables.

..31/03/14.. ..31/12/13..
El impuesto diferido es el siguiente:
Pasivo neto, por impuesto diferido (1) (96.724) (101.343)

(1) Activo por impuesto diferido al 31 de marzo de 2@béendia a 1.787, incluido en el rubro de
otros créditos no corrientes y pasivos por impuegirido por (98.511) y (101.343) al 31 de
marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, incluatosl rubro de impuestos a pagar del pasivo
no corriente a esas fechas.

La conciliacion entre el cargo a resultados regikirpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normas teigam la materia al resultado contable al 31 de

marzo de 2014, es la siguiente:

Resultado antes de impuesto a las ganancias 27.863
Tasa vigente 35%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado éeiquo (9.752)
Efecto de las diferencias permanentes y recupela jievision
para desvalorizacion 9.806
54

Total por Impuesto a las Ganancias

b) SCP ha provisionado el Impuesto a la Ganancia Mirfmesunta (IGMP) correspondiente al 31 de
marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, los quenseentran activados en el rubro Otros
créditos por entender que los mismos seran redoipsrantes de su prescripcion. En aquellas
sociedades en las que se estima que el IGMP rm reamiperado, ha sido imputado al estado de

resultados.

21.ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
a) El detalle de los movimientos que no representdizadion de efectivo sobre el resultado es el

siguiente:
..31/03/14.. ..31/03/13..
Amortizaciones 6.777 7.026
Valor residual de las bajas de Propiedad Plantquyp®, bienes
afectados a la concesion y activos intangibles 3.831 703
10.60 7.729
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b) El detalle de los movimientos que no representare@eion de efectivo sobre el resultado es el

siguiente:
..31/03/14.. ..31/03/13..
Resultados financieros (25.502) (14.316)
Resultados de inversiones permanentes (3.304) -

(28.806)  (14.316)

22.ACTIVOS GRAVADOS, BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRING IDA, Y GARANTIAS
OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2012, las garantias precsates otorgadas oportunamente a los acreedores de
CGC se encontraban registradas en el rubro devuatid® neto denominado “Deuda concursal sujeta a
canje de acciones”.

23.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Por la resolucion judicial que homologé en firmeaelierdo concursal alcanzado por la Sociedad, la
deuda sujeta a propuesta concursal se canceléccames de SCP durante el ejercicio 2013, por B qu
de esta manera se ha revertido el déficit de Paioral 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre d820

y se ha resuelto la situacién de endeudamiento.

Categorias de los instrumentos financieros

....31/03/14.... ...31/12/13....

ACTIVO

Cuentas comerciales por cobrar corrientes 35.597 4492

Inversiones al valor razonable con cambios en tadoll 136.184 278.119

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ieartes 28.746 21.633
PASIVO

Préstamos no corrientes 2.953 2.641

Cuentas por pagar no corrientes 5.437 22

Bono deuda concursal PDC no corrientes 56.826 74.94

Préstamos corrientes 1.720 6.706

Cuentas por pagar corrientes 111.329 84.584

Administracion de riesgos:La Sociedad, trabajando en forma coordinada cogdesncias financieras
de las sociedades controladas, ofrece serviciagsdiaros a las distintas sociedades, coordinacekaca

los mercados financieros nacionales e internacigngl monitorea y gestiona los riesgos financieros
relacionados con sus operaciones. De acuerdo coratswaleza, los instrumentos financieros pueden
involucrar riesgos conocidos o0 no, siendo impogamtalizar, de la mejor manera posible, el potédeia
esos riesgos. Entre los principales factores dgoigjue pueden afectar el negocio de la Sociedas y
controladas, se destacan: el riesgo de mercadoirfguse el riesgo cambiario, el riesgo en las sada
interés y el riesgo en los precios), el riesgo dElito y el riesgo de liquidez. No es préctica de |
Sociedad y sus controladas contratar instrumeirtaadieros para fines especulativos.

Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo derivddda posibilidad que una entidad financiera depoai

de fondos o de inversiones financieras o una goatt@ en contratos de construccion incumpla con sus
obligaciones resultando una pérdida para la Sogiedaus controladas. Considerando los mercados y
clientes con los que opera SCP, no se ha obseriextp de crédito.

Gestién del riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidawlfipor la gestién de liquidez, habiendo estabtecid
marco de trabajo apropiado para la gestion dedemide manera que la gerencia pueda manejar los
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requerimientos de financiamiento a corto, mediarargo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Sociedad. La Sociedad maneja el riesgo de liquittazteniendo en el rubro de inversiones corrietes |
activos financieros para hacer frente a los comosifinancieros

24 INFORMACION POR SEGMENTOS

La sociedad ha adoptado la NIIF 8- Informacion Begmentos que establece que son segmentos de
explotacion identificados sobre la base de inforimésrnos con respecto a los componentes de la

empresa revisados regularmente por el Directorincipal tomador de decisiones operacionales, para

asignar recursos y evaluar su desempefio. Lasdadies de la compafiia se realizan en el territorio

nacional y en el exterior. Como una manera de @stisu negocio, tanto financieramente como en el

marco operativo, la Compafiia ha clasificado suscieg en:

Informacién sobre segmentos de negocio:

..31/03/14.. ..31/03/13..
Ingresos Netos por ventas:
Petréleo y derivados 195.672 158.801
Entretenimiento 35.371 63.738
Otras Actividades - 14
Total 231.043 222.553
..31/03/14.. ..31/03/13..
Resultados:
Petréleo y derivados (1.504) (3.671)
Entretenimiento (6.056) 17.434
Otras Actividades (2.540) 3.820
Administracion Central 43.120 (1.830)
Total 33.020 15.753
..31/03/14.. ..31/03/13..
Depreciaciones y Amortizaciones:
Petréleo y derivados 3.603 668
Entretenimiento 3.158 6.343
Otras Actividades - 12
Administracion Central 16 3
Total 6.777 7.026
..31/03/14.. ..31/12/13..
Activos totales
Petréleo y derivados 444.236 511.308
Entretenimiento 288.498 290.860
Otras Actividades 145.644 178.985
Administracién Central 390.357 157.679
Eliminaciones (46.927) (21.038)
Total 1.221.808 1.117.794
..31/03/14.. .31/12/13..
Pasivos totales
Petréleo y derivados 116.556 128.948
Entretenimiento 180.370 173.316
Otras Actividades 77.874 17.565
Administracion Central 49.548 12.207
Eliminaciones (46.927) (21.038)
Total 377.421 310.998
..31/03/14.. ..31/03/13..
Adiciones de Propiedad Planta y Equipo, bienesades a
la concesién y Activos Intangibles
Petréleo y derivados 5.132 1.279
Entretenimiento 1.018 761
Otras Actividades - 164
Administracién Central - 1
Total 6.150 2.205
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Informacién sobre segmentos geograficos:

..31/03/14.. ..31/03/13..
Ventas Netas

Exterior - 15.971
Argentina 231.043 206.582
Total 231.043 222.553

................. 31/03/14.......coeeee. v 31/03/130

Concepto Exterior Argentina Total Exterior Argentina Total
Adiciones de bienes de uso y activos 6.150 6.150 ) 2205 2205
intangibles
.................. 31/03/14...c.ieen ek 31A2/130
Exterior ~ Argentina Total Exterior  Argentina Total
Activos - 1.221.808 1.221.808 - 1.117.794 1.117.794

25.FUSION DE SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A. CON DEL PLATA PROPIEDADES
S.A.

Con fecha 18 de febrero de 2014, el Directorio @ 8a aprobado que se inicien las gestiones tardien

a fusionar por absorcién a su sociedad controlagldPxta Propiedades S.A., permaneciendo SCP como
sociedad “incorporante” y continuadora de las @ddites y Del Plata Propiedades S.A. como sociedad
“absorbida”.

Adicionalmente, a la fecha de emisién de los prteseestados contables el Directorio de SCP, apebbd
Compromiso previo de fusion en los términos deicald 82 y 83, inciso 1°, de la ley 19550 y los
articulos 77, 78 y concordantes de la Ley de Impuaslas ganancias, sus modificaciones y decretos
reglamentarios.

Se ha acordado también considerar los estadoscigran al 31 de diciembre de 2013 como balances
especiales de fusion y se ha fijado como fech&adeyanizacion el 1° de enero de 2014.

Firmado a los efectos de su identificacién con tmaes

informe.
ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO AL 31 MARZO DE 2014
(comparativo con el 31 de diciembre de 2013)

(en miles de pesos)

Notas ...31/03/14... ...31/12/13...
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo 5 13.121 116
Inversiones 6.a 764.843 594.491
Inventario 7 6.259 -
Créditos con Partes Relacionadas 8.1 27.698 25.526
Otros créditos 9 12.130 12.350
Total Activo No Corriente 824.051 632.483
ACTIVO CORRIENTE
Inventario 7 827 -
Créditos con Partes Relacionadas 8.2 8.894 19.649
Otros créditos 9 7.257 2.315
Cuentas comerciales por cobrar 10 119 -
Inversiones 6.a 44.417 162.030
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.648 2.345
Total Activo Corriente 65.162 186.339
TOTAL ACTIVO 889.213 818.822
PATRIMONIO Y PASIVOS
Aportes de los propietarios 11 1.359.919 1.359.919
Resultados acumulados- incluye resultado del ejerci (520.331) (553.351)
Patrimonio total 839.588 806.568
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Impuestos a pagar y diferido 17.a 7.003 -
Total del Pasivo no Corriente 7.003 -
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 13 47 117
Remuneraciones y cargas sociales 146 97
Impuestos a pagar 14 4.321 3.800
Deudas con Partes Relacionadas 8.3 25.100 4.532
Otras deudas 12 13.008 3.708
Total del Pasivo Corriente 42.622 12.254
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS _889.213 818.822

Las notas forman parte de los presentes estadoeferos.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL INTERMEDIO CORRESPOND IENTE AL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014

(Comparativo con el periodo finalizado el 31 dezoate 2013)
(en miles de pesos)

Notas ...31/03/14... ...31/03/13...
Resultados de inversiones permanentes y honorariagepvicios 6.d (8.039) 9.488
Gastos de administracion 16 (4.868) (1.998)
Amortizaciones (16) (3)
(Pérdida) ganancia antes de resultados financieros (12.923) 7.487
Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Resultados financieros
Intereses y gastos 1.153 710
Diferencias de cambio 16.649 6.788
Resultados por valuacion de activos a valoresotésdos 91 -
Resultados por tenencia de inversiones corrientes 5.259 2.419
Subtotal de resultados financieros y por tenenei@edos por
activos 43.152 9.917
Generados por pasivos
Intereses y gastos (50) (13)
Diferencias de cambio (2.274) (81)
Subtotal de resultados financieros generados Bvg=a (2.324) (94)
Otros ingresos y egresos netos 58 (1.838)
Resultado antes de impuestos 27.963 15.472
Impuesto a la ganancia minima presunta 17.b - -
Impuesto a las ganancias 17.a - -
Resultado del periodo Ganancia 27.963 15.472
Otros resultados integrales
Conversién de negocios en el extranjero 5.057 281
Total de otros resultados integrales del periodo Gamcia 5.057 281
Resultado total Integral del periodo — Ganancia 33.020 15.753
Resultado por accién basico (nota 3.20) 0.24 0.12

Las notas forman parte de los presentes estadoeieros.

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

MATIAS M. BREA
Vicepresidente
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ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014.
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL MISMO PERIOD O DEL EJERCICIO ANTERIOR

(en miles de pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Resultado del periodo

Otros resultados integrales del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2014

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Deuda concursal cancelada por acciones emitidaniie 1.1.d)

Resultado del periodo
Otros resultados integrales del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2013

Resultados acumulados

Aportes de los propietarios
Capital Reserva de conversiénResultados no

Capital Acciones Deuda Concursal sujeta - . - Total
e ; : emitido de sociedades del asignados
emitido en cartera a canje de acciones .
total exterior
1.359.838 81 - 1.359.919 3.108 (556.459) 806.568
27.963  27.963
5.057 5.057
1.359.838 81 - 1.359.919 8.165 (528.496) 839.588

Resultados acumulados

Aportes de los propietarios
Reserva de conversiérResultados no

Capital Acciones Deuda Concursal sujeta Capital . . Total
r ; X o de sociedades del asignados
Emitido en cartera a canje de accionesemitido total exterior
260.431 81 1.099.407 1.359.919 1.435 (669.807) 691.547
1.099.407 (1.099.407) - -
15.472 15.472
281 281
1.359.838 81 - 1.359.919 1.716 (654.335) 707.300

Las notas forman parte de los presentes estadowiaros.
Firmado a los efectos de su identificacion con maesforme.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

MATIAS M. BREA
Vicepresidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE

AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014

(Comparativo con el periodo finalizado el 31 dezo de 2013)
(en miles de pesos)

Notas
Flujo de efectivo por actividades de operacién

Resultado integral del periodo
Ajustes para arribar al flujo de efectivo provemgete las actividades de
operacion:

Mas/Menos: Partidas que no significan movimientef@etivo 18
Cambios en activos y pasivos operativos:
Otros créditos

Deudas netas
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadesperativas

Flujo de efectivo por actividades de inversion
Fusion con Del Plata Propiedades S.A. (nota 23)
Aumento de Propiedad, Planta y Equipo
Variacionde inversiones no corrientes

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadede inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiacién
Variacién de inversiones corrientes

Flujo neto de efectivo generado por las actividadede financiacion

Aumento neto del efectivo y equivalentes

Efectivo al inicio del ejercicio
Efectos de la variacion sobre el efectivo y eqeivt
Efectivo al cierre del periodo

...31/03/14...

33.020

4011.

(196.490)
(195.089)

Las notas forman parte de los presentes estadowieros.

Firmado a los efectos de su
identificacion con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 9 de mayo de 2014

se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.
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MATIAS M. BREA
Vicepresidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES INTERM EDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZAD O EL 31 DE MARZO
DE 2014

(presentadas en forma comparativa)

1. INFORMACION GENERAL. SITUACION ACTUAL DE LA SOCIEDA D — CONCLUSION DEL
CONCURSO DE ACREEDORES

Informacién General: Sociedad Comercial del Plata 8SCP”) es una sociedad andnima constituida baj
las leyes de la Republica Argentina, inscripta leRegjistro Publico de Comercio el 7 de junio de7.92a
fecha de finalizacion del contrato social es et27ulio de 2064 y su domicilio legal es Reconquisd88,
9° piso de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La actividad principal es la de inversién en vasam@biliarios, tomando participacién accionariadestintas
sociedades (las que se detallan en los estadoxifénas) principalmente, en los segmentos de getriplsus
derivados, entretenimiento e inmobiliaria.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la &8dis Comercio de Buenos Aires, y se encuentraasajet
sus regulaciones y las de la Comision Nacional @derés (C.N.V.). Con fecha 27 de diciembre de 201,
promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.88& contempla la reforma integral del actualmégi

de oferta publica (Ley N° 17.811, con las modifioaes introducidas por el Decreto 677/2001) y cuya
vigencia rige a partir del 28 de enero de 2013reEantras cuestiones, la nueva ley amplia las aded
regulatorias del Estado Nacional en el ambito deftata publica a través de la C.N.V., asi como la
organizaciéon del mercado y los requisitos paraagentes, a la vez que elimina la obligatoriedadete
accionista para que un agente intermediario puga#gao en un mercado determinado, delegando en el
mencionado organismo la autorizacién, registrogylecion de diferentes categorias de agentes. Daelda
reglamentacion de la ley debera dictarse dentrlosl@80 dias de su entrada en vigencia y con eltiobj

que no resulte afectado el normal funcionamientardecado de capitales, la C.N.V. resolvié, mediasu
Resolucién General N° 621, que continlen aplicamdis normas actualmente vigentes hasta tantowyancl
con el dictado de la totalidad de la reglamentadiéta ley antes citada. Con fecha 1° de agos&0d8 fue
publicado en el Boletin Oficial el Decreto 1023/§Be reglamenta ciertos articulos de la Ley N° 26.6
Asimismo, con fecha 5 de septiembre de 2013 fudiqada la Resolucion General N° 622 que aprueba las
Normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T.30Qa sociedad también cotiza sus acciones en la
Bolsa de Zurich (Six Swiss Exchange AG).

1) Declaracién de la conclusién del concurso de aomesde Sociedad Comercial del Plata S.A.:

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo CoiaeN°® 18, Secretaria N° 36, emiti6 una
resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, declarEndonclusion del concurso de la Sociedad en los
términos del art. 59, primer parrafo de la Ley @a€lirsos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 20df2a resuelto la homologacién del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorarioxacsales, se determiné la constitucién del codsté
control definitivo que actuard como controlador delierdo y se mantiene la inhibicion general de
bienes de SCP durante la etapa de cumplimientacdelrdo.

b) La existencia de acuerdo preventivo, a los efgmtegistos por el art. 50 de la Ley concursal, halila
declarada con fecha 6 de septiembre de 2012, daelcan fecha 13 de julio de 2012 los asesores
legales de SCP habian efectuado una presentacténebduzgado a cargo del concurso, a fin de
acompafiar las adhesiones efectuadas por los aoeeettmcursales a la propuesta mejorada de pago
presentada en el expediente Judicial. Computandtotel de adhesiones recibidas, votaron 23
acreedores (de un total de 32) que representar8f,@e6% del capital computable, superando asi en
exceso las mayorias requeridas por la ley.

c) Los principales términos y condiciones de la prepuenejorada referida en el punto b) anterior,cer
los siguientes:
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1-Sobre el total de los créditos verificados y dealas admisibles, se efectuara una quita del 40%,
cuyo neto se denomina Pasivo Sujeto a Capitalinacié

2-El Pasivo Sujeto a Capitalizacion serd cancetaddiante la entrega de acciones de la sociedad, a
razén de 1 accién de valor nominal $ 10 por catl@ e Pasivo Sujeto a Capitalizacion.

3-Para la fijacion del monto del Pasivo Sujeto apitadizacion, se seguira el siguiente
procedimiento:

eLas deudas contraidas y/o verificadas y/o declaradmisibles en moneda extranjera a las que
por imperio de los contratos que les dieran origes,resulte aplicable la ley extranjera, no
estaran sujetas a la pesificacion establecidagyo®5.561, ni su normativa reglamentaria, de
conformidad a lo establecido como excepcion ereeteto PEN 410/02.

eLas restantes deudas originariamente contraidasverificadas y/o declaradas admisibles en
moneda extranjera, pero alcanzadas por la pesditastablecida por ley 25.561 y su normativa
reglamentaria, seran convertidas a la relacion mgaso = un délar estadounidense y seran
ajustadas por el Coeficiente de Estabilizacion efefencia (CER) desde el 6 de febrero de 2002
hasta la fecha de celebracion de la Asamblea Gebraordinaria de Accionistas que autorice
el aumento de capital en SCP o hasta el dia 31ay® me 2010, lo que acaezca primero. En
ningun caso la aplicacion de este ajuste podraraupkvalor original del crédito verificado y/o
declarado admisible en moneda extranjera.

eLa conversion y ajuste del Pasivo Sujeto a Cap#eldn sera realizada, al solo efecto de la
capitalizacion, al tipo de cambio promedio compradmdedor que informe el Banco de la
Nacion Argentina a la fecha de la Asamblea de Aumda Capital o el dia 31 de mayo de 2010,
lo que acaezca primero.

4-Sin perjuicio de la alternativa propuesta en elrtapl@ precedente, y para aquellos acreedores
verificados y/o declarados admisibles que prefiiegercibir sus créditos a través de la propuesta
que fuera oportunamente homologada por el TribdeaPrimera Instancia y confirmada por la

Sala D de la Camara Nacional de Apelaciones emfuoetcial, se les ofrece mantener la propuesta

anterior con las siguientes mejoras en las comisiale pago de la deuda:

*El bono convertible se abonara en 5 cuotas anyatesisecutivas (del 10%; 15%; 20%; 25% y
30% respectivamente del capital del bono) con veiecito la primera de ellas a los dos afios de
la homologacion firme del acuerdo.

*El bono convertible devengara un interés comperisattel 1% para los tres primeros afios,
incrementandose al 2% para el cuarto afio; al 3% @laquinto; al 4% para el sexto; y al 5%
para el séptimo. Este interés se abonara conjuntaraen el importe de cada cuota de capital y
se calculara sobre saldos adeudados, comenzandweagdrse a partir de la homologacion
firme del acuerdo.

*Se mantienen inalteradas las restantes condicbelesono, incluso su derecho a conversion, el
que debera ser ejercido dentro de los 90 dias Herntlogacién del acuerdo. Para el caso de
ejercerse el derecho de conversién se tendrangpdevengados los intereses correspondientes a
esos 90 dias de plazo.

d) Para el cumplimiento de la propuesta concursal hagada y de lo resuelto por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia d&plel aumento de capital en la suma de $ 1.100
millones a través de la emisién de 110 millonesadeiones, la sociedad solicitd oportunamente la
autorizacién para la emision y cotizacion de lasiames, tanto a la Comisién Nacional de Valores
como a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Anglbpganismos autorizaron la emisién y cotizacion,
con fecha 22 y 29 de noviembre de 2012, respenénée. La sociedad publicd edictos otorgando a los
accionistas, por el término de 30 dias, la posibilide ejercer el derecho de suscripcion preferente
Dicho plazo vencié el 4 de enero de 2013, sin gugum accionista haya ejercido tal derecho.
Asimismo, la sociedad obtuvo la aprobacion de lés&8ae Zurich (Six Swiss Exchange AG) para
cotizar la nueva emision de acciones a partir dig @nero de 2013.
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Por consiguiente, a partir de dicha fecha la wdali de las acciones emitidas por 1.099.407 que
cancelan el pasivo concursal, fueron puestas asl@gpn de los acreedores concursales alcanzados po
la capitalizacion incluida en la propuesta condunsanologada con fecha 21 de septiembre de 2012.
Consecuentemente, a partir del 7 de enero de 20d@8tal Markets Argentina S.B.S.A. contratado
como agente de canje, inici6 el proceso. Al 31 @ezmde 2014 se han entregado acciones emitidas
por un valor de 882.672.

e) Al 31 de marzo de 2014, existen incidentes de i@vipresentados pendientes de resolucién judicial.

La Gerencia y el Directorio de SCP estiman que ratos registrados contablemente cubren
adecuadamente estos reclamos.

Compafiia General de Combustibles S.A. — Dedtaradel cumplimiento del acuerdo concursal segin

Resolucién del Juzgado de Primera Instancia dexf8hde junio de 2012:

(Esta nota debe ser leida teniendo en considerbri@encionado en la nota 2 a los estados finavg)er

a)

b)

El 17 de febrero de 2012, CGC solicité al JuzgaddPdmera Instancia que se declare cumplido el
acuerdo concursal. Con fecha 28 de junio de 201uajado de Primera Instancia resolvié declarar
cumplido el acuerdo homologado de CGC que dio cimighito oportunamente a la propuesta de pago
de la deuda verificada y declarada admisible eanito pago definitivo y cancelatorio.

Existen incidentes de revision presentados perefiaf resolucion judicial, en los autos “Cia Gelnera
de Combustibles S.A. s/ concurso s/ incidente disiom por AFIP”. CGC constituyé un seguro de
caucion hasta tanto se dicte Resolucion firme. eae@cia y el Directorio de CGC estiman que los
montos registrados cubren adecuadamente estosentesd Al declarar cumplido el acuerdo
homologado de CGC, el Juzgado de Primera Instandied que con el seguro de caucion contratado
por CGC se ha afianzado suficientemente el pagese eventual pasivo, asi como la porcion
privilegiada y las costas y, dispuso que se maatefgente el seguro de caucién presentado por la
deudora hasta que se dicte resolucion firme eadtss “C.G.C. S.A.s/ concurso preventivo s/ inciden
de revision por AFIP”, y en su caso se atiendamadasencias que sean verificadas.

Parque de la Costa S.A. (PDC) - antes Tren deCdmsta S.A. (TDC) vy Nuevo Tren de la

Costa S.A. (NTDC):

(Esta nota debe ser leida teniendo en considerbxidencionado en la nota 3.12 a los estados fiee®)

a)

b)

Con fecha 25 de junio de 2004, la Sala D de la Car&cional de Apelaciones en lo Comercial
confirmd la resolucién emitida con fecha 19 de isepbre de 2003 por el Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Comercial N° 15, Secret&tfa29, por la cual se homologé el acuerdo
preventivo de TDC, y rechaz6 la impugnacion presdmpor Boldt S.A.

Dicho acuerdo implicé un plan de reestructuracidBC que significé la atribucion de ciertos bienes
a los acreedores del concurso y la escision de emmdeneficio exclusivo de SCP. Un breve resumen
del mismo es el siguiente:

*  TDC cambi6 su denominacion social por PDC, tal cestaba previsto en el acuerdo preventivo
homologado. Dicha modificacion fue aprobada cohde® de marzo de 2004 por la Inspeccion
General de Justicia.

. PDC escindi6 los activos que se vinculaban corxfdogacion del tren propiamente dicho, su
traza y los locales comerciales de las estacidosnsando una nueva sociedad que se denomina
Nuevo Tren de la Costa S.A. (“NTDC"). La AsambleaAtcionistas en la sesion extraordinaria
celebrada el 28 de abril de 2004, aprobd la escid@los mencionados activos de acuerdo al
balance especial de escision al 31 de enero de F30d tramite fue aprobado por la Inspeccion
General de Justicia el 27 de diciembre de 2004.

. PDC transfirié la totalidad de las acciones quéat@m la sociedad Trilenium S.A. a SCP. Este
paso fue realizado por PDC, mediante la reduccércapital social aprobada por la Asamblea
de Accionistas realizada el 31 de marzo de 200t tEamite fue aprobado por la Inspeccién
General de Justicia con fecha 16 de julio de 2004.
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»  Sedistribuyeron los pasivos concursales entre PRITDC segun las opciones ejercidas por los
acreedores en el proceso concursal, las que intlgyigas y conversiones de deuda a ddlares
estadounidenses y capitalizaciones segun las aiitesa propuestas.

c) Con fecha 31 de agosto de 2004, la Asamblea Exiraia de Accionistas de PDC aprobd un
aumento del capital social, cuyas acciones integran Fideicomiso de Administracion de Acciones,
que se constituyé el 26 de octubre de 2005 de ooidad con la ley 24.441, compuesto por los
acreedores de la Sociedad que optaron por la aftesinde capitalizacion conforme al acuerdo
preventivo homologado. Con fecha 15 de diciembr@@8, la Asamblea de beneficiarios de dicho
Fideicomiso aprobd la extincién del mismo e insfrayla Fiduciaria a realizar todos y cada uno de lo
actos previstos en el Articulo 3.6 del contratoFldeicomiso a los fines de efectivizar la transfieia
de los bienes fideicomitidos a los beneficiarios.

Ademas, al 31 de agosto de 2004, el Directorio @€ BRprobo la emision de bonos nominativos en
dodlares estadounidenses por la deuda concursat@eleedores de esa sociedad, que optaron por esa
alternativa. Dichos bonos son escriturales y serdgacan en 8 cuotas, iguales y consecutivas con
vencimiento la primera de ellas el 25 de junio 622 Estos bonos han sido valuados a su valor
actual, teniendo en consideracion la conclusion dmicurso de acreedores de su Sociedad
Controlante y por ende, del grupo econémico.

d) Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 204 Jdrticipacion directa de SCP en el capital
accionario y en los votos de PDC asciende a 99,%586 37,46% respectivamente. Asimismo, la
participacion indirecta de SCP a través de sugdades controladas asciende a 0,24% y 62,33% al 31
de marzo de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 cispeente. En resumen, la tenencia directa e
indirecta de SCP en PDC asciende a 99,79% al 3iadezo de 2014 y 31 de diciembre de 2013. En el
caso de NTDC la participacion de SCP al 31 de mdez2014 y 31 de diciembre de 2013 asciende a
99,65 % en el capital accionario y en los votos.

2. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

Los estados financieros de Compariia General de Gsiibles S.A. al 31 de diciembre de 2013, informes
de gestién al 31 de marzo de 2014 y sus correspotedi informes de auditoria, detallan las sigugente
cuestiones relacionadas con sociedades vinculaddacjonadas con CGC:

e Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) — seclednculada -: Los estados financieros de TGN
indican que los cambios en las condiciones ecordmtel pais y las modificaciones introducidas por e
Gobierno Nacional a la Licencia con la que operaNT@rincipalmente la suspension del régimen
original de actualizacion de tarifas, afectan laiae@n econdmica y financiera de la Sociedad,
generando incertidumbre respecto del desarrollordutie sus negocios regulados. La Sociedad se
encuentra en un proceso de renegociacion con aeb&dtacional de los términos de la Licencia.
Asimismo, los impactos derivados de la crisis egiicg de la Argentina y su efecto sobre ciertos
servicios de transporte de gas que presta la Satipddrian generar que los resultados reales &ituro
difirieran de las evaluaciones y estimaciones zadhs a la fecha de preparacién de los estados
financieros de TGN y dichas diferencias, positiwa®gativas, podrian ser significativas.

Adicionalmente, dado que la Ley de Emergencia BéhliReforma del Régimen Cambiario autoriza al
Poder Ejecutivo Nacional a renegociar las tariféd@sycontratos de obras y servicios publicos y que,
la fecha de emision de los estados financierosGld, Be desconoce el resultado de esta renegociacion
existe incertidumbre sobre la generacién de uo fig fondos futuro que permita recuperar el vador d
los activos no corrientes como asi también haeetdral repago de sus obligaciones financieras.

TGN posee al 31 de marzo de 2014 disputas conalastpor montos significativos con ciertos clientes
de transporte de gas con destino a la exportacisaldos pendientes de cobro a estos por $ 1.322
millones. Ante la incertidumbre sobre la posibitidbutura de recuperar esos créditos, los saldos
vencidos y pendientes de cobro hasta la fecha dsidemde los estados financieros han sido
previsionados parcialmente.

Asimismo, la Sociedad es parte en el contrato dengeamiento de obra celebrado en relacién al
proyecto de expansion de la red de transporte §2@@6-2008 y por el cual TGN inicié un juicio en
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mayo de 2012 reclamando diversos conceptos adesidaalanencionada obra experimenta retrasos en
su ejecucion como asi también reducciones en @neds pudiendo producirse cambios en las
condiciones pactadas en el contrato. En diciemlye2dl2 las partes alcanzaron un acuerdo
transaccional que puso fin a la controversia. Diatigerdo establece el reconocimiento a favor de TGN
de $60,9 millones.

El Directorio de TGN decidié suspender a partir 2i2lde diciembre de 2008 los pagos de capital e
intereses de su deuda financiera. Asimismo, eleléadubre de 2009, la Asamblea de Tenedores que
representan aproximadamente el 88% del capitaligpetedy de los votos, aceptd una propuesta de pago
formulada por la Sociedad mediante la solicitud uhe Acuerdo Preventivo Extrajudicial, y con
posterioridad la Asamblea Ordinaria de Accionisias TGN ratific6 el 19 de octubre de 2009 la
decisién del Directorio de someter el mencionadeesto a la homologacién judicial en los términos
previstos en la Ley de concursos y quiebras.

Posteriormente, el 1 de junio de 2012, el Direotai®@ TGN resolvié desistir del proceso judicial de
homologacion del APE y solicitar su concurso préivenLa solicitud fue denegada en 1° instancia por
la Sala C de la Camara que dicto resolucion conafd@ de julio de 2012. Con fecha 12 de julio de
2012 la Sociedad lanz6 una nueva oferta privadaadg de la totalidad de sus deudas financieras cuy
plazo de aceptacion finalizo el 8 de agosto de 2D&bido a que dicha oferta de canje alcanz6 ual niv
de aceptacion del 88,038%, el Directorio de TGN famina 22 de agosto de 2012, resolvié que sea
consentido el fallo de la Camara denegando la @a@edel concurso y que sea implementada la oferta
de canje con los acreedores que han aceptadoria.ofe

Con posterioridad, en octubre de 2012, TGN lanzb segunda oferta de restructuracién (la “Segunda
Oferta de Reestructuracion”) dirigida a los tenedate Obligaciones Negociables Series A 'y B por un
monto de capital de US$ 41.255.472 que no habigmresado en la reestructuracion previa. En esta
oportunidad, TGN ofreci6 canjear por cada US$ 1d®deuda remanente mas intereses vencidos, US$
150 en efectivo y US$ 850 en Obligaciones Negoemld Cinco Afos. La Segunda Oferta de
Reestructuracion tuvo un nivel de aceptacion dgdB%. En consecuencia, en diciembre de 2012, TGN
procedié a emitir Obligaciones Negociables a CiAfios por un monto nominal de US$ 29.314.449 y
a realizar un pago en efectivo de $ 25.3 millones.

Las Obligaciones Negociables en Proteccion de Redamitidas por TGN en el marco del proceso de
reestructuracion de sus pasivos financieros quadamtomaticamente canceladas el 22 de agosto de
2013, habida cuenta que hasta esa fecha no sg@radgin Hecho Disparador (tal como se define en
el Suplemento de Prospecto publicado en la Aumpmist Informacién Financiera el 21 de agosto de
2012).

Considerando el resultado de los dos canjes impitades en 2012 mas el cobro de ciertas acreencias
en el marco de ejecuciones individuales, TGN hatreeturado el 98,31% del capital de su pasivo
financiero existente a diciembre de 2008.

Durante el mes de marzo de 2014 la Sociedad efectadecompra de obligaciones negociables serie
Ay B por un valor nominal de US$ 5,8 millones. Cesta operacién, TGN puso fin al proceso de
reestructuracién de su deuda financiera

TGN fue intervenida por Resolucién 1/587 del ENAR&A fines de abril de 2009. La Resolucion
1/587 fue sucesivamente prorrogada hasta mayo 8¢, 20azo durante el cual TGN seguira sujeta a la
fiscalizacion y control de los actos de administradabitual y de disposicidon que pudiesen afdetar
normal prestacion del servicio publico de transpatt gas a su cargo. La Sociedad considera que,
habiendo ya reestructurado su deuda financierhapagazon para mantener la intervencién

Los estados financieros de TGN al 31 de marzo dd 2031 de diciembre de 2013 fueron preparados
considerando la continuidad normal de las operasiate la Sociedad, por lo tanto, dichos estados
financieros no incluyen los efectos de los evestialjustes y/o reclasificaciones, si los hubieug, q
podrian requerirse de no resolverse las situaciants descriptas a favor de la continuidad nodwal

las operaciones de la Sociedad. En consecuensiastados financieros de TGN deben ser leidos a la
luz de estas circunstancias de incertidumbre.
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En marzo de 2011 TGN presenté ante el MPFIPyS clam® administrativo previo por los dafios que
TGN considera haber experimentado como consecudadapesificacion de sus tarifas dispuesta en la
LEP, y el subsiguiente congelamiento tarifario gaesiste desde la sancién de dicha norma.

La interposicion del reclamo obedeci6 a la necesitaproteger los derechos de TGN, los que de otro
modo podrian verse afectados por el curso de kcppeion. No obstante, es intencion actual de TGN
continuar participando en el proceso de renegduiade su Licencia con arreglo al procedimiento
establecido en el Decreto 311/03 y normas compl&arias. Ante el silencio de la administracion y el
vencimiento del plazo de caducidad previsto en rélcido 31° de la Ley de Procedimientos
Administrativos 19.549, en defensa del interésaagli 11 de octubre de 2012 TGN promovié una
demanda judicial contra el Estado Nacional pararudstla reparacion de los dafios experimentados por
TGN a partir del 1° de enero de 2006 y hasta @le3diciembre de 2011 (con reserva de ampliar) como
consecuencia de la pesificacion de sus tarifasudip en la Ley 25.561 y el subsiguiente
congelamiento tarifario, por la suma de $ 1.436omés (incluyendo intereses).

En julio de 2011 TGN promovid una accion declamiile certeza contra el Estado Nacional a efectos
gue se declare que durante el transcurso de lgaeiaeion de la Licencia ante la UNIREN, queda
suspendido el plazo de prescripcion para promo&eadcion judicial por los dafios y perjuicios
antedichos.

En octubre de 2010 TGN inicié una accién de amparomora contra el Estado Nacional tendiente a

obtener un pronunciamiento expreso a su pedidattada en vigencia del aumento tarifario del 20%

previsto en el Acuerdo Transitorio celebrado coftstado Nacional en octubre de 2008. El fallo de

segunda instancia que impuso a la administraciéplazo de 30 dias habiles para pronunciarse quedo
firme cuando la Corte Suprema de Justicia de laddaechazo los recursos de queja deducidos por la
administracion. Ello no obstante, a la fecha, ¢h#is Nacional no respondi6 el pedido de TGN.

La Sociedad ha estimado el valor recuperable densrsién directa e indirecta en TGN el cual
asciende a $ 160,2 millones al 31 de marzo de 2D&4materializacion de ciertas estimaciones
significativas realizadas por la Sociedad a lostefede determinar dicho valor recuperable depeade

hechos y acciones futuros, algunos de los cual&gn ésiera de su control directo y podrian,
eventualmente, afectar el valor registrado de diokarsion. Adicionalmente, existe incertidumbre
respecto de la posibilidad de TGN de continuar apédo como una empresa en marcha.

La participacion directa e indirecta de CGC en Té&3iiende al 15,38 %.

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGM), @eonsecuencia de la crisis energética que afecta
al pais y los problemas relacionados con el desatiasento interno en el mercado del gas, el
Gobierno Nacional emitié un conjunto de medidaslimtes a restringir y limitar las exportaciones de
gas. En este contexto, por dificultades en la digpladad de gas natural que afectan al Gnico usuar
de la capacidad de transporte del gasoducto deotedhd, la central térmica brasilefia AES
Uruguaiana Emprendimentos S.A. (“AES U”), se hanegado disputas contractuales entre la Sociedad
y su Unico cliente YPF S.A. (“YPF"). Si bien TGMcfaraba un cargo fijjo mensual en ddlares por
servicio de transporte firme en condiciones “tak@ay” en concepto de reserva de capacidad, YPF ha
rechazado y no ha pagado los cargos de transponie desde septiembre 2008 en adelante. Fundada
en esta circunstancia, el 15 de abril de 2009 T@Mléclarado resuelto el contrato de transporte con
YPF y actualmente las disputas se encuentran @nogeso de arbitraje internacional. El 26 de jutgo
2013, el Tribunal Arbitral, por mayoria, resohiécer lugar a las pretensiones de TGM contra YPF,
tanto respecto a las facturas adeudadas bajo ghtmde transporte firme de gas natural que varaul
a ambas firmas y el Acta Acuerdo oportunamenteditanentre TGM e YPF como asi también las
pretensiones de dafos y perjuicios derivados desialucion de ambos acuerdos. Luego de resueltas
algunas cuestiones de competencia relacionadasremmso de nulidad interpuesto por YPF, el
Tribunal debera iniciar la segunda etapa del ajeitque tendrd por objetivo la determinacion de los
dafios derivados del laudo parcial sobre la respditzed antes referido. Sin embargo, YPF plangd |
nulidad del laudo inicial, planteo que al ser reett en lo formal por el Tribunal Arbitral, dio lga
la queja que YPF interpuso inicialmente ante laidizs nacional en lo comercial, y que actualmente
tramita en el fuero en lo contencioso-administmtfederal. Basada en la opinién de sus asesores
legales, la Sociedad considera que la justiciarirge es incompetente para entender en cualquier
cuestion vinculada al laudo inicial, debido a qaeskde del arbitraje (Montevideo) determina la
jurisdiccion exclusiva de la justicia uruguaya. Olustante la situacion descripta genera incertidamb
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sobre la evolucién futura de la relacién contrdctual transporte de exportacion que realiza la
Sociedad, el cual constituye su principal fuentindeesos.

En este marco existe incertidumbre en cuanto anamcion de un flujo de fondos futuros que permita
hacer frente al repago de los pasivos , el recupetos activos no corrientes, el desarrollo futledos
negocios y el mantenimiento de la Sociedad comaesapen marcha.

» En el afio 2005 el gobierno venezolano anunciéiaesion obligatoria de los 32 convenios operativos
celebrados por filiales de Petréleos de Venezula, (“PDVSA”) y empresas petroleras privadas
entre 1992-1997, dentro de los cuales se encuehttanvenio Operativo de Tercera Ronda Campo
Onado celebrado el 29 de julio de 1997 entre CGIbrpoven, S.A., filial de PDVSA (el “Convenio
Operativo”). La conversién incluye la migraciéonlde convenios operativos a estructuras de empresas
mixtas conforme a las previsiones de la Ley Orgamle Hidrocarburos (participacion del Estado
mayor a 50%).

En agosto de 2006, se firmaron los contratos deegsion de los convenios operativos, a través sle lo
cuales se establecio que la participacion de lgzesas petroleras privadas en las nuevas sociedades
fuera del 40%, correspondiéndole al estado veneadéaparticipacion del 60%.

Como resultado de este proceso de migracion, elvé&@um Operativo del area Campo Onado se
convirtié en la empresa mixta Petronado S.A.

Conforme la nueva estructura societaria, CGC posagarticipacion accionaria en Petronado S.A. del
26,004%.

Petronado S.A., al igual que el resto de las erapresixtas deben vender a PDVSA todos los
hidrocarburos liquidos que produzcan en el areendeatla, de acuerdo con una formula de precios
asociada a marcadores internacionales como el WiUSly

El Directorio de CGC estima que las nuevas cond&sooperativas configuradas a partir de la
conversion del contrato no afectara significativateeel valor recuperable de sus activos. Para
determinar el valor de recupero de la inversidiVenezuela, la Sociedad ha realizado proyecciones de
fondos basadas en informaciéon actualmente disponltd materializacién de ciertas estimaciones
dependera de hechos futuros, algunos de los cestiés fuera del control de la Sociedad, en paaticul
los cambios que puedan producirse en materia fie@ncocial y regulatoria en Venezuela y el plan d
negocios resultante para el desarrollo de lasvasen la empresa mixta.

Adicionalmente, la Sociedad enfrenta reclamos deraleza fiscal en Venezuela por el impuesto sobre
la renta e impuestos municipales, los cuales saemtian pendientes de resolucion a la fecha. El
Directorio y la Gerencia de la Sociedad estimanlguesolucion final de esta situacion, en funaén

los elementos disponibles a la fecha, no afectgréfisativamente la situaciéon patrimonial y finae@

y los resultados de las operaciones de la Sociedad.

CGC ha estimado el valor recuperable de su inverdii@cta en Petronado S.A., el valor recuperable d
los activos registrados en concepto de propiedaénaiy de un crédito correspondiente a dividendos a
cobrar de dicha sociedad, cuyos valores registradognden a $ 67,6 millones, $ 92,4 millones y 46
millones respectivamente, al 31 de marzo de 20X.materializacion de ciertas estimaciones
significativas realizadas por la Sociedad a lostefe de determinar el valor recuperable de estos
activos, depende de hechos y acciones futurospadgde los cuales estan fuera de su control digecto
podrian, eventualmente, afectar el valor registdelestos activos.

e Al 31 de marzo de 2014 CGC mantiene activados emlegb Propiedad, Planta y Equipos $ 107,4
millones correspondientes a inversiones de explimag evaluacién realizadas en el area Angostura,
las cuales a la fecha no han sido suficientes gaméirmar la existencia de hidrocarburos suficisnte
para justificar su desarrollo comercial conjuntbp&rmiso de exploracion de dicha area, se enauentr
vencido. Si bien CGC ha solicitado ante el Ministete Produccién de la Provincia de Rio Negro (la
“autoridad de contralor”) diversas alternativasdientes a poder continuar con sus planes de
exploracion, a saber: i) suspension de los plasbspdrmiso exploratorio por cuestiones de fuerza
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mayor, b) extension de los plazos exploratoriofgyreconversién de un lote del area en una coficesi
de explotacidn, a la fecha de emisiéon de la preserfibrmacién financiera especial, la autoridad de
contralor no se ha expedido al respecto. En coese@, la capacidad de la Sociedad para llevar
adelante sus planes de inversién futuros a logcsfete poder concluir respecto de la recuperabhlilida
de la Propiedad, Planta y Equipos mencionados, segtda a la resolucion favorable de parte de la
autoridad de contralor a las solicitudes realizgmada Sociedad.

3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RRINCIPALES CRITERIOS
CONTABLES

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Aplicacion de las Normas Internacionales de Infaidm Financiera (NIIF)

Los estados financieros se presentan sobre la demdas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). La adopcién de dicha norma,casho la de la totalidad de las NIIF, tal como fuero
emitidas por el Consejo de Normas Internacionaée€antabilidad (IASB por su sigla en inglés) fue
resuelta por la Resolucion Técnica N° 26 (textoenetlo) de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) yla®rNormas de la Comision Nacional del
Valores (CNV). Las NIIF son de aplicacion obligéopara la Sociedad, segun la norma contable
profesional y las normas regulatorias antes cita@lg@srtir del ejercicio que se inicid el 1° derenge
2012.

Principales politicas contables utilizadas en &pracién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados salirase del costo histérico, excepto por la revadnac
de ciertos activos financieros y activos no cotaenPor lo general, el costo histérico se basalen
valor razonable de la contraprestacién otorgadamo de los activos.

Los estados financieros se presentan en miles stes &), moneda de curso legal en la Republica
Argentina, preparados a partir de los registrostatles de Sociedad Comercial del Plata S.A. La
preparacién de las informaciones financieras, aegponsabilidad es del Directorio de la Sociedad,
requiere que este efectle ciertas estimacionesldesty utilice su juicio al aplicar determinadas

normas contables. Las areas con mayor grado delejiad y que requieren frecuentemente, la

utilizacion del juicio, o aquellas en las que legpEestos o estimaciones resultan significativas, se
detallan en la nota 4 sobre estimaciones y juiciogables.

Moneda funcional y de presentacién

Para fines de los estados financieros, los resdtadla situacion financiera de la entidad estan
expresados en pesos (moneda de curso legal eplldlica Argentina), la cual es la moneda funcional
(moneda del ambiente econdémico primario en el guegaouna sociedad) para todas las sociedades con
domicilio en la Republica Argentina, siendo éstanlaneda de presentacion de los estados financieros
consolidados, de acuerdo a los requerimientos @emaision Nacional de Valores (“CNV").

Moneda extranjera

En la preparacion de los estados financieros dertadades individuales, las transacciones en named
diferentes a la moneda funcional de cada entidamhénias extranjeras) son registradas a los tipos de
cambio vigentes a la fecha de cada transacciora fedha de cierre de cada ejercicio, las partidas
monetarias denominadas en moneda extranjera sonvextidas a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de los estados financieros. Laglparno monetarias valuadas a sus valores razmabl
gue estan denominadas en moneda extranjera saweetidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha
cuando los valores razonables fueron determinddiss.partidas no monetarias que son valuadas en
términos del costo histérico en moneda extranjeraan reconvertidas. Las diferencias de cambio son
reconocidas en el estado de resultados en el@ s que se originaron.

Activos financieros

Activo financiero es cualquier activo que sea: mhnen efectivo, depdsitos en entidades financieras,
instrumentos de patrimonio de otras entidades,ctiesecontractuales, o un contrato que sera o puede
ser liqguidado con la entrega de instrumentos deénpatio propio. Los activos financieros se clasific
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en las siguientes categorias: “activos financieneslidos a su valor razonable a través de resultados
“activos financieros mantenidos hasta su venciroiefiactivos financieros mantenidas para la veta”
“préstamos y cuentas a cobrar”. La clasificaciépetele de la naturaleza y el propdésito de los axtivo
financieros y se determina en el momento de sunpaEimiento inicial.

Un activo financiero debe ser reconocido en la dedb negociacion, es decir, la fecha en que la
Sociedad se compromete a comprar o vender un agivmmétodo de reconocimiento es consistente
para todas las compras y ventas de activos finargcae la misma categoria.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye caja, depdsitos en cuentas de entidadaadiaras, con riesgo bajo de variacién en su walor
gue se destinan a atender obligaciones de corzo.pla

Préstamos y cuentas comerciales por cobrar

Los créditos comerciales, préstamos y otras cug@aasobrar son activos financieros no derivadas co
pagos fijos o determinables, que no se negociamanercado activo, se clasifican como “préstamos y
cuentas por cobrar”. Los préstamos y cuentas gmacse miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

Inventarios

Forestacion: se valué de acuerdo a la NIC 41. Cxse ken las evaluaciones llevadas a cabo por el
Directorio de la Sociedad al 31 de marzo de 20131 yde diciembre de 2013 no se han registrado
previsiones para los inventarios de materiales ternas primas por baja rotacién u obsoleto. Dichas
evaluaciones contemplaron el estado de conservasidutilizacion futura y el valor neto de realigec

de las existencias.

Desvalorizacion y Baja de activos financieros

Los activos financieros son analizados por la Sfaclea la fecha de cierre de cada ejercicio para
identificar eventuales reducciones del valor déalicactivos. Los activos financieros son considesad
irrecuperables cuando existen evidencias objetleague uno o mas eventos, que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo financieroarhimpactado en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero. La Sociedad degareconocer un activo financiero cuando han
expirado sus derechos contractuales sobre lossfldp efectivo de dichos activos o cuando ha
transferido el activo financiero y, en consecuenti@os los riesgos y beneficios inherentes a la
titularidad del activo financiero han pasado a amtidad. Si la Sociedad no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficiosrémtes a la propiedad de un activo transferido y
continda controlando el activo transferido, reca@macsu participacion residual en el activo y unadde
por el monto que tuviera que pagar. Si la Socigdidne de manera sustancial los riesgos y beasfici
inherentes a la propiedad de un activo financieansferido, continuara reconociéndolo y también
reconocera un pasivo por los montos recibidos.

3.10 Propiedad, Planta y Equipo

A su costo, neto de las amortizaciones acumulaalasladas en funcion de la vida util asignada, con
las siguientes consideraciones: Los bienes de aisansrtizan por afio de alta, aplicando las alisuota
gue se detallan a continuacion:

Rubro Alicuota %
Equipos de computacién 20y 33,33
Instalaciones 10y 33,33
Muebles y Utiles 10
Rodados 20
Maquinarias, instalaciones y herramientas 10
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3.11 Desvalorizacion de activos tangibles e intangiblesorrientes, excepto llave de negocio

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisaadbr contable de sus activos tangibles e intargibl
para determinar si hay algun indicio de que estbsas pudieran estar deteriorados. Si existe algun
indicio de deterioro, la Sociedad estima el vatmuperable de los activos con el objeto de detamin
el monto de la pérdida por desvalorizacion, siegpondiera. Cuando no resulta posible estimaret va
recuperable de un activo individual, la Socieddtnesel valor recuperable de la unidad generadera d
efectivo a la cual dicho activo pertenece. Cuandedp ser identificada una base consistente y
razonable de imputacion, los activos corporativims sambién alocados a una unidad generadora de
efectivo individual o, de otra forma, son alocadbgrupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para las cuales puede ser identificadabaisa consistente de imputacion. En la evaluaaidn d
deterioro, los activos que no generan flujo efectimdependiente son agrupados en una unidad
generadora de efectivo apropiada. El monto recbpede estos activos o de la unidad generadora de
efectivo, es medido como el mayor entre su valpomable (medido de acuerdo con el método de los
flujos futuros descontados) y su valor de librosator contable. El valor recuperable es el maydreen

el valor razonable menos los gastos de venta alew ge uso. En la determinacion del valor de loso,
flujos de fondos futuros estimados son descontadnsvalor presente utilizando una tasa de destuent
antes de impuestos que refleja las evaluacioneslastdel mercado respecto al valor del dinerolen e
tiempo y los riesgos especificos del activo parauel los flujos de fondos futuros estimados no han
sido ajustados.

En los periodos terminados al 31 de marzo de 2034 gle diciembre de 2013, no se han registrado
pérdidas por desvalorizacién.

3.12 Inversiones permanentes

Al 31 de marzo de 2014, la inversion en CGC sevdlaado a su valor patrimonial proporcional
computando los estados contables al 31 de dicied®2913 y considerando informe de gestion al 31
de marzo de 2014.

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20C® Bosee el 30% de las acciones y de los votos
de Compafiia General de Combustible S.A. (CGC).1Al& diciembre de 2012 poseia el 19% de las
acciones y los votos de CGC.

Con fecha 22 de abril de 2013, la firma Cedicor. :2formé a Sociedad Comercial del Plata S.A. que
adquirié el 100% del capital social de Latin Explion S.L.U. (“LE"), empresa ésta que detenta el
81% del capital accionario de CGC. Con motivo ddhaiadquisicion Cedicor S.A. otorgd a favor de
SCP una opcidén de compra irrevocable, incondicigredclusiva por hasta un 11% de las acciones de
CGC, teniendo SCP el plazo de un afio para ejerdérlprecio de compra por la totalidad de las
acciones sujetas a opcion, asciende a un importanmoae USD 25.802.480,-

Con fecha 12 de diciembre de 2013, se ha hechtvefet pago correspondiente que ascendia a USD
25.802.480,- y con fecha 18 de diciembre de 201%hase recibido las acciones. Dado que la
adquisicion del 11% se efectu6 hacia fines delcigjier y que CGC, a la fecha de emision de los
estados financieros de SCP al 31 de diciembre d@8,20n no se habia confeccionado, y por ende
aprobado, sus estados contables de cierre decgerSCP habia valuado al 31 de diciembre de 2013
su participaciéon del 30% en CGC de la siguiente erana) el 19% al valor registrado al 31 de
diciembre de 2012 que coincide con el valor patnimloproporcional segin estados financieros al 30
de septiembre de 2011, teniendo en consideraciérs€urata del primer balance emitido por CGC
con posterioridad a la homologacién en firme deauocurso de acreedores (asimilable a valor de
costo) y b) el 11% adquirido, al valor de comprfisdado en el parrafo anterior (asimilable a véor
costo).

Con fecha 23 de abril de 2014 el Directorio de Cl&Caprobado sus estados contables al 31 de
diciembre de 2013. El Directorio de SCP ha considierque tiene influencia significativa y por ende
valud la inversién en CGC a su valor patrimoniagarcional computado sobre las estados contables
de CGC al 31 de diciembre de 2013, reconocienddlawa de negocio de 60.002 que resulté de la
aplicacion del método de adquisicion de inversigmesisto en las normas contables vigentes.
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Ver otras cuestiones relacionadas con CGC en ndtarota 2.

- Combustibles del Ecuador S.A. (‘COMDEC S.A."), Biéa del Plata S.A. y TDC Holdings S.A.
(sociedades controladas) se han computado a smewvadatrimoniales proporcionales segun estados
financieros al 31 de marzo de 2014 y diciembre @32 Al 31 de marzo de 2014 y 31 diciembre de
2013, considerando que no se espera obtener hiesedfimondmicos de las actividades de COMDEC
S.A,, se ha previsionado totalmente el valor davarsion.

Al 31 de marzo de 2014 la inversion en Parque deosta S.A. fue valuada a su valor patrimonial

proporcional computando estados financieros al8&tlidiembre de 2013 y considerando informe de
gestion al 31 de marzo de 2014. Al 31 de diciender@013, se han utilizado los estados financieros
al 30 de septiembre de 2013 y considerando infalengestion al 31 de diciembre de 2013.

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 204 3\asconsiderado que hubo pérdida de control y
de influencia significativa en Nuevo Tren de la @0S.A. porque debido a la situacién mas abajo
detallada (rescisién del contrato de concesiéi@dmpafiia carece del poder para dirigir las poftica

de explotacién con el fin de obtener beneficiosuke actividades. El Directorio de SCP ha decidido
no asignarle valor a esta inversion hasta tantagueedirse la misma objetivamente tal como

estipulan las normas contables.

Situacién actual de Nuevo Tren de la Costa S.A.ORY— Pérdida de operacién por rescision del
contrato de concesién:

a) Con fecha 7 de octubre de 1992, se firmo6 el canttatconcesion entre el Ministerio de Economia
y Obras y Servicios Publicos y Tren de la Costa.,SAr el cual se otorga la explotacion del
sistema de transporte ferroviario en el ramal cemgido entre las estaciones Maipu y Delta y la
explotacion comercial de las areas aledafias. Lacuur de la concesion es de treinta (30) afios
siendo el derecho de propiedad de las tierras statB Nacional. Dicho contrato de concesién fue
aprobado por el Poder Ejecutivo Nacional mediahteeereto N° 204/93 de fecha 11 de febrero
de 1993.

b) EI 25 de abril de 1995, se inici6 la prestacionsiglicio ferroviario entre las estaciones Maipu y
Delta, en cumplimiento de los plazos establecidoglepliego licitatorio. Durante los meses de
mayo Yy junio de 1995 se fueron inaugurando en fopmagresiva los locales de los centros
comerciales, al igual que las correspondientesagldg estacionamiento.

c) El emprendimiento ferroviario ha experimentado sl muy significativas desde la efectiva
puesta en marcha.

Ante esta situacién, se efectuaron presentaciartedas autoridades gubernamentales pertinentes,
a efectos de obtener, entre otros puntos solictadiea ampliacién del plazo de duracion de la
concesion que permita una mejor utilizacion derfgmrtantes inversiones efectuadas.

A diferencia de las restantes concesiones feriagiade pasajeros otorgadas en el Area
Metropolitana de Buenos Aires, la concesion a calgdNuevo Tren de la Costa S.A. no recibe
subsidios ni aportes estatales, y quedd a carda &®ciedad la realizacion de todas las obras
comprometidas en el contrato de concesion. Sersainan con fondos propios la ejecucion de las
obras y las inversiones realizadas en el sisteamép respecto a la rehabilitacion del ferrocarril,
adquisicién y aislamiento del material rodante, edenrecuperacién urbana de la traza y de las
areas aledafas, restauracion de los edificiospiléheion de las estaciones, estacionamiento, en
suma, el desarrollo comercial del area de la cafices su conjunto. Como consecuencia de esta
situacion, las inversiones necesarias para atdndecompromisos asumidos en el contrato de
Concesioén fueron mayores a las previstas inicialenen la oferta.

Todo ello llevé a requerir del concedente la recosipon del contrato de concesion a través de
distintas presentaciones, la Ultima de las cualef 18 de enero de 2010 y englobd las distintas
presentaciones efectuadas hasta esa fecha, a travwésa Unica presentacion, que actualizo los
analisis técnicos y econdmico-financieros antesioselicitando la readecuacion contractual a fin

de recomponer la ecuacién econémico — financidr&detrato de Concesion.
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Asimismo, se continuaron manteniendo reunioneslaoBecretaria de Transporte a efectos de
obtener una solucién definitiva a la alteraciériadecuacion econdmica-financiera del contrato de
concesion. Entre las distintas alternativas comnaties, se presentd la opcion de ralentizar el
servicio ferroviario a fin de priorizar el servidiaristico que brinda Nuevo Tren de la Costa S.A.

Como consecuencia de dicha situacion, la Secretlgialransporte de la Nacion inicié el
expediente N° S01:0019523/2010 mediante el cuakoainel proceso de rescision del contrato de
concesion por el cual se otorgé la explotacionsigema de transporte ferroviario en el ramal
comprendido entre las estaciones Maipu y Deltagx[aotacion comercial de las areas aledafas,
el cual a la fecha de emision de los presented@stzontables no se encuentra finalizado. En este
contexto, la misma Secretaria de Estado suscrbibta ST N° 4546 del 6 de octubre de 2011,
mediante la cual se concreté el proceso de trarsfir de todo el personal de NTDC a una de las
sociedades operadoras ferroviarias del Estadosejeéectivizé a partir del 1° de octubre de 2011.

Por su parte, la Secretaria de Transporte, en $idtdN°® 4055 del 30 de septiembre de 2010
garantizd a NTDC la compensacion por el mayor valeraumento salarial solicitado por el
personal, asi como los retroactivos no abonadodap8ociedad y reclamados por el sector. El
monto acumulado por los mencionados conceptosfecka de traspaso del personal asciende a
8,5 millones, de los cuales el Estado Nacionalbuné importe alguno. Dicho monto no ha sido
contabilizado en los presentes estados contables.

A partir del mes de octubre de 2011, a los efedeseguir prestando el servicio ferroviario con
los estandares de seguridad exigidos por los aens de contralor y los comprometidos en el
contrato de concesion, como asi también, con etigbjde garantizar que los planes de inversion
se cumplan en funciéon de lo comprometido, el Dinect de la Sociedad encomendé6 dicha
responsabilidad al Gerente General. A tales efedesha decidido la contratacién de dos
ingenieros externos que garantizan y certifican lgseunidades se encuentran en éptimo estado
para realizar sus corridas, y coordinan el plahngersién General presentado ante la Comisién
Nacional de Regulacion del Transporte. Por otréepdas tareas administrativas, contables y de
gestion se han transferido a la sociedad contmlant

Con fecha 3 de junio 2013, el Ministerio del Intery Transporte ha emitido la resolucién
477/2013 en la que se resuelve rescindir el canttatconcesion, aprobado mediante decreto N°
204 de fecha 11 de febrero de 1993, por incumplitaiele las obligaciones contractuales a cargo
del concesionario, de conformidad con lo dispuestoel articulo 2.13.12, primer parrafo del
pliego de bases y condiciones. Con fecha 22 de {idi 2013 Nuevo Tren de la Costa S.A. ha
interpuesto en el Ministerio del Interior y Trangpaun recurso de reconsideracion y jerarquico en
subsidio, solicitando se declare rescision de lacesion por culpa del Estado Nacional y se
indemnicen los dafios y perjuicios sufridos comoseonencia de la desposesion de bienes de su
propiedad y de las inversiones realizadas en laesidn.

No obstante lo expuesto, y a pesar de haber pesiidactividad principal vinculada con el
transporte ferroviario de pasajeros, el Direct@&td evaluando continuar con las actividades
secundarias y complementarias que desarrollabapaesa, tales como turismo y entretenimiento,
explotacion de espacios comerciales y estacionaosieadministracion y explotacion de galerias
comerciales, etc.

Por la cuestion indicada en d), el Directorio dé°31@ considerado que hubo pérdida de control y
de influencia significativa, debido a que NTDC caredel poder para dirigir las politicas de
explotacion de la concesién con el fin de obtereeficios de sus actividades. En tal sentido se ha
decidido no asignarle valor a esta inversién hastto pueda medirse objetivamente.

31 de marzo de 2014, la inversién en Destilegkigentina de Petréleo S.A. (“DAPSA") fue

valuada a su valor patrimonial proporcional compdtaestados financieros al 31 de diciembre de
2013. Al 31 de diciembre de 2013, fue valuada avaor patrimonial proporcional computando
estados financieros al 30 de septiembre de 20%Becdvamente. En todos los casos eliminando los
revallos técnicos efectuados con posterioridaghéesebre de 1992.

La inversion en Petrodisa S.A. (sociedad contrgladasido valuada a su valor recuperable.
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Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2043nversion en Trilenium S.A. se ha definido
como “Activo destinado a su venta” y se ha regikir&n el rubro inversiones corrientes. Esta
inversién se encuentra valuada a su valor patriah@moporcional considerando estados contables de
Trilenium S.A. al 31 de octubre de 2013. En virtled contrato celebrado el 29 de enero de 1999 por
Boldt S.A. y Tren de la Costa S.A. (ahora denonman®arque de la Costa S.A.) con el Instituto
Provincial de Loterias y Casinos (IPLyC) de la Brol de Buenos Aires, la Sociedad construyé un
edificio en el Partido de Tigre, frente a la esiacDelta del Tren de la Costa, destinado a la
instalacién de una sala de juegos o casinos, tddieadido el uso de la misma al mencionado
Instituto por un periodo de 10 afios, contados tr Bl 29 de noviembre de 1999, fecha de entrega
de las instalaciones. Con fecha 27 de noviembg8@@ el IPLyC manifesté mediante nota su vocacion
de continuar con la explotacion de esta Sala, ptagdo el dictado de una Resolucién por la cual se
prorroga por el término de 90 dias habiles lostegedel contrato a fin de acordar los términosdelo
contrato que establezca las pautas definitivasrgqgean a las partes. Asimismo, dicho plazo fue
aplazado nuevamente por el IPLC por el términoGldi@s habiles, mediante Resolucién Nro. 502/10,
ratificada por Decreto provincial N° 824/10. CorcHa 21 de septiembre de 2010, el Instituto
Provincial de Loterias y Casinos emitié la Resdnci317/10, mediante la cual resolvié iniciar el
procedimiento licitatorio habiendo agotado las mégmiones llevadas a cabo entre este instituto
provincial y la empresa Trilenium S.A. y prorrodas términos del convenio a partir de la fecha de
vencimiento dispuesta por la Resolucion Nro. 502ylthasta que se perfeccione el contrato
administrativo resultante del proceso licitatoriociado mediante expediente administrativo Nro.
2319-7704/10. Finalmente, mediante Resolucion 4€18991/11 ratificada por decreto provincial N°
830/11, se establecid la prorroga del contrato leoempresa Trilenium S.A. por la provision del
edificio y otros servicios para el Casino de Tigasta el 1° de diciembre de 2013 inclusive, o helsta
momento de entrada en vigencia del nuevo contcato,el proveedor que resulte adjudicado en el
proceso licitatorio, si fuera posterior. El Direttode Trilenium S.A. ha preparado sus estados
financieros aplicando el concepto de empresa enhaay, por lo tanto, dicha informacién no incluye
el efecto de eventuales ajustes, si los hubiem pgdrian ser necesarios si como consecuencia de la
situacién descripta, la Sociedad se viera obligadalizar sus activos y cancelar sus pasivos,
incluyendo los contingentes, en condiciones queerdifi de las del curso normal de los negocios.
Trilenium S.A. ha iniciado reclamos judiciales aaténstituto Provincial de Loterias y Casinos de |
Provincia de Buenos Aires (IPLC) y a la Provincia Buenos Aires por tratamientos dados a
competidores que vulneran el principio de igualgeelisto en la Constitucién, como asi también con
aspectos del contrato que vinculan a esta socieata@l IPLC. Con fecha 23 de enero de 2014, se ha
acordado su venta por 108.709. Esta operacion sgéda a la obtencién de las autorizaciones
pertinentes.

Las inversiones en otras sociedades vinculadassidanvaluadas a su costo expresado en moneda
homogénea segun se indica en esta nota o a sueelgerable.

Con fecha 6 de diciembre de 2013, se ha celebradacuerdo con el Grupo Roggio para la
adquisicion del 80% de las acciones de CPS Conuiniges S.A., sociedad que opera bajo la
denominacion de Metrotel. El precio total de langaccion es de USD 23.000.000,- Adicionalmente,
con fecha 30 de diciembre de 2013, se acordd coierastas minoritarios la compra de un 10%
adicional en los mismos términos y condiciones lggeacordados con el Grupo Roggio. Durante el
trimestre terminado al 31 de marzo de 2014, sechenplido ciertas acciones y autorizaciones, por lo
gue la operacion se encuentra perfeccionada, reimmm una llave de negocio de 154.933, que
resulté de la aplicacién del método de adquisidéninversiones previsto en las normas contables
vigentes. Por (ltimo, SCP ha ofrecido una opciércampra al grupo Roggio, de hasta el 25% del
capital y los votos, la que podra ser ejercidardedé un plazo de tres afios contados a partir de la
fecha de cierre de esta operacion.

Al 31 de marzo de 2014, las inversiones en CPS @a@aciones S.A. y su controlante Bridesan S.A.
(cuya Unica actividad es la inversion en CPS Cooaaibnes S.A.) han sido valuadas a su valor
patrimonial proporcional computado sobre estad@nfiieros al 31 de marzo de 2014.
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3.13Llave de Negocio

La Sociedad ha reconocido llaves de negocios moadguisiciones de CGC y CPS Comunicaciones
S.A. por 60.002 y 154.933, respectivamente qudtegen de la aplicacion del método de adquisicion
de inversiones previsto en las normas contablenteg.

3.14 Inversiones corrientes

Colocaciones transitorias de fondos: Las colocasiate fondos se han valuado a su valor nominal
mas los intereses devengados hasta el cierre deeg@rdicio.

Titulos publicos, Fondo comun de inversién y Acei®rton cotizacién: Se han valuado a su valor
neto de realizacién considerando su valor de anitinaal cierre de cada periodo/ejercicio.

3.15Pasivos

La Sociedad reconoce un pasivo cuando posee uigacbh presente (exigible legalmente como
consecuencia de la ejecucién de un contrato o deamdato contenido en una norma legal) resultante
de un evento pasado y cuyo monto adeudado puedstsaando de manera fiable.

3.16 Provisiones y previsiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedaé tima obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado lpcuad es probable que tenga que cancelar dicha
obligacion y pueda efectuar una estimacion fialgkeimiporte a pagar. El importe reconocido como
provision es la mejor estimacion del desembols@seaio para cancelar la obligacién presente, al
final del ejercicio sobre el que se informa, tedieren cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes a la obligacién. Cuando se midepuevision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importibenss representa el valor actual de dicho flugp d
efectivo. Cuando se espera la recuperaciéon de @dgoriodos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cysEmtgaobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monttadmienta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad. La Sociedad ha sido demandada en aditigios judiciales de indole civil o comercial.
Las provisiones para contingencias son constitumas base en la evaluacion del riesgo y las
posibilidades de ocurrir una pérdida son mayorase\aluacion de las probabilidades de pérdida esta
basada en la opinién de los asesores legales ded8dc

3.17 Capital social

Se expres6 en moneda homogénea aplicando a lostémgostéricos los coeficientes establecidos
segln las normas establecidas por Resolucion T@&ide la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. El ajustecalgtal fue utilizado para absorber resultados
acumulados negativos.

3.18 Reserva legal y resultados no asignados

Se expres6 en moneda homogénea aplicando a lostémgostdricos los coeficientes establecidos
segun las normas establecidas por Resolucion T@é&ide la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. El 13 déeseipte de 2012 la Comisién Nacional de Valores
emitio la Resolucién General N° 609, que establaaisposicion de la diferencia positiva resultante
entre el saldo inicial de los resultados no asigeagkpuestos en los estados financieros del primer
cierre de ejercicio de aplicacion de las NIIF gado final de los resultados no asignados aleiget
ultimo ejercicio bajo vigencia de las normas colgslanteriores. La mencionada resolucion dispone
que las entidades que presenten por primera veestados financieros de acuerdo con las NIIF,
deberan reasignar a una reserva especial la difarpasitiva originada por la mencionada aplicacion
Esta reserva no podra desafectarse para efectstaibutiones en efectivo o en especie entre los
accionistas o propietarios de la entidad y sélorpar desafectada para su capitalizacion o para
absorber eventuales saldos negativos de la cudtgaultados no asignados”. La Asamblea de
Accionistas que tratd los estados financieros éerecidel ejercicio el 31 de diciembre de 2012,
resolvio sobre la aplicacion de lo dispuesto pondacionada Resolucion.
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3.19 Cuentas de resultados

Se determinaron en funcién de los saldos menshal&gicos de cada una de las cuentas, excepto: a)
los cargos correspondientes a amortizaciones dedide uso, activos intangibles, llaves de negacio
inversiones que se determinaron en funcién de dbsres expresados en moneda homogénea de los
activos consumidos; b) el costo de venta que faerahnado en base al costo de reposicion; c) el
costo de venta de bienes de uso e inversionesuguageterminado en funcion del valor expresado en
moneda homogénea de los activos dados de bajat @s@tado de inversiones en sociedades
valuadas a valor patrimonial proporcional; y e)resultados financieros.

3.20 Resultado por accion

La Sociedad informa en el estado de resultadosgseiltado por accién “basico” considerando las
acciones emitidas.

4. JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE NORMAS CONTABL ES

En la aplicacién de las politicas contables deokietiad, de cada sociedad controlada y los detsdades
controladas en conjunto, que se describen en la @ota Gerencia y el Directorio deben emitir jogi
elaborar estimaciones y efectuar suposiciones aakrdos valores de los activos y pasivos que eal¢u
obtenerse a partir de otras fuentes. Las estimesipas presunciones se basan en la experiestiaita y
otros factores considerados pertinentes. Los esfstreales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y suposiciones se revisan pesaddiote. Los efectos de la revision de las estimasio
contables son reconocidos en el ejercicio en dlqumse efectlia la revision, en tanto la revisifacte so6lo
a ese ejercicio o en el ejercicio de la revisid@jercicios futuros, si la revision afecta al ejeieicorriente y
a ejercicios futuros.

Estas estimaciones se refieren basicamente adiestg:

1. Vida util de propiedad, planta y equipo y activaangibles.
La Sociedad, sus sociedades y union transitori@rdpresas controladas y los de las sociedades
controladas en conjunto, revisan anualmente laasvidiles estimadas de propiedad, planta y equipo y
de los activos intangibles.

2. Pérdidas por desvalorizacion de determinados actstintos de los préstamos (incluidos propiedad
planta y equipo y activos intangibles).
Determinados activos, incluyendo propiedad plantaguipo y activos intangibles estan sujetos a
revision por desvalorizaciéon. La Sociedad regiigcargos por desvalorizacion cuando estima que
hay evidencia objetiva de su existencia o cuantdmasjue el costo de los activos no sera recupesado
través los flujos futuros de fondos. La evaluagiéno que constituye desvalorizacién es una cuestio
de juicio significativo.

3. Reconocimiento y medicidn de las partidas por irsmgediferidos.
Los activos por impuestos diferidos sélo son recaus por las diferencias temporales y los
guebrantos impositivos en la medida en que se aersiprobable que cada sociedad, considerada
individualmente, tendra suficientes ganancias lescéuturas contra las que los activos por impugesto
diferidos podran ser aplicados. Las presuncionésesta utilizacion de los créditos fiscales de las
sociedades controladas se basan en la proyeccgusddilidades futuras y otros estudios técnicos.

5. PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

El movimiento del ejercicio de Propiedad plantajyipo es el siguiente:

..31/03/14.. ..31/12/13..
Saldo al inicio del ejercicio 116 122
Incorporacion por fusion Del Plata Propiedades $éta 23) 13.021 -
Aumentos - 4
Amortizacion (16) (10)
Saldo al cierre del periodo 13121 116
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6.

INVERSIONES

6.a) El detalle de las inversiones no corrientes pcientes es el siguiente:

No corrientes:

Colocaciones de fondos en otras sociedades
Inmuebles

Menos: Previsién para desvalorizaciones

Acciones Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y ota®dades

(nota 6.b)
Menos: Prevision para desvalorizaciones
Subtotal

Llave de negocio Sociedades art.33 Ley N° 19.56€a(8.13)

Corrientes:

Fondo comun de inversién y colocaciones transga@&afondos

(nota 6.c)

Titulos publicos y acciones con cotizacion (not3 6.
Inversion en Trilenium mantenida para la ventadr$12)

Clasificacion de colocaciones de fondos y fondosuras de inversion

*  Por plazo
Dentro de los 3 meses
A vencer:
entre 1y 2 afios

* Devengamiento de intereses
Devengan interés a tasa variable
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.31/03/14..  ..31/12/13..
19.661 -
461 371
(295) (295)
537.617 600.999
(7.536) (6.584)
549.908 594.491
214.935 -
164.843 594.491
- 716
14.001 130.898
30.416 30.416
44.417 162.030
14.001 131.614

6.b) El detalle de las acciones y otros titulos enubs en serie por la participacion en otras sociedas es el

siguiente

Denominacién y caracteristicas Clase
de los valores

SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19.550

-Controladas
COMDEC S.A. Ordinarias
Del Plata Propiedades S.A. (3) Ordinarias
Eléctrica del Plata S.A. Ordinarias
Petrodisa S.A. Ordinarias
TDC Holdings S.A. Ordinarias
Parque de la Costa S.A. (1) (2) Ordinarias
Delta del Plata S.A. Ordinarias
CPS Comunicaciones S.A. -Bridesan S.A. Ordinarias
Destileria Argentina de Petréleo S.A. Ordinarias

Subtotal

-Vinculadas

Compaiiia General de Combustibles S.A. ( Ordinarias
Austral do Brasil S.A.
Compaiiia Inversora Ferroviaria S.A.l.LF.  Ordinarias
Dapsa Gas S.A.
Dapsa Lubricantes S.A. Ordinarias
Sintec S.A
PDC Producciones y Eventos S.A.
Gastrader S.A.

Subtotal

Subtotal - Inversiones en Sociedades art. 33
Ley N°19.550

Valor
nominal

USD 1,00
$1,00
$1,00

$ 100,00
$1,00
$1,00
$1,00
$1,00
$1,00

$1,00
$1,00

$1,00

31/03/2014..

Cantidad

747.161

2.503.250
1.990
126.870
98.292.682
19.500.000
760.000
1.850.000

21.000.000
14.246.023

550.000

............................ 2013
Valor Valor
registrado  Registrado

6.548 5.600
- 134.093

2.506 4.699
841 841

127 231
107.327 43.893

18.832 -

41.557 -
36.774 40.791
214512 230.148
290.280 340.973
76 76
21.806 21.806

1 1

50 50

4

290 -

17 17
312.524 362.923
527.036 593.071

El informe de fecha 9 de mayo de 2014
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))

C.P.C.E.C.AB.A.

Tomo 107, Folio 195



Hoja 21 de 28

Registrado

7.523
405

7.928

600.999

600.999

................................. 31/03/2014. e
Denominacion y caracteristicas Clase Valor Cantidad Valor
de los valores nominal registrado

OTRAS SOCIEDADES

Fondos para futuras inversiones en Omeg;

Grains LLC 10.176

Terminal Bahia Blanca S.A. Ordinarias $1,00 398.640 405
Subtotal - Inversiones en otras sociedades 10.581
Total 537.617

Expuesto en Inversiones no corrientes 537.617
Total 537.617

(1)Ver acapite 3 de la nota 1.
(2)Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2@180ociedad es controlada. Ver acépite 3 de la

nota 1.

(3)Sociedad fusionada con efecto al 1° de ene@2Ddé (nota 23)
(4)Ver notas 1.2) y 2.

6.c) El detalle de las colocaciones de fondos y atraversiones es el siguiente:

Cuenta principal y caracteristicas

INVERSIONES CORRIENTES

Boden Gobierno Nacional USD — 2015
Bonar 2017

PARA-Bonos Rep.Arg. 2038

Acciones Celulosa Argentina S.A.
Colocaciones transitorias de fondos

600.999

..31/03/2014..  ..31/12/2013..
Valor Valor

Registrado Registrado
1 17.099

3.5623 98.705

- 4.477
10.477 10.617

- 716

14.001 131.614

6.d) El detalle de los resultados de las inversionpsrmanentes y honorarios por servicios es el sigiite:

Resultado de inversiones permanentes - Sociedades -

Compairiia General de Combustibles S.A.
COMDEC S.A.
Del Plata Propiedades S.A.
Delta del Plata S.A.
Eléctrica del Plata S.A.
Destileria Argentina de Petréleo S.A.
Nuevo Tren de la Costa S.A.
Parque de la Costa S.A.
TDC Holdings S.A.
Trilenium S.A.
Subtotal
Aumento de la previsién para desvalorizacion derisiones
Subtotal
Honorarios por servicios
Total

..31/03/14...

4.252

(117)
114
(4.017)

(9.311)
(115)

(9.194)
(948)
(10.142)
2.103

(8.039)
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6.e) El detalle de las tenencias en el capital dec@ades valuadas a valor patrimonial proporcional,valor
estimado de realizacion:

..31/03/14... ..31/12/13...
COMDEC S.A. 99,99 99,99
Compaiiia General de Combustibles S.A. (1) 30,00 19,00
Del Plata Propiedades S.A. (4) - 97,68
Destileria Argentina de Petréleo S.A. 50,00 50,00
Eléctrica del Plata S.A. 95,00 95,00
Parafina del Plata S.A. (3) - 41,39
Petrodisa S.A. 99,50 99,50
TDC Holdings S.A. 100,00 95,00
Nuevo Tren de la Costa S.A. (2) 99,65 98,87
Parque de la Costa S.A. 99,55 37,46
Bridesan S.A. (posee el 70% de CPS Comunicaciones
S.A) 100,00 -
CPS Comunicaciones S.A. (5) 20,00 -

(1)ver nota2y 3.12

(2)Vver nota 3.12.

(3)Con fecha 1° de junio de 2013 se fusiond con CorapRéfrolera, Refinadora y Comercializadora
del Plata S.A.

(4)Sociedad fusionada por incorporacion en SCP cariceéé 1° de enero de 2014. (nota 23)
(5)SCP posee el 90% de CPS Comunicaciones S.A. ea fiingcta e indirecta.

6.f) Porcentajes de participacién en el capital deociedades valuadas a costo:

31/03/14 y 31/12/13
Austral do Brasil 25,00
Compalfiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. 22,11
Dapsa Lubricantes S.A. 2,50
Dapsa Gas S.A. 50,00
Gastrader S.A. 20,00
Terminal Bahia Blanca S.A. 3,32
Omega Grains LLC (1)

(1)Se han aportado fondos para futuras inversienessta Sociedad.

6.g) Informacion sobre las compafiias controladas

Actividad principal . Ultimestado contable/gestion.............c........
Denominacion y caracteristicas de los Fecha t@lapi  Resultados  Patrimonio
Valores Nominal al cierre

COMDEC S.A. Comercializacion y almacenaje de

combustibles 31.03.14 10.399 (656) 6.548
Delta del Plata S.A. Operaciones Inmobiliarias enegal 31.03.14 39.000 (235) 37.664
Eléctrica del Plata S.A. Financiera e inversoraaares

mobiliarios 31.03.14 2.635 (2.308) 2.638
TDC Holdings S.A. Inversion en valores mobiliarios 31.03.14 127 (115) 127
Parque de la Costa S.A. (1) Servicios de entreienios 31.03.14 98.740 (5.990) 107.816

Destileria Argentina de Petréleo S.A.  Refinaci@mercializacion,

distribucion y almacenaje de

hidrocarburos y de sus derivados  31.12.13 3.700 (11.511) 73.548
Bridesan S.A. Inversora 31.03.14 18.815 7.415 .32

(1)Ver acapite 3 de la nota 1.
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7.INVENTARIOS

..31/03/14.. ..31/12/13..
La composicion de los inventarios es la siguiente:
No corrientes:
Forestacion y terrenos 6.259 -
Corrientes:
Forestacion 827 -
827 _
8. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
8.1 Créditos con Partes Relacionadas no corrientes
Compaiiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. 100 100
Parque de la Costa S.A. 3.780
Destileria Argentina de Petréleo S.A. 23.818 25.426
Total 27.698 25.526
8.2 Créditos con Partes Relacionadas corrientes
Eléctrica del Plata S.A. - 882
PDC Producciones y Eventos S.A. 6 -
Bridesan S.A 7.000 -
CPS Comunicaciones S.A. 1.000 -
Delta del Plata S.A. 775 -
TDC Holdings S.A. 5 5
Trilenium S.A. 108 18.762
Total 8.894 19.649
8.3 Deudas con Partes Relacionadas corrientes
Préstamo
Nuevo Tren de la Costa S.A. 1.338 1.083
Parque de la Costa S.A. 23.762 3.449
Total 25.100 4.532
9 OTROS CREDITOS
El detalle de los otros créditos es el siguiente:
No corrientes:
Fiscales (IVA e impuesto a las ganancias) 12.076 10.926
Diversos 54 1.424
12.130 12.350
Corrientes:
Fiscales 4.208 2.280
Diversos 3.304 290
Menos: Previsién para créditos incobrables (255) (255)
1.257 2.315
Clasificacion de los saldos de otros créditos (gpamhdo previsiones constituidas)
*  Por plazo
Sin plazo establecido 19.588 13.496
A vencer:
entre 1y 2 afios 54 1.424

*  Devengamiento de intereses
No devengan intereses

La prevision para otros créditos incobrables neufedo variaciones en el ejercicio informados.
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10 CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

..31/03/14.. ..31/12/13..
La composicion de las cuentas comerciales por celsria siguiente:

Corrientes:
Comunes 644 -
En gestién judicial 302 302

Menos: Previsién para créditos incobrables (827) (302)
119 -

11 CAPITAL SOCIAL

A los efectos de dar cumplimiento a la mejora dertapuesta concursal mencionada en la nota 1eindj
Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebradafecha 21 de mayo de 2010, se aprobd aumentar el
capital social de la sociedad por hasta la sumbH# millones. En la misma Asamblea Extraordindda
Accionistas celebrada con fecha 21 de mayo de 2@1probd la afectacion de resultados no asignados
negativos por 374,9 millones mediante la absordénas cuentas de Reservas técnico-contables,ideser
legal y Ajuste de capital.

Al 31 de diciembre de 2012, el capital emitido asiée a 260.512, representado por 26.051.175 accione
escriturales de V/N $10 cada una y de 1 voto poidac Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de
2013, luego de la cancelacién de la deuda concemalacciones emitidas (ver nota 1.1.d), el capital
emitido ascendi6 a 1.359.919.

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 201gtiar 8.128 acciones de la Sociedad en cartenag co
consecuencia de haber prescripto el plazo pareardts titulos provenientes de la capitalizacié@ d
utilidades, ajuste de capital y prima de emisioacigones aprobada por la Asamblea de Accionigb24
de abril de 1994. Con fecha 30 de abril de 1998skmblea de Accionistas decidi6é prorrogar el pldesu
enajenacion.

12 OTRAS DEUDAS

El detalle de las otras deudas es el siguiente:
..31/03/14.. ..31/12/13..

Corrientes:
Anticipos recibidos 8.693 -
Provision gastos concursales 4.315 3.708
13.008 3.708
Clasificacion de los saldos de otras deudas
* Por plazo
Sin plazo establecido 13.008 3.708

*  Devengamiento de intereses
No devengan intereses

13 CUENTAS POR PAGAR
El detalle de los acreedores comerciales y otrastas por pagar es el siguiente:

Corrientes:
Comunes 47 117
Clasificacion de los saldos de cuentas por pagar

*  Por plazo
A vencer:

Dentro de los 3 meses 47 117
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14 IMPUESTOS A PAGAR

El detalle de los impuestos a pagar es el sigetient
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..31/03/14.. ..31/12/13..
Caorrientes:
Provision impuesto responsable sustituto 3.657 3.657
Impuesto sobre los ingresos brutos 155 143
Impuesto a la ganancia minima presunta 321 -
Diversos 188 -
4.321 3.800
Clasificacion de los saldos de los impuestos arpaga
* Por plazo
A vencer:
Dentro de los 3 meses 4.321 3.800

15 REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DEC RETO N° 677/01 ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transpareneitadferta publica”, publicado en el Boletin Cdicél

28 de mayo de 2001, define como “grupo controlantéjrupos de control” a aquella o aquellas persona
fisicas o juridicas que posean en forma directadoécta, individual o conjuntamente, segun el casa
participacion por cualquier titulo en el capitatisb o valores con derecho a voto que, de derecHe o
hecho, en este caso si es en forma estable, legiettws votos necesarios para formar la voluntathken
asambleas ordinarias o para elegir o revocar larfeage los directores.

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20X8mendo en cuenta la Asamblea de Accionistas
celebrada con fecha 25 de abril de 2014, no exiségsonas fisicas o juridicas en los términos del D

677/01.

16 GASTOS DE ADMINISTRACION

...31/03/14... ...31/03/13...

Rubro
Honorarios y retribuciones por servicios 2.933 762
Honorarios directores 615 144
Sueldos y gratificaciones 252 326
Contribuciones sociales 117 91
Impuestos, tasas y contribuciones 301 144
Alquileres de oficinas y expensas 60 121
Gastos de mantenimiento, luz, teléfono, seguros,

papeleria vy utiles 153 143
Gastos de representacion, movilidad y viaticostogade

personal 96 103
Otros 341 164

TOTAL 4.868 1.998
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17 IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRE SUNTA

a)

b)

Las normas contables requieren la contabilizaciéhimipuesto a las ganancias por el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el recomoiento de partidas de activos y pasivos por imfmues
diferido en los casos que se produzcan diferen@agporarias entre la valuacion contable y la
valuacion fiscal de los activos y pasivos, asi cpmolos quebrantos impositivos recuperables.

El impuesto diferido al 31 de marzo de 2014, esgliente:
Pasivo neto, por impuesto diferido (7.003) -

Al 31 de marzo de 2014, el pasivo diferido corresfgoa las diferencias temporales por la valuac@n d
los inventarios y de propiedad, planta y equipeo#bréos por la fusion de Del Plata Propiedades S.A.

La compafiia presenta también quebrantos acumufaatoaproximadamente 200 millones al 31 de
marzo de 2014, que no han sido reconocidos commagior considerar que no existen elementos para
validar su recuperabilidad.

La conciliacién entre el cargo a resultados regikirpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normasteigem la materia al resultado contable al 31 deana

de 2014, es la siguiente:

Resultado antes de impuesto a las ganancias — Ganan 27.963
Tasa vigente 35%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado getiio (9.787)
Efecto de las diferencias permanentes y recupepoedésion

de desvalorizacion. 9.787

Total por Impuesto a las Ganancias -

El impuesto a la ganancia minima presunta (IGMB)emhinado por el afio 1998, que con mas sus
intereses ascendid a 1.744, fue incluido en el 8aRacilidades de Pago instrumentado por la AFIP y
reglamentado mediante el Decreto N° 93/00, a sacetado en 60 cuotas mensuales, iguales y
consecutivas de 39, habiendo vencido la ultimallde en el mes de junio de 2005. Cabe destacar que
dicha deuda no forma parte del concurso, por eateB€P que de ser asi, decaerian los beneficios
adquiridos, ocasionando a la misma un important@ipe econémico-financiero.

La Sociedad ha provisionado el IGMP correspondiaht®l de marzo de 2014 y 31 de diciembre de
2013, los que se encuentran activados en el rulnas @réditos por entender que los mismos seran
recuperables antes de su prescripcion.

18 ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Partidas que no representan utilizacion de efectivo

..31/03/14... .. 31/03/13...

Amortizacion de propiedad, planta y equipo 16 3
Resultados de inversiones permanentes 10.142 (8.086)
Resultados financieros y por tenencias (43.102) (9.823)

(32.944) (17.906)
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19 ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

.......................... 2014... cereerennn 20130
Clase y monto de Cotizacion Monto en Monto en Monto en
la vigente  moneda local moneda Moneda local
ACTIVO moneda extranjera $ (en miles de extranjera (en miles de
pesos) pesos)
ACTIVO CORRIENTE
CAJA'Y BANCOS
Bancos Uss 293.051 7,902 2.316 216.801 1.405
INVERSIONES
Titulos puablicos uss 446.062 7,902 3.524 18.558.888 120.281
Colocaciones de fondos uss - 110.731 716
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 5.840 122.402
ACTIVO NO CORRIENTE
INVERSIONES
Acciones Sociedades art. 33 Ley N° 19.550  U$S 828.629 7,902 6.548 864.000 5.600
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 6.548 5.600
TOTAL DEL ACTIVO 12.388 128.002
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas uss 400.000 8,002 3.201 400.000 2.608
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE Y
TOTAL DEL PASIVO _3.201 _2.608

20 RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo establecido por la Ley de Sodesi&omerciales, la Sociedad debe efectuar unevaese
no menor al 5% de las ganancias segun el estatzsdéados del ejercicio, hasta alcanzar el 20%algital
social.

21 ACTIVOS GRAVADOS, BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRING IDA Y GARANTIAS
OTORGADAS

Al 31 de diciembre de 2012, las garantias precaates otorgadas oportunamente a los acreedore&@e C
se encontraban registradas en el rubro de Patimdeio denominado “deuda concursal sujeta a canje d
acciones”.

22 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Por la resolucion judicial que homologé en firmeaelierdo concursal alcanzado por la Sociedad,Udade
sujeta a propuesta concursal con acciones de SCP ppe de esta manera se ha revertido el défeit
Patrimonio al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciemiiee2013 y se ha resuelto la situacion de
endeudamiento.

Categorias de los instrumentos financieros

31/03/14 31/12/13

ACTIVO
Créditos con Partes Relacionadas no corrientes 27.698 25.526
Créditos con Partes Relacionadas corrientes 8.894 6499.
Inversiones al valor razonable con cambios en taml 44 417 162.030
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.64 2.345
PASIVO
Cuentas por pagar corrientes 47 117
Deudas con Partes Relacionadas corrientes 25.100 3245

Administracion de riesgos:La Sociedad, trabajando en forma coordinada cogdasncias financieras de
las sociedades controladas, ofrece servicios fineog a las distintas sociedades, coordina el acadss
mercados financieros nacionales e internacionafaenjitorea y gestiona los riesgos financieros refexos
con sus operaciones. De acuerdo con su naturddezmstrumentos financieros pueden involucrargoss
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conocidos o no, siendo importante analizar, dedponmanera posible, el potencial de esos riedgose
los principales factores de riesgo que puedenafetinegocio de la Sociedad y sus controladades@can:
el riesgo de mercado (que incluye el riesgo cantyiat riesgo en las tasas de interés y el riesgtoe
precios), el riesgo de crédito y el riesgo de tigai No es practica de la Sociedad y sus contreleaiatratar
instrumentos financieros para fines especulativos.

Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo derivedda posibilidad que una entidad financiera deéaoaide
fondos o de inversiones financieras incumpla canadlligaciones resultando una pérdida para la 8adie
sus controladas. Considerando los mercados y eiertin los que opera SCP, no se ha observado desgo
crédito.

Gestion del riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidadlfipor la gestion de liquidez, habiendo estabtecid
marco de trabajo apropiado para la gestién dedemide manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediankargo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Sociedad. La Sociedad maneja el riesgo de liquidaateniendo en el rubro de inversiones corrierdss |
activos financieros para hacer frente a los comosifinancieros.

23FUSION DE SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A. CON D EL PLATA PROPIEDADES S.A.

Con fecha 18 de febrero de 2014, el Directorio @ $a aprobado que se inicien las gestiones terdian
fusionar por absorciéon a su sociedad controladaFleth Propiedades S.A., permaneciendo SCP como
sociedad “incorporante” y continuadora de las &ttides y Del Plata Propiedades S.A. como sociedad
“absorbida”.

Adicionalmente, a la fecha de emisidn de los preseestados contables el Directorio de SCP, apebb6
Compromiso previo de fusién en los términos détald 82 y 83, inciso 1°, de la ley 19550 y lodautos
77, 78 y concordantes de la Ley de Impuesto adaangias, sus modificaciones y decretos reglamestar

Se ha acordado también considerar estados finasci@r 31 de diciembre de 2013 como balances
especiales de fusion y se ha fijado como fech@adganizacién el 1° de enero de 2014.

Firmado a los efectos de su identificaciéon con
nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR MATIAS M. BREA
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FIN ANCIEROS REQUERIDA
POR EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERC 10 DE BUENOS AIRES Y EL
ART. 12 DEL CAPITULO lil, TITULO IV DE LAS NORMAS D E LA COMISION NACIONAL DE

VALORES (N.T. 2013), CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL
31 DE MARZO DE 2014.

(en miles de pesos)

Cuestiones generales sobre la actividad de la Gadtie

1.

Regimenes juridicos especificos y significativose gimpliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones:

No existen.

Modificaciones significativas en las actividadesl@&ociedad u otras circunstancias similares aasr
durante el ejercicio comprendido por los estadoanitieros que afecten su comparabilidad con los
presentados en ejercicios anteriores, o que podifiectarla con los que habran de presentarse en
ejercicios futuros:

Ver notas a los estados financieros individuales.
Clasificacion de los saldos de créditos y deudas:
Ver notas a los estados financieros individuales.

Clasificacion de los créditos y deudas:
a) Cuentas en moneda nacional y en moneda ex@gisjarprevisiones)

Saldos Saldos
Deudores Acreedores
* En moneda nacional 75.895 39.421
* En moneda extranjera: - 3.201

b) Saldos sujetos a clausulas de ajuste

No existen.

c) Saldos que devengan y que no devengan intereses

Saldos Saldos
Deudores Acreedores
1) Devengan intereses - -
2) No devengan intereses 75.895 42.622

Sociedades art33 Ley N° 19.550
a) Detalle del porcentaje de participacion en Sociedadt. 33 de la Ley N° 19.550 en el capital y en
el total de votos. Ver nota 6 a los estados firemosiindividuales.

b) Saldos deudores con Sociedades art. 33 Ley N° 09¥8r nota 8 a los estados financieros
individuales.

- En moneda nacional 36.592 (1)
- En moneda extranjera (dolares) -

(2)Sin plazo establecido.
Créditos por ventas o préstamos a Directores,&iadmiembros del consejo de vigilancia y sus ptege
hasta el segundo grado inclusive:
No existen.
Inventario fisico de los Inventarios
No aplicable.

. Valores corrientes:

No aplicable.



10.

11.

12.

13.

Desafectacion de la reserva por revallo téatiemdo parte de ella hubiera sido reducida previéne
para absorber pérdidas:

No aplicable.

Valor de propiedad, planta y equipos sin usamopsoletos:
No existen.

Participacion en otras sociedades en excesolodeadmitido por el art. 31 de la Ley
N° 19.550:

No aplicable.

Criterios seguidos para determinar los "valoexiperables" significativos de propiedad, playta
equipos, empleados como limites para sus respsctalaaciones contables:

No aplicable.
Seguros
Suma
Bienes Riesgo cubierto Asegurada
Inmueble rentado Incendio y responsabilidad civil -
Rodados Todo riesgo 25

Se consideran suficientemente cubiertos los riesgaientes en los seguros contratados.

Contingencias positivas y negativas:

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Previsiones cuyos importes superen el dosipotac(2%) del patrimonio:
Ver notas a los estados financieros.

Situaciones contingentes a la fecha de logl@sti@nancieros no contabilizadas:
Ver notas 1, 2 y 3 a los estados financieros iddales.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuragipesanes:
No aplicable.

Estado de la tramitacion dirigida a su capiéaion:
No aplicable.

Dividendos acumulativos impagos de accionefepdas:
No aplicable.

Condiciones, circunstancias o plazos para $aaén de las restricciones a la distribucion de lo
resultados no asignados, incluyendo las que senarigen la afectacion de la reserva legal para
absorber pérdidas finales y aln estan pendientestegro:

Por aplicacion del art. 70 de la Ley N° 19.550, jpwsneros resultados positivos que se obtengan
deberan ser destinados a reintegrar la reservd, legmto aplicado a la absorcion de pérdidas
acumuladas por disposicion de la Asamblea Genetted@ dinaria de Accionistas de fecha 21 de mayo
de 2010. La sociedad debe destinar el 5 % de iédades futuras hasta alcanzar el 20% del capital
social para constituir la Reserva Legal requerimfaaLey 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de mayo de 2014

MATIAS M. BREA

Vicepresidente
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE PERIODOSINTERMEDIOS

A los sefiores Presidente y Directores de
Sociedad Comercial del Plata S.A.

CUIT 33-52631698-9

Domicilio Legal: Reconquista 1088, 9° piso
Ciudad de Buenos Aires

1.ldentificacién de los estados financieros internukos objeto de la revision

Hemos revisado los estados financieros consolidadesmedios adjuntos de Sociedad Comercial del
Plata S.A. (en adelante, mencionada indistintameniteo “SCP” o la “Sociedad”) con sus sociedades
controladas (las que se detallan en la nota 4hosliestados financieros consolidados) que incleyen
estado consolidado de situacion financiera al 31lndezo de 2014, los correspondientes estados
consolidados del resultado integral, de cambioglepatrimonio neto y de flujos de efectivo por el
periodo de tres meses finalizado en esa fechanydanacion complementaria contenida en sus notas 1
a 25 (la nota 7 describe las principales politicastables utilizadas en la preparacion de los estad
financieros consolidados adjuntos).

Las cifras y otra informacién correspondientesjatoicio econdmico finalizado el 31 de diciembee d
2013 y al periodo de tres meses finalizado el 3tndezo de 2013 son parte integrante de los estados
financieros intermedios mencionados precedentemgrste las presenta con el propésito de que se
interpreten exclusivamente en relacion con lasgifrotra informacion del periodo intermedio actual

2.Responsabilidad del Directorio de la Sociedagh relacion con los estados financieros intermedios

El Directorio de la Sociedad es responsable dedpgracion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados intermedios adjuntos deem®o con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Federadi@entina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas como normas contables profesionalespiad fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sulaign inglés), e incorporadas por la Comision
Nacional de Valores a su normativa, como asi tambig control interno que el Directorio de la
Sociedad considere necesario para permitir la paefa de estados financieros libres de incorreeso
significativas.

3.Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir unalasidn sobre los estados financieros consolidados
intermedios adjuntos basada en nuestra revisiéoefa por lo mencionado en el capitulo 4, hemos
llevado a cabo nuestra revision de conformidadlasmNormas Internacionales de Encargos de Revision
(NIER) adoptadas por la Federacion Argentina des€ms Profesionales de Ciencias Econémicas a
través de la Resolucion Técnica N° 33, tal comordineaprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IARS por su sigla en inglés) de la Federacion

Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sighairglés). Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética.

Una revisién de los estados financieros de periodismedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de dogst financieros y contables, y aplicar

procedimientos analiticos y otros procedimientos régision. Una revision tiene un alcance

significativamente menor que el de una auditoripoy,consiguiente, no nos permite obtener seguridad
de que tomemos conocimiento de todos los temadfisaiivos que podrian identificarse en una

auditoria. En consecuencia, no expresamos opir@@uditoria.



4 Base para la conclusién con salvedad

El informe del auditor externo de Compafiia GengeaCombustibles S.A. (“CGC") (SCP posee el 30%
de participacién en el capital y los votos) indigee no ha podido obtener informacién financieralal

de marzo de 2014 de Petronado S.A. (Sociedad dsoai€ompaiiia General de Combustibles S.A.), ni
ha podido realizar otros procedimientos de revisidiore el valor registrado por las inversionesctire

en dicha sociedad, cuyo monto registrado asciengig,G millones de pesos al 31 de marzo de 2014.
(20,3 millones de pesos a la tenencia de SCP)

5.Conclusiéon

Sobre la base de nuestra revision, estamos enciomes de manifestar que, excepto por los posibles
efectos que podrian derivarse de la limitacion detsc en el capitulo 4, no se nos han presentado
circunstancias que nos hicieran pensar que loda@stamancieros consolidados intermedios adjuneos d
Sociedad Comercial del Plata S.A. correspondiesit@eriodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2014 no estan presentados en forma razonabtedes sus aspectos significativos, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Finaacier

6.Enfasis

Sin calificar nuestra opinién enfatizamos las sgtes cuestiones:

a)

b)

La nota 1, acapite 1) a los estados financierosalmados indica la conclusién del concurso de
acreedores de la Sociedad en los términos dé&dS@rprimer parrafo de la Ley de Concursos y Quiebra
Los estados financieros al 31 de marzo de 2014de3diciembre de 2013 contemplan la conclusién de
dicho concurso.

La nota 2 a los estados financieros consolidaddganuna serie de cuestiones relacionadas con
Compafiia General de Combustibles S.A. y sus satgsd@lacionadas y vinculadas:

» Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) — sadednculada -: CGC ha estimado el valor
recuperable de su inversion directa e indirectd@N el cual asciende a $ 160,2 millones al 31 de
marzo de 2014. La materializacion de ciertas esimnas significativas realizadas por la Sociedad a
los efectos de determinar dicho valor recuperabfeedde de hechos y acciones futuros, algunos de
los cuales estan fuera de su control directo yipadeventualmente, afectar el valor registrado de
dicha inversién. Adicionalmente, existe incertiduenlrespecto de la posibilidad de TGN de
continuar operando como una empresa en marchaaitigipacién directa e indirecta de CGC en
TGN asciende al 15,38 %.

» Petronado S.A. — sociedad vinculada -: CGC ha esiinel valor recuperable de su inversion
directa en Petronado S.A., el valor recuperablisg@ctivos registrados en concepto de propiedad
minera y de un crédito correspondiente a dividermlaobrar de dicha sociedad, cuyos valores
registrados ascienden a $ 67,6 millones, $ 92,/bmeit y 46 millones respectivamente, al 31 de
marzo de 2014. La materializacién de ciertas esifionas significativas realizadas por la Sociedad a
los efectos de determinar el valor recuperable steseactivos, depende de hechos y acciones
futuros, algunos de los cuales estan fuera de satalirecto y podrian, eventualmente, afectar el
valor registrado de estos activos.

« Al 31 de marzo de 2014 CGC mantiene activados enbeb Propiedad, Planta y Equipos $ 107,4
millones correspondientes a inversiones de explomay evaluacidon realizadas en el area
Angostura, las cuales a la fecha no han sido sufies para confirmar la existencia de
hidrocarburos suficientes para justificar su dedlaricomercial conjunto. El permiso de exploracion
de dicha area, se encuentra vencido. Si bien CG&li@tado ante el Ministerio de Produccién de
la Provincia de Rio Negro (la “autoridad de comirgl diversas alternativas tendientes a poder
continuar con sus planes de exploracion, a saPesuspension de los plazos del permiso
exploratorio por cuestiones de fuerza mayor, bersitn de los plazos exploratorios y c)la
reconversion de un lote del area en una concesdpxglotacion, a la fecha de emision de la
presente informacién financiera especial, la adéatide contralor no se ha expedido al respecto. En
consecuencia, la capacidad de la Sociedad paex kelelante sus planes de inversion futuros a los
efectos de poder concluir respecto de la recudetathi de la Propiedad, Planta y Equipos
mencionados, esta sujeta a la resolucion favordblegarte de la autoridad de contralor a las
solicitudes realizadas por la Sociedad.



c)

d)

La nota 3 a los estados financieros consolidadaximea una serie de consideraciones relacionados
con la situacién de Nuevo Tren de la Costa S.ALNYindicando entre otras cuestiones que:

Con fecha 3 de junio 2013, el Ministerio del Inbery Transporte ha emitido la resolucién 477/2043 e
la que se resuelve rescindir el contrato de codoeaprobado mediante decreto N° 204 de fecha 11 de
febrero de 1993, por incumplimiento de las obligaes contractuales a cargo del concesionario, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.13¢d#iner parrafo del pliego de bases y condiciones.
Con fecha 22 de julio de 2013 Nuevo Tren de la&8sA. ha interpuesto en el Ministerio del Intesior
Transporte un recurso de reconsideracion y jeréogem subsidio, solicitando se declare rescisiola de
concesion por culpa del Estado Nacional y se indeannlos dafios y perjuicios sufridos como
consecuencia de la desposesion de bienes de sieqadpy de las inversiones realizadas en la
concesion.

No obstante lo expuesto, y a pesar de haber pestidatividad principal vinculada con el transporte
ferroviario de pasajeros, el Directorio esta evadiza continuar con las actividades secundarias y
complementarias que desarrollaba la empresa, tal@® turismo y entretenimiento, explotaciéon de
espacios comerciales y estacionamientos, admiciSiry explotacién de galerias comerciales, etc.

Por la cuestién indicada en los parrafos anterjoge®irectorio de SCP ha considerado que hubo
pérdida de control y de influencia significativaebitlo a que NTDC carece del poder para dirigir las
politicas de explotacion de la concesion con eldinobtener beneficios de sus actividades. En tal
sentido se ha decidido no asignarle valor a estasion hasta tanto pueda medirse objetivamente.

La nota 4.d) a los estados financieros consolidatibsa que al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembr
de 2013 la inversién en Trilenium S.A. se ha ddbncomo “Activo destinado a su venta” y se ha
registrado en el rubro inversiones corrientes, gu@mndo entonces a su desconsolidacion. Esta
inversién se encuentra valuada a su valor patriahgmmbporcional considerando estados contables de
Trilenium S.A. al 31 de octubre de 2013. En virtled contrato celebrado el 29 de enero de 1999 por
Boldt S.A. y Tren de la Costa S.A. (ahora denomen&arque de la Costa S.A.) con el Instituto
Provincial de Loterias y Casinos (IPLyC) de la Brol de Buenos Aires, la Sociedad construyé un
edificio en el Partido de Tigre, frente a la esiadDelta del Tren de la Costa, destinado a lalastan

de una sala de juegos o casinos, habiendo cedidsoetle la misma al mencionado Instituto por un
periodo de 10 afios, contados a partir del 29 deemiwe de 1999, fecha de entrega de las
instalaciones. Con fecha 27 de noviembre de 200PLsiC manifestd mediante nota su vocacion de
continuar con la explotacion de esta Sala, progdatal dictado de una Resolucién por la cual seqa

por el término de 90 dias habiles los efectos aeifrato a fin de acordar los términos del nuevdretm

que establezca las pautas definitivas que regirkas partes. Luego de sucesivas prorrogas, mediante
Resolucién de IPLC 991/11 ratificada por decretovimcial N° 830/11, se establecid la prérroga del
contrato con la empresa Trilenium S.A. por la psin del edificio y otros servicios para el Casilgo
Tigre hasta el 1° de diciembre de 2013 inclusiveasta el momento de entrada en vigencia del nuevo
contrato, con el proveedor que resulte adjudicadoeleproceso licitatorio, si fuera posterior. El
Directorio de Trilenium S.A. ha preparado sus estdihancieros aplicando el concepto de empresa en
marcha y, por lo tanto, dicha informacion no inelwf efecto de eventuales ajustes, si los hulbee,
podrian ser necesarios si como consecuencia deid&ién descripta, la Sociedad se viera obligada a
realizar sus activos y cancelar sus pasivos, iecldy los contingentes, en condiciones que difiden
las del curso normal de los negocios. Trilenium.$a iniciado reclamos judiciales ante el Instituto
Provincial de Loterias y Casinos de la ProvinciaBdenos Aires (IPLC) y a la Provincia de Buenos
Aires por tratamientos dados a competidores quaevah el principio de igualdad previsto en la
Constitucién, como asi también con aspectos ddtatonque vinculan a esta sociedad con el IPLC. Al
31 de diciembre 2012 se ha consolidado en basmdosscontables de Trilenium S.A. al 31 de octubre
de 2012.

Con fecha 23 de enero de 2014, se ha acordadonsa per 108.709. Esta operacién esta sujeta a la
obtencién de las autorizaciones pertinentes.



7.Informe sobre otros requerimientos legales y regmentarios

a)

b)

d)

Los estados financieros consolidados intermedioscimeados en el capitulo 1 de este informe
estan preparados, en todos sus aspectos signifisatie acuerdo con las normas aplicables de la
Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 y de laisi@mNacional de Valores.

Las cifras de los estados financieros consolidattesmedios mencionados en el capitulo 1 de este
informe surgen de aplicar los procedimientos desgcliiacion establecidos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a pdditos estados financieros separados intermedios
de la sociedad que integra el grupo econémicajdasg detalla en la nota 2.

Los estados financieros consolidados intermediasciorados en el primer parrafo del capitulo 1
de este informe se encuentran transcriptos ehrel lnventarios y balances.

Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance seidesmn el capitulo 2, hemos revisado la Resefia
Informativa al 31 de marzo de 2014 requeridas @atdmision Nacional de Valores y preparadas
por el Directorio sobre las cuales, y en lo quemederia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular.

Segun surge de los registros contables de la satiemhtrolante, mencionados en el apartado c) de
este capitulo, el pasivo devengado en dicha satield81 de marzo de 2014 a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino en concepto de tegoy contribuciones previsionales ascendia a
$17.760,23 y no era exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de mayo de 2014.

DELOITTE & Co. S.A.

(Registro de Soc. Com. - C.P.C.E.

C

A.B.A.—Tomo 1, Folio 3)

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A))

Deloitte
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C.P.C.E.C.AB.A.
Tomo 107, Folio 195

se refiere a una o mas de las firmas miemthe Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una corfgppfivada del Reino Unido
por garantia, y su red de firmas miembecagla una como una entidad Unica e independidat@imente separada. Una

descripcion detallada de la estructura legal deifdelTouche Tohmatsu Limited y sus firmas
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los sefiores Presidente y Directores de
Sociedad Comercial del Plata S.A.

CUIT 33-52631698-9

Domicilio Legal: Reconquista 1088, 9° piso
Ciudad de Buenos Aires

1.ldentificacién de los estados financieros internikos objeto de la revision

Hemos revisado los estados financieros separatiysi@dios adjuntos de Sociedad Comercial del Plata
S.A. (en adelante, mencionada indistintamente ct®@P” o la “Sociedad”) que incluyen el estado
separado de situacion financiera al 31 de marzaQOdd, los correspondientes estados separados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio yede flujos de efectivo por el periodo de tresese
finalizado en esa fecha y la informaciéon complemeatcontenida en sus notas 1 a 23 (la nota 3
describe las principales politicas contables aiiles en la preparaciéon de los estados financieros
separados adjuntos).

Las cifras y otra informacion correspondientesjaloicio econdmico finalizado el 31 de diciembee d
2013 y al periodo de tres meses finalizado el 3indezo de 2013 son parte integrante de los estados
financieros intermedios mencionados precedentemerse las presenta con el propdsito de que se
interpreten exclusivamente en relacion con lassijrotra informacion del periodo intermedio actual

2.Responsabilidad del Directorio de la Sociedagh relacion con los estados financieros intermedios

El Directorio de la Sociedad es responsable dedpgvacion y presentacion razonable de los estados
financieros intermedios separados adjuntos de douepn las normas contables profesionales
contenidas en la Resolucion Técnica N° 26 de laf@ibn Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdémicas aplicables a estados finarxieeparados de una entidad controlante e
incorporadas por la Comision Nacional de Valorasi mormativa. Dichas normas, tal como se explica
en la nota 3 a los estados financieros intermes#parados adjuntos, difieren en algunos aspectios de
establecido en las Normas Internacionales de Irdoidn Financiera, tal como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilitdl&EB”, por su sigla en inglés). En la preparacion
de los estados financieros intermedios de Soci€dmdkercial del Plata S.A. se han aplicado las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptagas la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas como nornaliles profesionales, tal como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Cditabi (“IASB”, por su sigla en inglés), e
incorporadas por la Comision Nacional de Valoresuanormativa. Asimismo el Directorio de la
Sociedad es responsable del control interno qusider® necesario para permitir la preparaciéon de
estados financieros libres de incorrecciones sitifas.

3.Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una loside sobre los estados financieros separados
intermedios adjuntos basada en nuestra revisiéoefa por lo mencionado en el capitulo 4, hemos
llevado a cabo nuestra revision de conformidad keen Normas Internacionales de Encargos de
Revisién (NIER) adoptadas por la Federacién Argentde Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas a través de la Resoluciéon Técnica Nt&@3;omo fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y AseguramiefitdASB”, por su sigla en inglés) de la
Federacion Internacional de Contadores (“IFAC”, porsigla en inglés). Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética.



Una revisién de los estados financieros de periodiesmedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de dowmast financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos rdgision. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoripoy,consiguiente, no nos permite obtener seguridad
de que tomemos conocimiento de todos los temasfisajivos que podrian identificarse en una
auditoria. En consecuencia, no expresamos opirg@uditoria.

4 Base para la conclusién con salvedad

El informe del auditor externo de Compafiia GerggaCombustibles S.A. (“*CGC”) (SCP posee el 30%
de participacién en el capital y los votos) indigee no ha podido obtener informacion financieralal

de marzo de 2014 de Petronado S.A. (Sociedad asocai@ompafiia General de Combustibles S.A.), ni
ha podido realizar otros procedimientos de revisidiore el valor registrado por las inversionescti®

en dicha sociedad, cuyo monto registrado ascierig@millones de pesos al 31 de marzo de 2014.
(20,3 millones de pesos a la tenencia de SCP)

5.Conclusiéon

Sobre la base de nuestra revision, estamos enciomels de manifestar que, excepto por los posibles
efectos que podrian derivarse de la limitacion mgscen el capitulo 4, no se nos han presentado
circunstancias que nos hicieran pensar que losl@stinancieros separados intermedios adjuntos de
Sociedad Comercial del Plata S.A., correspondieadtperiodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2014 no estan presentados en forma razonabledes sus aspectos significativos, de acuerdo con
las normas contables profesionales contenidas dRefolucion Técnica N° 26 de la Federacién

Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasndfoiras aplicables a estados financieros

separados de una entidad controlante.

6.Enfasis

Sin calificar nuestra opinién enfatizamos las gtes cuestiones:

a)

b)

La nota 1, acépite 1) a los estados financierosradps indica la conclusion del concurso de
acreedores de la Sociedad en los términos dels8rtprimer parrafo de la Ley de Concursos y
Quiebras. Los estados financieros al 31 de marzd0dd y 31 de diciembre de 2013 contemplan la
conclusion de dicho concurso.

La nota 2 a los estados financieros separadosaiinatia serie de cuestiones relacionadas con Compafiia
General de Combustibles S.A. y sus sociedadesaorbtas y vinculadas:

» Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) — sedednculada -: CGC ha estimado el valor
recuperable de su inversion directa e indirectd@N el cual asciende a $ 160,2 millones al 31 de
marzo de 2014. La materializacion de ciertas esionas significativas realizadas por la Sociedad
a los efectos de determinar dicho valor recuperdbfeende de hechos y acciones futuros, algunos
de los cuales estan fuera de su control directodyign, eventualmente, afectar el valor registrado
de dicha inversién. Adicionalmente, existe incenidbre respecto de la posibilidad de TGN de
continuar operando como una empresa en marchaartigipacion directa e indirecta de CGC en
TGN asciende al 15,38 %.

» Petronado S.A. — sociedad vinculada -: CGC ha aslinel valor recuperable de su inversion
directa en Petronado S.A., el valor recuperablbs@ctivos registrados en concepto de propiedad
minera y de un crédito correspondiente a dividerel@®brar de dicha sociedad, cuyos valores
registrados ascienden a $ 67,6 millones, $ 92,/bmeit y 46 millones respectivamente, al 31 de
marzo de 2014. La materializacion de ciertas esfion@s significativas realizadas por la Sociedad
a los efectos de determinar el valor recuperablesies activos, depende de hechos y acciones
futuros, algunos de los cuales estan fuera de swotalirecto y podrian, eventualmente, afectar el
valor registrado de estos activos.

« Al 31 de marzo de 2014 CGC mantiene activados enbeb Propiedad, Planta y Equipos $ 107,4
millones correspondientes a inversiones de explimagy evaluacion realizadas en el area
Angostura, las cuales a la fecha no han sido sufies para confirmar la existencia de



d)

hidrocarburos suficientes para justificar su dedlar comercial conjunto. El permiso de
exploracion de dicha area, se encuentra vencidbie8i CGC ha solicitado ante el Ministerio de
Produccion de la Provincia de Rio Negro (la “autadi de contralor”) diversas alternativas
tendientes a poder continuar con sus planes deraxpbn, a saber: i) suspensién de los plazos del
permiso exploratorio por cuestiones de fuerza mayoextension de los plazos exploratorios y c)la
reconversion de un lote del area en una concesdaxglotacion, a la fecha de emisién de la
presente informacion financiera especial, la adéatide contralor no se ha expedido al respecto. En
consecuencia, la capacidad de la Sociedad paex Belelante sus planes de inversion futuros a los
efectos de poder concluir respecto de la recufdetathi de la Propiedad, Planta y Equipos
mencionados, esta sujeta a la resolucion favordblgarte de la autoridad de contralor a las
solicitudes realizadas por la Sociedad.

La nota 3.12 a los estados financieros separadosioma una serie de consideraciones relacionados
con la situacién de Nuevo Tren de la Costa S.ALNYindicando entre otras cuestiones que:

Con fecha 3 de junio 2013, el Ministerio del Inbery Transporte ha emitido la resolucién 477/2043 e
la que se resuelve rescindir el contrato de coéneaprobado mediante decreto N° 204 de fecha 11 de
febrero de 1993, por incumplimiento de las obligaes contractuales a cargo del concesionario, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.13pkEner parrafo del pliego de bases y condiciones.
Con fecha 22 de julio de 2013 Nuevo Tren de la&8sA. ha interpuesto en el Ministerio del Interior

y Transporte un recurso de reconsideracion y jaréocen subsidio, solicitando se declare resciden

la concesion por culpa del Estado Nacional y sermdcen los dafios y perjuicios sufridos como
consecuencia de la desposesion de bienes de sieqadpy de las inversiones realizadas en la
concesion.

No obstante lo expuesto, y a pesar de haber pesdidatividad principal vinculada con el transporte

ferroviario de pasajeros, el Directorio esta ewvadloa continuar con las actividades secundarias y
complementarias que desarrollaba la empresa, tale® turismo y entretenimiento, explotacion de

espacios comerciales y estacionamientos, admiciSiry explotacién de galerias comerciales, etc.

Por la cuestién indicada en los parrafos anterjoeb®irectorio de SCP ha considerado que hubo
pérdida de control y de influencia significativabitio a que NTDC carece del poder para dirigir las
politicas de explotacion de la concesion con eldBnobtener beneficios de sus actividades. En tal
sentido se ha decidido no asignarle valor a estsion hasta tanto pueda medirse objetivamente.

La nota 3.12) a los estados financieros separauiisai que al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre
de 2013 la inversion en Trilenium S.A. se ha ddfincomo “Activo destinado a su venta” y se ha
registrado en el rubro inversiones corrientes, ga@ndo entonces a su desconsolidacion. Esta
inversién se encuentra valuada a su valor patriahgmoporcional considerando estados contables de
Trilenium S.A. al 31 de octubre de 2013. En virtled contrato celebrado el 29 de enero de 1999 por
Boldt S.A. y Tren de la Costa S.A. (ahora denoman&&rque de la Costa S.A.) con el Instituto
Provincial de Loterias y Casinos (IPLyC) de la ol de Buenos Aires, la Sociedad construyd un
edificio en el Partido de Tigre, frente a la esiadDelta del Tren de la Costa, destinado a lalarstan

de una sala de juegos o casinos, habiendo cedidsoetle la misma al mencionado Instituto por un
periodo de 10 afios, contados a partir del 29 deemive de 1999, fecha de entrega de las
instalaciones. Con fecha 27 de noviembre de 200BLsiC manifesté mediante nota su vocacion de
continuar con la explotacion de esta Sala, propdcteel dictado de una Resolucion por la cual se
prorroga por el término de 90 dias habiles loste$edel contrato a fin de acordar los términosndelvo
contrato que establezca las pautas definitivasrggean a las partes. Luego de sucesivas prérrogas,
mediante Resolucién de IPLC 991/11 ratificada pecreto provincial N° 830/11, se establecié la
prérroga del contrato con la empresa Trilenium @k.la provisién del edificio y otros serviciosrga

el Casino de Tigre hasta el 1° de diciembre de 20&Bisive, o hasta el momento de entrada en
vigencia del nuevo contrato, con el proveedor gselte adjudicado en el proceso licitatorio, srdue
posterior. El Directorio de Trilenium S.A. ha pregdo sus estados financieros aplicando el concepto
de empresa en marcha y, por lo tanto, dicha infoidnano incluye el efecto de eventuales ajustes, si
los hubiera, que podrian ser necesarios si comsecoencia de la situacion descripta, la Sociedad se
viera obligada a realizar sus activos y cancelapsisivos, incluyendo los contingentes, en condéso
que difieran de las del curso normal de los negocioilenium S.A. ha iniciado reclamos judiciales
ante el Instituto Provincial de Loterias y Casimlas la Provincia de Buenos Aires (IPLC) y a la
Provincia de Buenos Aires por tratamientos dadomapetidores que vulneran el principio de igualdad



previsto en la Constitucién, como asi también cgpeeatos del contrato que vinculan a esta sociedad
con el IPLC. Al 31 de diciembre 2012 se ha consalien base a estados contables de Trilenium S.A.
al 31 de octubre de 2012.

Con fecha 23 de enero de 2014, se ha acordadonta per 108.709. Esta operacién esta sujeta a la
obtencién de las autorizaciones pertinentes.

7.Informe sobre otros requerimientos legales y regmentarios

a)Los estados financieros separados intermediosior@tos en el capitulo 1 de este informe estan
preparados, en todos sus aspectos significatieoacderdo con las normas aplicables de Ley de
Sociedades Comerciales N° 19.550 y de la Comisgriddal de Valores.

b) Las cifras de estados financieros separados ietho® mencionados en el primer parrafo del
capitulo 1 de este informe surgen de los registoodgables de la Sociedad que, en sus aspectos
formales, han sido llevados de conformidad conligigosiciones legales vigentes.

c) Los estados financieros separados intermedioxiorados en el capitulo 1 de este informe se
encuentran transcriptos en el libro Inventariosilabces.

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance seridesen el capitulo 2, hemos revisado la
Informacidn adicional a las notas de los estadwnfiieros separados intermedios requerida por
la Comisién Nacional de Valores, preparada porieddBorio y sobre la cual, en lo que es materia
de nuestra competencia, no tenemos observacioedsmuular.

e) Segun surge de los registros contables de ledsmt mencionados en el apartado b) de este
capitulo, el pasivo devengado al 31 de marzo dd 20favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino en concepto de aportes y contribuciormresigionales ascendia a $17.760,23 y no era
exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de mayo de 2014.

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Soc. Com. - C.P.C.E.
C.A.B.A. —Tomo 1, Folio 3)

CARLOS LLOVERAS (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. C.AB.A.
Tomo 107, Folio 195
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Sociedad Comercial del Plata S.A.

En nuestro caracter de miembros de la Comisiorakisdora de Sociedad Comercial del Plata S.A., de
acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5 del art. @84a Ley de Sociedades Comerciales N° 19.55@ y la
normas reglamentarias sobre informacién contabldadBolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos
efectuado una revision, con el alcance que seidesen el capitulo I, de los documentos detallaslo®l
capitulo | siguiente. La preparacién y emision de Hocumentos citados es una responsabilidad del
Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus fumes exclusivas. Nuestra responsabilidad es informa
sobre dichos documentos en base al trabajo realzaudel alcance que se menciona en el capitulo 1.

.  DOCUMENTOS OBJETO DEL INFORME
a) Estado de situacion financiera individual y cordadio 31 de marzo de 2014.

b) Estado del resultado integral intermedio individyatonsolidado por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2014.

c) Estado de cambios en el patrimonio neto por ebderéle tres terminado el 31 de marzo de 2014.

d) Estado de flujo de efectivo individual y consolidgzbr el periodo de tres meses terminado el 31 de
marzo de 2014.

e) Notas 1 a 23 correspondientes al estado finandiedividual por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2014.

f) Notas 1 a 25 correspondientes al estado finanaersolidado por el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2014.

g) Informacidn adicional a las notas a los estadafireros al 31 de marzo de 2014 requerida por el
art. N° 68 del Reglamento de Cotizaciones de ls@8dke Comercio de Buenos Aires y el articulo
12, del capitulo Il, titulo IV de las normas deClamision Nacional de Valores (N.T. 2013)

h) Resefa informativa, establecida por la Resoluci@me@Gl N° 368/01 y modificatorias de la
Comisién Nacional de Valores, por el periodo ds tneses terminado el 31 de marzo de 2014.

II. ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con d@mas de sindicatura vigentes establecidas por la
Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion Argentlea Consejos Profesionales de Ciencias

Econdmicas. Dichas normas requieren que la revidgolos estados contables detallados en el capitulo
| se efectlie de acuerdo con las normas de auditigéates para la revision limitada de los estados

contables de periodo intermedios, e incluya la coberion de la congruencia de los documentos e
informacion revisados con la informacién sobre dasisiones societarias expuestas en actas, y la
adecuacion de dichas decisiones a la Ley y losuésta en lo relativo a sus aspectos formales y

documentales.



Para realizar nuestra tarea profesional sobredosrentos detallados en el capitulo |, hemos tesido
cuenta la revision limitada efectuada por los audg externos, Deloitte & Co. S.A., quienes enotier
su informe con fecha 9 de mayo de 2014. Nuestea tacluyé la revisién del trabajo, de la naturalez
alcance y oportunidad de los procedimientos aplisag los resultados de la revisién efectuada por
dichos profesionales.

Las referidas normas sobre revisién limitada co@sisprincipalmente en aplicar procedimientos
analiticos sobre los importes incluidos en los destacontables, efectuar comprobaciones globales y
realizar indagaciones al personal de la Sociedadoresable de la preparacion de la informacion
incluida en los estados contables. Dichas norntablesen un alcance que es substancialmente menor
a la aplicacion de todos los procedimientos detaridi necesarios para poder emitir una opinién
profesional sobre los estados contables tomades eanjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinié
Dado que no es una responsabilidad de los mientwda Comision Fiscalizadora efectuar el control
de gestion, la revisidn no se extendié a los doitey decisiones empresarias de las diversas decls
Sociedad, como administracién, comercializaciérpnaiduccion, cuestiones que son responsabilidad
exclusiva del Directorio

En relacién con la Informacién adicional a las sados estados contables requerida por el artidlo

68 de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires poedbdo de tres meses terminado el 31 de marzo de
2014, hemos constatado que, este documento congemg@armacion requerida por el articulo 68 del
Reglamento de Cotizacion de la Bolsa de ComerciBulnos Aires. Asimismo, en lo que respecta a
los datos numéricos contables incluidos en los mecos citados, en lo que sea materia de nuestra
competencia, hemos constatado que tales datoserdiecucon los registros contables de la Sociedad y
otra documentacion pertinente.

Aclaraciones previas

El informe del auditor externo de Compafia GendealCombustibles S.A. (“CGC”") (SCP posee el
30% de participacion en el capital y los votos)dadjue no ha podido obtener informacién financiera
al 31 de marzo de 2014 de Petronado S.A. (Sociedadiada a Compafiia General de Combustibles
S.A), ni ha podido realizar otros procedimientas mvision sobre el valor registrado por las
inversiones directas en dicha sociedad, cuyo magistrado asciende a 67,6 millones de pesos al 31
de marzo de 2014. (20,3 millones de pesos a latémede SCP)

IV. Péarrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion enfatizamos las fgtes cuestiones:

a)

b)

La nota 1, acépite 1) a los estados financieroaradps y consolidados indica la conclusion del
concurso de acreedores de la Sociedad en los t&gndal art. 59, primer péarrafo de la Ley de
Concursos y Quiebras. Los estados financieros ale3inarzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013
contemplan la conclusion de dicho concurso.

La nota 2 a los estados financieros separadossptidados indica una serie de cuestiones relacamad
con Compafiia General de Combustibles S.A. y susdaxtes relacionadas y vinculadas:

e Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN) — sadednculada -: CGC ha estimado el valor
recuperable de su inversion directa e indirectd@N el cual asciende a $ 160,2 millones al 31 de
marzo de 2014. La materializacién de ciertas esifionas significativas realizadas por la Sociedad a
los efectos de determinar dicho valor recuperabpedde de hechos y acciones futuros, algunos de
los cuales estan fuera de su control directo yipadeventualmente, afectar el valor registrado de
dicha inversion. Adicionalmente, existe incertiduenlrespecto de la posibilidad de TGN de
continuar operando como una empresa en marchaaitigipacion directa e indirecta de CGC en
TGN asciende al 15,38 %.

e Petronado S.A. — sociedad vinculada -; CGC ha astimel valor recuperable de su inversién
directa en Petronado S.A., el valor recuperablosi@ctivos registrados en concepto de propiedad
minera y de un crédito correspondiente a divideralaobrar de dicha sociedad, cuyos valores
registrados ascienden a $ 67,6 millones, $ 92,fomeit y 46 millones respectivamente, al 31 de
marzo de 2014. La materializacién de ciertas esifionas significativas realizadas por la Sociedad a
los efectos de determinar el valor recuperable steseactivos, depende de hechos y acciones



<)

d)

futuros, algunos de los cuales estan fuera de snatalirecto y podrian, eventualmente, afectar el
valor registrado de estos activos.

e Al 31 de marzo de 2014 CGC mantiene activados enbeb Propiedad, Planta y Equipos $ 107,4
millones correspondientes a inversiones de explimay evaluacion realizadas en el area
Angostura, las cuales a la fecha no han sido suafies para confirmar la existencia de
hidrocarburos suficientes para justificar su dedlaricomercial conjunto. El permiso de exploracion
de dicha area, se encuentra vencido. Si bien CG&li@tado ante el Ministerio de Produccién de
la Provincia de Rio Negro (la “autoridad de comirgl diversas alternativas tendientes a poder
continuar con sus planes de exploracion, a saPesuspension de los plazos del permiso
exploratorio por cuestiones de fuerza mayor, beresibn de los plazos exploratorios y c)la
reconversion de un lote del area en una concesdexglotacion, a la fecha de emisiéon de la
presente informacién financiera especial, la adéatide contralor no se ha expedido al respecto. En
consecuencia, la capacidad de la Sociedad paax kelelante sus planes de inversién futuros a los
efectos de poder concluir respecto de la recudatathi de la Propiedad, Planta y Equipos
mencionados, esta sujeta a la resolucion favordblgarte de la autoridad de contralor a las
solicitudes realizadas por la Sociedad.

La nota 3.12 a los estados financieros separada yos estados financieros consolidados menciona
una serie de consideraciones relacionados condacgin de Nuevo Tren de la Costa S.A. (NTDC)
indicando entre otras cuestiones que:

Con fecha 3 de junio 2013, el Ministerio del Inbery Transporte ha emitido la resolucién 477/2043 e
la que se resuelve rescindir el contrato de codoeaprobado mediante decreto N° 204 de fecha 11 de
febrero de 1993, por incumplimiento de las obligaes contractuales a cargo del concesionario, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.13¢#ner parrafo del pliego de bases y condiciones.
Con fecha 22 de julio de 2013 Nuevo Tren de la&8sA. ha interpuesto en el Ministerio del Intesior
Transporte un recurso de reconsideracion y jeréogem subsidio, solicitando se declare rescisiélade
concesion por culpa del Estado Nacional y se indesmnlos dafios y perjuicios sufridos como
consecuencia de la desposesion de bienes de sieqadpy de las inversiones realizadas en la
concesion.

No obstante lo expuesto, y a pesar de haber pestidwtividad principal vinculada con el transporte
ferroviario de pasajeros, el Directorio esta evadiza continuar con las actividades secundarias y
complementarias que desarrollaba la empresa, tale® turismo y entretenimiento, explotacion de
espacios comerciales y estacionamientos, admiciSiry explotacién de galerias comerciales, etc.

Por la cuestién indicada en los parrafos anterjoge®irectorio de SCP ha considerado que hubo
pérdida de control y de influencia significativagbido a que NTDC carece del poder para dirigir las
politicas de explotacién de la concesién con eldénobtener beneficios de sus actividades. En tal
sentido se ha decidido no asignarle valor a estsion hasta tanto pueda medirse objetivamente.

La nota 3.12) a los estados financieros separadbd)ya los estados financieros consolidados indica
que al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre d8 EDinversion en Trilenium S.A. se ha definido
como “Activo destinado a su venta” y se ha regiliran el rubro inversiones corrientes, procediendo
entonces a su desconsolidacion. Esta inversion@eeatra valuada a su valor patrimonial propordiona
considerando estados contables de Trilenium S.8lafle octubre de 2013. En virtud del contrato
celebrado el 29 de enero de 1999 por Boldt S.Aren™e la Costa S.A. (ahora denominada Parque de
la Costa S.A.) con el Instituto Provincial de Lédsry Casinos (IPLyC) de la Provincia de Buenos
Aires, la Sociedad construyd un edificio en el idartle Tigre, frente a la estacion Delta del Trerdal
Costa, destinado a la instalacién de una salaet@fuo casinos, habiendo cedido el uso de la magma
mencionado Instituto por un periodo de 10 afostactms a partir del 29 de noviembre de 1999, fecha
de entrega de las instalaciones. Con fecha 27 \dembre de 2009 el IPLyC manifesté mediante nota su
vocacién de continuar con la explotacion de esta, Paoyectando el dictado de una Resolucién por la
cual se prorroga por el término de 90 dias halmkesfectos del contrato a fin de acordar los téosidel
nuevo contrato que establezca las pautas defwitjua regiran a las partes. Luego de sucesiva®gas;
mediante Resolucion de IPLC 991/11 ratificada pecreito provincial N° 830/11, se establecio la
prorroga del contrato con la empresa Trilenium $@x. la provision del edificio y otros serviciosrpa

el Casino de Tigre hasta el 1° de diciembre de J@tRisive, o hasta el momento de entrada en
vigencia del nuevo contrato, con el proveedor @selte adjudicado en el proceso licitatorio, srdue
posterior. El Directorio de Trilenium S.A. ha preg@do sus estados financieros aplicando el conalpto
empresa en marcha y, por lo tanto, dicha infornmani® incluye el efecto de eventuales ajustes,ssi lo
hubiera, que podrian ser necesarios si como co@seieude la situacion descripta, la Sociedad ga vie



obligada a realizar sus activos y cancelar sus/gssincluyendo los contingentes, en condiciones qu
difieran de las del curso normal de los negocioedium S.A. ha iniciado reclamos judiciales aate
Instituto Provincial de Loterias y Casinos de laviticia de Buenos Aires (IPLC) y a la Provincia de
Buenos Aires por tratamientos dados a competidquiesvulneran el principio de igualdad previsto en
la Constitucién, como asi también con aspectosasiato que vinculan a esta sociedad con el IPLC.
Al 31 de diciembre 2012 se ha consolidado en basstados contables de Trilenium S.A. al 31 de
octubre de 2012.

Con fecha 23 de enero de 2014, se ha acordadonsa per 108.709. Esta operacién esta sujeta a la
obtencion de las autorizaciones pertinentes.

V. MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA

VI.

Con base en el trabajo realizado, segun lo sefigiadi capitulo 1l de este informe, que no incllg/6
aplicacion de todos los procedimientos necesarars permitirnos expresar una opinion sobre la
razonabilidad de los estados contables objeto tderegision, considerados en su conjunto, estamos e
condiciones de informar que:

a) La informacion contenida en los estados financi@ndi&ados en el capitulo |, esta afectada por la
limitacién descripta en el capitulo Ill, de Aclai@ates previas de este informe;

b) los hechos y circunstancias significativos de loe §emos tomado conocimiento y que no estan
afectados por incertidumbres se encuentran cosidseren los estados contables; y

¢) no tenemos otras observaciones que formular qumdécadas en el capitulo Il de Aclaraciones
previas.

d) Con respecto a la Resefia informativa y a la Infordmaadicional requerida por el art. 68 del
Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aimsarticulo 12, del capitulo II, titulo IV de
las normas de la Comisién Nacional de Valores (IR0IL3), mencionados en los acapites g) y h) del
capitulo I, en lo que es materia de nuestra compigte no tenemos otras observaciones que
formular que las indicadas en el capitulo Il déafaciones previas.

Manifestamos asimismo que durante el periodo hewalizado, en cuanto correspondian, las tareas
previstas por el art. 294 de la Ley N° 19.550,upehdo la asistencia a reuniones del Directorio y
Asambleas de Accionistas.

INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR LA RESOLUCI ON GENERAL N° 368/01
DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En cumplimiento de lo establecido por la Resoludigeneral N° 368/01 y sus modificatorias de la
Comisién Nacional de Valores, informamos que:

a) las politicas de contabilizacién aplicadas pararégaracion de los estados contables mencionados
en los items a) a f) del capitulo | de este infgre®tan de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes en la Republica Argentieaiendo en consideracion lo indicado en las
notas a los estados contables; y

b) los auditores externos han desarrollado su auditplicando las normas de auditoria vigentes.
Dichas normas requieren la independencia y la iotfijatl de criterio del auditor externo en la
realizacion de la auditoria de los estados corgable

Ciudad de Buenos Aires, 9 de mayo de 2014

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora



