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(Sociedad no adherida al Régimen Estatutario OptativdeleadPublica de Adquisicion Obligatoria)
Domicilio legal: Reconquista 1088, 9° Piso - Ciudad Autondm8uenos Aires
Actividad principal de la Sociede Inversién en valores moliarios

Fecha de inscripcion en el Registro Publico

de Comercio: 7 de junio de 1927
Ultima modificaciondel Estatutc 11 de febrero de 20
Fecha de terminacién del contrato social: 27 de julio0dd 2
Informacién sobre sociedades: Ver nota 5 a los estadasicferos intermedios

consolidados condensados y notas 5y 7 a los estados
financieros intermedios individuales condensados

EJERCICIO ECONOMICO N° 90
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2016

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2016
(presentados en forma comparativa)
(en miles de pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en miles de pesos - nota 11 a los estados financieros damksi
y nota 9 a los estados financieros individuales)

Autorizado a realizar oferta publica,
suscripto e integrado
(ver nota 2.b) a los estados
financieros consolidados e
individuales

31/03/2016 y 31/12/2015

Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/r (emitidas) 1.359.838

Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/r (en cartere 81

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA I. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 148 - F° 195



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Correspondientes al periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2016

(presentados en forma comparativa)



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A. i
ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE SITUACI ON FINANCIERA AL 31 DE MARZO DE 2016
(en miles de pesos)

31/03/2016 31/12/2015
Notas
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos intangibles 1.10¢ 1.49¢
Propiedad, planta y equipo y bienes afectados ptemdimiento 6 1.745.400 1.838.771
Inversiones 7 540.875 507.395
Inventarios 5.897 5.897
Otros créditos 9 263.900 252.862
Total del Activo No Corriente 2.557.180 2.606.424
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 8 382.898 358.088
Otros créditos 9 87.878 147.035
Cuentas comerciales por cobrar 10 211.574 198.601
Inversiones 7 55.765 78.376
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 830. 113.139
Subtotal 818.994 895.239
Activos mantenidos para la ve 5.6 54.82! 54.82¢
Total del Activo Corriente 873.819 950.064
TOTAL DEL ACTIVO 3.430.999 3.556.488
PATRIMONIO Y PASIVO
Aporte de los propietarios 11 1.359.919 1.359.919
Reservas y Otros (19.971) (23.524)
Resultados acumulados- incluye resultado del periejercicio 20.394 62.442
Patrimonio atribuible a los propietarios de la colaidora 1.360.342 1.398.837
Participaciones no controladoras 354.131 370.746
Total del Patrimonio 1.714.473 1.769.583
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 12 353.809 313.010
Cuentas por pagar 13 6.335 4.727
Impuestos a pagar 22.339 7.840
Impuesto diferido 20.a) 350.748 390.291
Otras deudas 14 41.389 33.797
Bono deuda concursal Parque de la Costa S.A. 332.5 114.124
Prevision para contingencias 29.856 28.871
Total del Pasivo No Corriente 937.026 892.660
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 12 79.803 127.928
Cuentas por pagar 13 405.645 408.674
Anticipos de clientes 89.249 74.690
Remuneraciones y cargas sociales 110.083 126.439
Impuestos a pagar 55.524 64.794
Otras deudas 14 34.799 86.389
Prevision para contingencias 4.397 5.331
Total del Pasivo Corriente 779.500 894.245
Total del Pasivo 1.716.526 1.786.905
TOTAL DEL PATRIMONIO Y PASIVO 3.430.999 3.556.488

Las notas forman parte de los presentes estadoxiaros intermedios consolidados condensados.

Firmado a los efectos de su
identificacién con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA |. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 148 - F° 195



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE GANANCI AS O PERDIDAS Y OTROS RESULTADOS
INTEGRALES CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2016

(en miles de pesos)

31/03/201 31/03/201!
Notas
Ingresos por ventas y servicios 16 631.607 458.247
Costo de los bienes vendidos y servicios prestados 17 (405.910) (342.261)
Ganancia bruta 225.697 115.986
Gastos de comercializacion 18 (93.120) (24.116)
Gastos de administracion 18 (65.707) (45.508)
Depreciaciones y amortizaciones (27.678) (10.439)
Resultados de inversiones permanentes 19 (33.521) 28.949
Subtotal - ganancie 5.671 64.87:
Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Intereses 2.793 1.806
Diferencias de cambio 21.196 2.567
Resultados por tenencia de inversiones corrientes 13.119 15.746
Subtotal resultados financieros generados porastiv 37.108 20.119
Generados por pasivos
Intereses y gastos (10.786) (3.220)
Diferencias de cambio (73.224) (4.772)
Resultados por descuentos financieros (11) (63)
Subtotal resultados financieros generados por psisiv (84.021) (8.055)
Otros (egresos) ingresos netos (9.419) 3.515
(Pérdida) ganancia antes de impuestos (50.661) 80.451
Impuesto a las ganancias 20.a) (8.002) (32.731)
(Pérdida) ganancia neta del periodo (58.663) 47.720
Otros resultados integrales
Partidas que pueden ser reclasificadas posteridenatestado de ganancias o pérdidas:

Conversion de negocios en el extranjero 3.553 1.147
Otro resultado integral, neto de impuesto a las gamcias 3.553 1.147
(PERDIDA) GANANCIA INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO (55. 110) 48.867

(Pérdida) ganancia neta atribuible a:

Propietarios de la controladora (42.048) 47.677
Participaciones no controladoras (16.615) 43
(58.663) 47.720

(Pérdida) ganancia integral total atribuible a:
Propietarios de la controladora (38.495) 48.824
Participaciones no controladoras (16.615) 43
(55.110) 48.867
Resultado basico por accién: (0,31) 0,35

Las notas forman parte de los presentes estadoxiaros intermedios consolidados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA I. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 148 - F° 195



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRE S MESES TERMINADO EL 31 DE

MARZO DE 2016
(en miles de pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Pérdida neta del periodo

Otros resultados integrales del periodo
Saldos al 31 de marzo de 2016

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Ganancia neta del periodo
Otros resultados integrales del periodo
Saldos al 31 de marzde 201!

Aportes de los propietarios Otros Reserva de Resultados Patrimonio Participaciones Total
Capital Acciones Capital emitido conversion de  acumulados atribuible alos  no controladoras
Emitido en cartera total sociedades del propietarios de la
exterior controladora
1.359.838 81 1.359.919 (39.836) 16.312 62.442 1.398.837 370.746 1.769.583
(42.048) (42.048) (16.615) (58.663)
- - - - 3.553 - 3.553 - 3.553
1.359.838 81 1.359.919 (39.836) 19.865 20.394 1.360.342 354.131  1.714.473
Aportes de los propietarios Otros Reserva de Resultados Patrimonio Participaciones Total
Capital Acciones Capital emitido conversion de  acumulados atribuible alos  no controladoras
Emitido en cartera total sociedades del propietarios de la
exterior controladora
1.359.83! 81 1.359.91! - 6.321 (297.400 1.068.84 487 1.069.33:
- - - - - 47.677 47.677 43 47.720
- - - - 1.147 - 1.147 - 1.147
1.359.83: 81 1.359.91! - 7.47¢ (249.72) 1.117.67 53C 1.118.20

Las notas forman parte de los presentes estadoxieros intermedios consolidados condensados.
Firmado a los efectos de su identificacién con maesforme.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA |. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.EE.C.AB.A.
T° 148 - F° 195

ING. IGNACIO NOEL
Presidente



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2016

(en miles de pesos)

Flujo de efectivo por actividades de operacién
(Pérdida) ganancia neta del periodo

Ajustes para arribar al flujo de efectivo provemgede lasactividades

de operacion:
Impuesto a las gananc

Depreciaciones y amortizaciones
Valor residual de bajas de propiedad, planta ypejuienes
afectados al emprendimiento y activos intangibles
Resultados financieros
Resultados de inversiones permane
Aumento (recupero) neto de provisiones
Ingresos no cobrados
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos
Inventarics
Deudas
Flujo neto de efectivo generado por las actividades opera#is

Flujo de efectivo por actividades de inversién
Aumento de propiedad, planta y equipo y activogrigibles
Cobros(pagos)por venta(adquisicion) de inversiones corrier
Pagos por adquisicion de subsidiaria y aportesersiones no
corrientes
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades deversion

Flujo de efectivo por actividades de financiaciéon
Variaciones de deudas financie

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades denfanciacién

Disminucion neta del efectivo y equivalente de efectiv

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercio

Desconsolidacion de Delta del Plata S.A. y Desél&rgentina de

Petréleo S.A.

Efecto de la variacidsobre el efectivo y otros activos liquic
equivalentes

Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del periad

31/03/2016 31/03/2015
(58.663) 47.720
8.00: 32.73
27.678 10.439

113 -
46.913 (13.708)
33.52: (28.949

2.615 X142
(5.965) (4.055)
(60.133) (6.932)
(44.917 4.528
118.566 9.153
67.730 50.785
(61.363) (22.515)
7.487 (14.782)
(8.102) (8.427)
(61.978) (45.723)
(17.958 (6.€26)
(17.958) (6.826)
(12.206) (1.764)
113.139 24.830
(20.054) -
(12.206) (1.764)
80.879 23.066

Las notas forman parte de los presentes estadogfaros intermedios consolidados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comisién Fiscalizadora

ING. IGNACIO NOEL
Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA I. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C.AB.A.

T° 148 - F° 195



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLI DADOS CONDENSADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE
2016(en miles de pesos)

1.

2.

INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

Sociedad Comercial del Plata S.A. (“SCP” o “la 8deid”) es una sociedad andnima constituida bajo las
leyes de la Republica Argentina, inscripta en eifteo Publico de Comercio el 7 de junio de 1927. L
fecha de finalizacion del contrato social es eld27julio de 2064 y su domicilio legal es Recongquist
1088, 9° piso de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires

La actividad principal es la de inversion en vaoreobiliarios, tomando participacion accionaria en
distintas sociedades (las que se detallan en tadasfinancieros) principalmente, en los segmedéos
petroleo y sus derivados, entretenimiento, comeicgs, inmobiliario y construccién.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la@dis Comercio de Buenos Aires, y se encuentraasaijet
sus regulaciones y las de la Comisidon Nacional derés (CNV). Con fecha 27 de diciembre de 2012,
fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales N82K que contempla la reforma integral del actual
régimen de oferta pablica (Ley N° 17.811, con laxlificaciones introducidas por el Decreto 677/2001)
y cuya vigencia rige a partir del 28 de enero d&32Entre otras cuestiones, la nueva ley amplia las
facultades regulatorias del Estado Nacional emlith de la oferta publica a través de la CNV casiho

la organizacion del mercado y los requisitos pasagientes, a la vez que elimina la obligatoriettaser
accionista para que un agente intermediario pupéaao en un mercado determinado, delegando en el
mencionado organismo la autorizacion, registro gulecion de diferentes categorias de agentes.
Asimismo, con fecha 5 de septiembre de 2013 fudigada la Resolucion General N° 622 que aprueba
las Normas de la Comision Nacional de Valores (I2003). La Sociedad también cotiza sus acciones en
la Bolsa de Zurich (Six Swiss Exchange AG).

CONCLUSION DEL CONCURSO DE ACREEDORES DE LA SOCIEDAD

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo CoiedeN°® 18, Secretaria N° 36, emiti6 una
resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, declarendonclusion del concurso de la Sociedad en
los términos del art. 59, primer parrafo de la deyConcursos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 2@H#a resuelto la homologacion del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorarioxacsales, se determiné la constitucion del comité
de control definitivo que actuara como controladekr acuerdo y se mantiene la inhibicién general
de bienes de SCP durante la etapa de cumplimiehgcderdo.

b) Para el cumplimiento de la propuesta concursal tagada y de lo resuelto por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia éipuel aumento de capital en la suma de $
1.100 millones a través de la emisibn de 110 nelorde acciones, la Sociedad solicitd
oportunamente la autorizaciéon para la emision yzaoidbn de las acciones, tanto a la Comision
Nacional de Valores como a la Bolsa de ComerciBuEnos Aires. Ambos organismos autorizaron
la emisién y cotizacion, con fecha 22 y 29 de nowiee de 2012, respectivamente. La Sociedad
publico edictos otorgando a los accionistas, pdéehino de 30 dias, la posibilidad de ejercer el
derecho de suscripcién preferente. Dicho plazo iéeet 4 de enero de 2013, sin que ningln
accionista haya ejercido tal derecho. AsimismoSdeiedad obtuvo la aprobacion de la Bolsa de
Zurich (Six Swiss Exchange AG) para cotizar la ruemision de acciones a partir del 7 de enero
de 2013.

Por consiguiente, a partir de dicha fecha la wéalide las acciones emitidas por 1.099.407 que
cancelan el pasivo concursal fueron puestas asi@po de los acreedores concursales alcanzados

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA |. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C. AB.A.
T° 148 - F° 195



por la capitalizacion incluida en la propuesta cosal homologada con fecha 21 de septiembre de
2012. Consecuentemente, a partir del 7 de ener20d8, Capital Markets Argentina S.B.S.A.
contratado como agente de canje, inicio el procAs®@1 de marzo de 2016, se han entregado
acciones emitidas por un valor de 931.540.

c) Al 31 de marzo de 2016, existen incidentes de i@vipresentados pendientes de resolucion
judicial. La Gerencia y el Directorio de SCP estingue los montos registrados contablemente
cubren adecuadamente estos reclamos.

d) La Sociedad pidié la declaracion de cumplimientb atrierdo preventivo, la que se encontraba
sujeta a una decision de la Sala D de la Excma.aGAme Apelaciones en lo Comercial con
relacion a un crédito condicional pretendido porFeleicomiso de Recuperacién Crediticia Ley
12.726, que fuera definitivamente reconocido algmeo acreedor con fecha 14 de julio de 2015. Se
han rechazado los recursos planteados contradeda&fresolucion del Superior lo que supone que
la Sociedad debe cancelar el crédito reconocidbidggicomiso de Recuperacion Crediticia Ley
12.726 en los mismos términos y condiciones questd de los pasivos quirografarios verificados y
conforme la propuesta concursal homologada.

3. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

a) Los estados financieros intermedios condensaddSodepafiia General de Combustibles S.A. (en
adelante “CGC") al 31 de marzo de 2016 detallan diggiientes cuestiones relacionadas con
sociedades vinculadas vy relacionadas con CGC:

e Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN)- Los estados financieros de Transportadora Gas
del Norte S.A. (TGN) indican que a raiz de los camtsustanciales operados en las principales
variables macroeconémicas en la Republica Argewkizale fines del afio 2001, a partir de enero de
2002 el Estado Nacional emitio leyes, decretosvgrdas regulaciones que implicaron un profundo
cambio del modelo econémico vigente hasta ese momgmue produjeron efectos de importancia
en la ecuacion econdmica y financiera de TGN, enegiocio y en el marco regulatorio. La Ley de
Emergencia Publica N° 25.561 (“LEP”) dispuso laifiescion de las tarifas de transporte de gas
natural destinado al mercado local y la derogadéinmecanismo de ajuste semestral basado en el
Producer Price Index (“PPI"). Asimismo, la LEP ai#6 al PEN a renegociar las tarifas y los
contratos de obras y servicios publicos. A la fetd@mision de los estados financieros de TGN, no
se han producido avances de fondo en la renegouidei las tarifas.

TGN posee al 31 de marzo de 2016 disputas conalastypor montos significativos con ciertos
clientes de transporte de gas con destino a larexqgddn y saldos pendientes de cobro a estos, segln
se explica en la Nota 18.1.4) y 18.1.6) de losdestainancieros de TGN correspondientes al
ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre #8015 (publicado en la Autopista de
Informacién Financiera de la CNV).

Durante el ejercicio 2012, TGN reestructurd suvaaginanciero existente a diciembre de 2008.

Considerando el resultado de los dos canjes impltades por TGN en 2012 mas el pago a ciertos
acreedores en el marco de ejecuciones y/o acugrdiegduales, TGN ha reestructurado el 98,31%
del capital de su pasivo financiero. En la Nota d& los estados financieros de TGN

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 dgethbre de 2015 se presenta informacién sobre
los términos y condiciones relativas a las obligaes negociables emitidas.

La intervencion de TGN dispuesta por el ENARGASImiembre de 2008 (limitada a una veeduria
por una sentencia cautelar dictada en marzo de)2®0@iz de la decision del Directorio de
postergar el pago de las cuotas de capital e sgerde la deuda financiera de TGN que vencian en
diciembre 2008 y los vencimientos posteriores aalfecha, concluyo el 15 de diciembre de 2015.
Durante los casi siete afios de vigencia de la roeada veeduria, TGN continu6 prestando el

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA |. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C. AB.A.
T° 148 - F° 195



servicio publico a su cargo con total normalidagdnyafectacion de sus clientes.

En marzo de 2011, TGN presenté ante el MinisteeidPthnificacion Federal, Inversion Publica y
Servicios (“MPFIPyS”) un reclamo administrativo yi@ por los dafios que TGN considera haber
experimentado como consecuencia de la pesificad@®rsus tarifas dispuesta en la LEP, y el
subsiguiente congelamiento tarifario. La interpidsicdel reclamo obedecié a la necesidad de
proteger los derechos de TGN, los que de otro npmdisian verse afectados por el curso de la
prescripcion. No obstante, es intencion actual @GN Tcontinuar participando en el proceso de
renegociacion de su Licencia con arreglo al prooetito establecido en el Decreto 367/16 y
normas complementarias. Ante el silencio de la atdtnacion y el vencimiento del plazo de
caducidad previsto en el articulo 31° de la LeyRtecedimientos Administrativos 19.549, en
defensa del interés social el 11 de octubre de 2Z@!4 promovié una demanda judicial contra el
Estado Nacional para obtener la reparacion dedésslexperimentados a partir del 1° de enero de
2006 y hasta el 31 de diciembre de 2011 (con rasdes ampliar) como consecuencia de la
pesificacion de sus tarifas dispuesta en la Leg&5y el subsiguiente congelamiento tarifario, por
la suma de $ 1.436 millones (incluyendo intereses).

Con posterioridad, el 5 de junio de 2015 el ENARGASO en vigencia, a través de la Resolucién |
3348, nuevos cuadros tarifarios que implicaron umento de las tarifas de transporte de gas del
69,1% efectivo desde el 1° de mayo de ese aficelitarb de 2016 TGN celebrd un nuevo Acuerdo
Transitorio con los Ministerios de Hacienda y Firesy de Energia y Mineria que fijo las pautas
béasicas para una adecuacion transitoria de sdastagride una futura Revision Tarifaria Integral
(“RTI"). Como consecuencia de ello, el Ministerie Bnergia y Mineria dicto, el 29 de marzo de
2016, la Resolucion N° 31/16 por la que instruy6 ENARGAS a que lleve adelante el
procedimiento de RTI (en un plazo no mayor a undgtale el dictado de dicha resolucion), sujeto a
la celebracion de un Acuerdo de Renegociacion @ctual Integral, y que efectie una adecuacion
de las tarifas de transicion vigentes de los sexwide transporte y distribucion de gas. El 31 de
marzo de 2016 el ENARGAS dict6 la Resolucion I/ 3dsponiendo un aumento de las tarifas de
TGN del 289,2% a partir del 1° de abril de 2016mBacontrapartida, el ENARGAS establecio un
plan de inversiones obligatorias por $ 1.041 méra ejecutarse en el plazo de un afo, bajo
apercibimiento de sanciones. interin, TGN no patis&ibuir dividendos sin autorizacion previa del
ENARGAS. Se espera que el aumento transitorio @ftedoermita a TGN afrontar durante el
ejercicio a finalizar el 31 de diciembre de 2016s syastos de operacion, mantenimiento,
administracion, comercializacion, el cumplimien® sls obligaciones y la ejecucion del plan de
inversiones obligatorias. Tanto la Ley del Gascasno la LEP establecen que la tarifa debe ser
suficiente para cubrir los costos de operacion wveer una rentabilidad razonable v,
adicionalmente, la Licencia menciona que el Estddcional debe pagar a TGN una compensacién
en el caso de aplicar congelamientos tarifariosrdroles de precios, como de hecho ocurrié desde
julio de 1999. Cabe mencionar, adicionalmente, lgsepérdidas acumuladas ascienden al 31 de
marzo de 2016 a $ 806,2 millones por lo cual TGRtiooa alcanzada por el articulo 206 de la Ley
General de Sociedades (ver Nota 1.3.3 de los estauincieros de TGN al 31 de diciembre de
2015). Al respecto, cabe mencionar que la AsamDieinaria y Extraordinaria de Accionistas de
TGN celebrada el 14 de abril de 2016 resolvié nooadr la evolucion de la situacion patrimonial y
financiera de la Sociedad durante el ejercicio @say diferir la aplicacién del articulo 206 de la
Ley General de Sociedades hasta la celebraciora desdamblea de Accionistas que tratara los
estados financieros del ejercicio en curso, quaifiara el 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros de TGN al indican que &Bnaciones se encuentran afectadas por las
incertidumbres relacionadas con los cambios praldscen el contexto econémico y las condiciones
legales y contractuales en las que TGN se desemywdi como por las consecuencias del déficit de
abastecimiento de gas que se menciona en la Nd#dds estados financieros al 31 de diciembre de
2015 y por el estado de la renegociacion de lanciee mencionado en el parrafo anterior de los
presentes estados financieros intermedios condesis&sh este marco, existe una incertidumbre
material que puede arrojar dudas significativasweanto a la generacion del flujo de fondos futuro
gue permita el recupero de los activos no corrgrekrepago de la deuda financiera, el desarrollo
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futuro de los negocios de TGN vy la continuidad redrfe sus operaciones como una empresa en
marcha.

CGC ha estimado el valor recuperable de su invergiéecta e indirecta en TGN cuyo valor
registrado asciende a $53,3 millones al 31 de mdez2016. Tal como se menciona en los parrafos
anteriores, la materializacion de ciertas estimascsignificativas realizadas por CGC a los efectos
de determinar el valor recuperable de este aatiepende de hechos y acciones futuros, algunos de
los cuales estan fuera de su control directo yipadeventualmente, afectar el valor registrado de
este activo. Adicionalmente, existe incertidumbespecto de la posibilidad de que TGN pueda
continuar operando como una empresa en marcha.

Con fecha 10 de julio de 2014, CGC y Tecpetrol rideional S.L.U. (en conjunto los
“Compradores”) y Total Gas y Electricidad Argentf@zA. y Total GasAndes S.A. (en conjunto los
“Vendedores”) celebraron un acuerdo de compravdatacciones en relacion con las tenencias
accionarias que los Vendedores poseen en Trandpmat&as del Norte S.A. (“TGN”) y en su
controlante GASINVEST S.A. (“GASINVEST"). Los Venderes poseen en conjunto el 0,0309%
del capital de TGN, mas el 15,35% indirectamertta\#s de GASINVEST.

Durante el mes de febrero de 2016 se ha obtenigrtzbacion por parte del ENARGAS de la venta
de las acciones de GASINVEST descriptas precedemtemy de la cesién del Contrato de

Asistencia Técnica. Una vez producido el cierrdadetransacciones y la efectiva transferencia de
las acciones, la participacion de CGC en TGN y ®AEST ascendié a 0,0465% y a 40,8574%

del capital, respectivamente.

La participacion directa e indirecta de CGC en T&Niende al 23,07%.

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGM - Los estados financieros de TGM indican que
como consecuencia de la crisis energética queaatdgbais y los problemas relacionados con el
desabastecimiento interno en el mercado del ga§oblerno Nacional emiti6 un conjunto de
medidas tendientes a restringir y limitar las elgumones de gas. En este contexto, por dificultades
en la disponibilidad de gas natural que afectadnao usuario de la capacidad de transporte del
gasoducto de TGM, la central térmica brasilefia AESuaiana Emprendimentos S.A. (“AES U”),
se han generado disputas contractuales entre TGM gnico cliente YPF S.A. (“YPF”). Si bien
TGM facturaba un cargo fijo mensual en dolares sgwicio de transporte firme en condiciones
“take or pay” en concepto de reserva de capaciBé#, ha rechazado y no ha pagado los cargos de
transporte firme desde septiembre 2008 en adelButelada en esta circunstancia, el 15 de abril de
2009 TGM ha declarado resuelto el contrato de pams con YPF y actualmente las disputas se
encuentran en un proceso de arbitraje internaci&h&6 de junio de 2013, el Tribunal Arbitral, por
mayoria, resolvié hacer lugar a las pretensione$Glig contra YPF, tanto respecto a las facturas
adeudadas bajo el contrato de transporte firmeadengtural que vinculara a ambas firmas y el Acta
Acuerdo oportunamente firmada entre TGM e YPF casictambién las pretensiones de dafios y
perjuicios derivados de la resolucién de ambosrdose Luego de resueltas algunas cuestiones de
competencia relacionadas con recurso de nulidadpimésto por YPF, el Tribunal dio inicio a la
segunda etapa del arbitraje el 17 de diciembredd8,2jue tendra por objetivo la determinacién de
los dafios derivados del laudo parcial sobre laoresgbilidad antes referido. En enero de 2014
TGM presento ante el Tribunal Arbitral la demanda giafios que asciende a U$S 362,6 millones, la
cual fue contestada por YPF en abril de 2014. Bibaggo, YPF plante6 la nulidad del laudo inicial,
planteo que al ser rechazado en lo formal por #uhal Arbitral, dio lugar a la queja que YPF
interpuso inicialmente ante la justicia nacionaleoomercial, y que actualmente tramita en elduer
en lo contencioso-administrativo federal. Basadaleeropinién de sus asesores legales, TGM
considera que la justicia argentina es incompeteaita entender en cualquier cuestion vinculada al
laudo inicial, debido a que la sede del arbitrderftevideo) determina la jurisdiccion exclusiva de
la justicia uruguaya. No obstante, YPF obtuvo uonpnciamiento de un tribunal argentino que
asumio la jurisdiccion sobre el caso y ordend Ispsunsion cautelar del proceso arbitral. Dicho
pronunciamiento fue recurrido por TGM por via dejguante la Corte Suprema de Justicia de la
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Nacion, que fue desestimada. En septiembre de 20lt&ibunal arbitral decidi6 reanudar el
procedimiento arbitral y llevé a cabo las audiesaa interrogatorio a los testigos expertos citados
por las partes. En Diciembre de 2015, el tribunajeitino declard, a instancias de YPF la nulidad
del laudo inicial. En febrero de 2016 TGM interpusorecurso extraordinario contra dicho fallo.
Asimismo, se informa que con fecha 26 de abril @62 fue notificada del laudo sobre estimacion
de dafios dictado por mayoria en arbitraje antedl@afa de Comercio Internacional mediante la
cual se condena a YPF a pagar a TGM la suma de3U$967.022, en concepto de capital por
facturas, contribuciones irrevocables e indemnéragior la resolucion anticipada del contrato de
transporte.

La situacion descripta genera incertidumbre sabmvblucion futura de la relacién contractual y el
transporte de exportacion que realiza la Socieglazljal constituye su principal fuente de ingresos.

En este marco existe incertidumbre en cuanto afemgcion de un flujo de fondos futuros que

permita hacer frente al repago de los pasivog@lpero de los activos no corrientes, el desarrollo
futuro de los negocios y el mantenimiento de TGMieempresa en marcha. Por esto, CGC ha
registrado una desvalorizacion de su inversiéretiiren Transportadora de Gas del Mercosur S.A.
(“TGM"), de modo que la valuacion de la misma ald&lmarzo de 2016 es cero.

Petronado S.A.- En el mes de septiembre de 1997, se firmé eramnpor el cual el gobierno de
Venezuela otorgé los derechos de exploracion depGabmado por un plazo de veinte afios a un
consorcio integrado, entre otros, por CGC, conparticipacién mayoritaria en el mismo.

De acuerdo con el contrato de produccion, el gobiele Venezuela posee los derechos exclusivos
de propiedad de todos los hidrocarburos extraidosl érea, mientras que el consorcio recibira el
total de los fondos netos de la venta, hasta ébgerde repago, y entre un 30% y un 60% por los
afos posteriores. En el afio 2005 el gobierno véamea@nuncié la conversion obligatoria de los 32
convenios operativos celebrados por filiales derdReis de Venezuela, S.A. (“PDVSA”) y
empresas petroleras privadas entre 1992-1997, adeletrlos cuales se encuentra el Convenio
Operativo de Tercera Ronda Campo Onado celebrazi® @ julio de 1997 entre CGC y Corpoven,
S.A,, filial de PDVSA (el “Convenio Operativo”). Laonversion incluye la migracion de los
convenios operativos a estructuras de empresasasnbanforme a las previsiones de la Ley
Organica de Hidrocarburos (participacion del Estadgor a 50%).

En agosto de 2006, se firmaron los contratos deession de los convenios operativos, a través de
los cuales se establecié que la participacién deelapresas petroleras privadas en las nuevas
sociedades fuera del 40%, correspondiéndole al@senezolano la participacion del 60%.

Como resultado de este proceso de migracion, evV&@oom Operativo del area Campo Onado se
convirtié en la empresa mixta Petronado S.A.

Conforme la nueva estructura societaria, CGC posaeparticipacion accionaria en Petronado S.A.
del 26,004%.

Petronado S.A., al igual que el resto de las emapresixtas deben vender a PDVSA todos los
hidrocarburos liquidos que produzcan en el areanidatla, de acuerdo con una férmula de precios
asociada a marcadores internacionales como el WiSly

En febrero de 2015, el Gobierno de Venezuela anuacfusiéon del Sistema Complementario de
Administracién de Divisas (SICAD 1) con el Siste@ambiario Alternativo de Divisas (SICAD 2)
en un solo mecanismo denominado SICAD. Adicionabmeimplementé el Sistema Marginal de
Divisas (SIMADI), que es un sistema legal de neggdh con base en la oferta y la demanda, para
competir con el mercado de divisas paralelo. Desdereacion, el sistema SIMADI no ha podido
cubrir la demanda del sector privado debido, eatras razones, a la poca oferta dolares y a la
complejidad de las normas. En consecuencia, eldratbntinda devaluandose.
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Al 31 de marzo de 2016, las tasas y mecanismosiadntlegalmente disponibles, dependiendo de
los hechos y circunstancias, son los siguientes:

- A través de Centro Nacional de Comercio Extgf@ENCOEX), a la tasa oficial de Bs.6,3/U$S 1

- A'través de CENCOEX a la nueva tasa SICAD de B&4S 1.

- A través de SIMADI, a la tasa negociada de BS12%8 1.

La tasa oficial y nueva SICAD, estan disponiblek gfara las compafiias que importan bienes
prioritarios, como alimentos, medicinas y materianp.

Asimismo, las entidades que operan en Venezuetee(&as cuales se encuentra Petronado S.A.),
estan sujetas al cumplimiento de multiples regataes, en diversos ambitos, tales como:

-Control de precios de los productos que formatepde la canasta bésica.

-Regulacion del margen méaximo de ganancia (309%)exs al costo de los productos.
-Inamovilidad laboral para cierto tipo de trabajedo

-Restricciones para la repatriacion de dividen@®94 del resultado del afio) y de la inversion en
caso de liquidacion de la entidad (85% de la ingarextranjera registrada ante el ente regulador).

Por otra parte Venezuela estd atravesando unangafarisis econdmica, con el petréleo en su

precio mas bajo en mas de una década, productouyie exportacion depende la economia

venezolana, altisimos niveles de inflacién y escalgeproductos. Esto ha obligado al Gobierno a
decretar el Estado de Emergencia Economica el hdeo de 2016, que le permitira al presidente
Nicolas Maduro establecer medidas especiales parstruccién de politicas estratégicas que
ayuden a reformular el sistema productivo y finarzidel pais. La expectativa es que en el 2016 se
reducird aun mas el volumen de divisas que se etiacy/o aprobaran a través del sistema de
control cambiario. El cambio a la tasa oficial €€8D para el pago de dividendos no se estima
probable en un futuro cercano.

Adicionalmente los cambios en los mecanismos cainbidan planteado incertidumbres en materia
de reporte financiero debido a que se han teni@orgoonsiderar nuevamente las tasas de cambio
que se aplican para remedir los activos y pasivogsetarios denominados en bolivares y los
ingresos y gastos relacionados

A pesar del dificil entorno operativo en Venezu€&C continuara con sus operaciones en ese pais
en un futuro previsible, a través de su asociatt@falo S.A.

Petronado no ha elaborado sus estados financiesae 2008, ni ha pagado dividendos desde el
ejercicio fiscal 2008. Ademas, la informacibn mé&siente sobre sus reservas de petréleo,
certificada, auditada o evaluada por un terceralel de diciembre de 2011. En consecuencia,
CGC tiene acceso limitado a la informacion actwdlrs las operaciones, resultados financieros y
perspectivas de Petronado. Durante 2015, CGC kewdbo diferentes cursos de accién con el
objeto de resolver dicha situacion. Al no alcaretaesultado esperado, con efectos a partir de 1°
octubre de 2015, CGC decidio que la influenciaifizativa sobre Petronado, dejo de ser aplicable.
Por lo tanto, se ha decido contabilizar la inversa Petronado S.A. utilizando el método del valor
razonable con cambios a través de ganancias ydaérde acuerdo con la NIC 39 y NIIF 9 (en lugar
del método de la participacion), tomando como médiicial el valor registrado al 1° de octubre
de 2015, en base a la informacion financiera difp@m esa fecha.

Es por esto que ha registrado por medicion a valoonable, la inversion en Petronado S.A. al 31
de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Angostura - Al 31 de marzo de 2016, CGC mantiene activados|enbeo Propiedad, Planta y
Equipos U$S 16,5 millones correspondientes a iimvees de exploracion y evaluacion realizadas
en el &rea Angostura. Adicionalmente, CGC espenaluir la renegociacion con la provincia de
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Rio Negro del contrato de Concesion del Area Angast

Programa para la emisién de Obligaciones Negoaiable

Con fecha 2 de octubre de 2014, los Directores giohistas de CGC han aprobado la creacion de
un programa para la emision de obligaciones neglasgor un valor nominal total en circulacién
de hasta U$S 250.000.000, descripto en el prospigt®@rograma de fecha 16 de diciembre de
2014. La creacion del Programa y la oferta puldiedas Obligaciones Negociables a ser emitidas
bajo el mismo ha sido autorizada por la Resolubl®i17.570 de fecha 10 de diciembre de 2014 de
la CNV, por lo que CGC se encuentra sujeta a lgslaeiones de la CNV y la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires.

Adicionalmente los Directores y Accionistas de Ci&@ aprobado con fecha 21 de octubre de 2015
la ampliacién del programa en la suma de U$S 200000 y extender el programa por el término
legal, esto es 10 de diciembre de 2019 (quintoeasario de la autorizacion original). Sin embargo,
con fecha 2° de febrero de 2016, los Directorescyignistas de CGC han dejado sin efecto la
ampliacién del monto y la extension del programaioal debido a las nuevas condiciones
imperantes en el mercado y han resuelto la cread®run nuevo programa de emisién de
obligaciones negociables por un valor nominal mé&xen circulacién en cualquier momento de
hasta U$S 300.000.000 destinado a la emisién dgaoiidines negociables en mercados de valores
del exterior. Con fecha 21 de abril de 2016 la Gadni Nacional de Valores autorizé la creaciéon de
dicho programa.

Suplementos de Precio

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se publicarenSiaplementos de Precio aprobados por la
Gerencia de emisora de la CNV, que luego fueronadizdos con fecha 17 de abril de 2015 y
sufrieron adendas con fechas 21 y 24 de abril d6.200s mismos corresponden a las Obligaciones
Negociables Clase N° 1 en pesos a tasa variablesexcimiento a los 36 meses de la fecha de
emision y liquidacion, Clase N° 2 en ddlares ediaittenses a tasa fija con vencimiento a los 48
meses de la fecha de emision y liquidacion, Cles8 Bh pesos a tasa mixta con vencimiento a los
18 meses de la fecha de emision y liquidacion we&MN° 4 en ddlares estadounidenses a tasa fija
con vencimiento a los 24 meses de la fecha de @mysliquidacion. El valor nominal en conjunto
de las Obligaciones Negociables Clase 1 y 2 nogpsdperar la suma de U$S 50.000.000 y el valor
nominal en conjunto de las Obligaciones NegociaBlase 3 y 4 no podra superar la suma de U$S
40.000.000. Estas Obligaciones Negociables repta@sen obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, con garantia comun yhordinadas de CGC.

Con fecha 20 de octubre de 2015 la Superintendeleceguros de la Nacion ha informado que las
Obligaciones Negociables Clase 1 y Clase 2 han cidiicadas como una inversién productiva
computable en el marco del inciso k) del punto 35d@:I Reglamento General de la Actividad
Aseguradora (Res. N° 35.708/2014). Es por estooguefecha 2 de noviembre de 2015 se han
ofrecido en suscripcién las Obligaciones Negocmbliase 1 en pesos a tasa variable con
vencimiento a los 36 meses de la fecha de emisibquidacion y las Obligaciones Negociables
Clase 2 en dolares estadounidenses a tasa fijaec@mmiento a los 48 meses de la fecha de emision
y liquidacién, en conjunto, por un monto méaximo$i200.000.000. Con fecha 10 de noviembre de
2015 finaliz6 el periodo de subasta y/o licitagidiblica de las Obligaciones Negociables Clase 1 y
2. De acuerdo a lo previsto en el Suplemento dei@greGC ha resuelto declarar desierta la
colocacion de las Obligaciones Negociables CladealClase 2 fue emitida e integrada el 12 de
noviembre de 2015 y comprendi6 la emision de oblayees negociables por un valor nominal de
U$S 20.880.968, con vencimiento a los 48 mesesedestecha de emision y liquidacion, con un
interés a una tasa fija nominal anual de 0%.

Con fecha 31 de agosto de 2015, se publico el Bigpiws de Precio aprobado por la Gerencia de
emisora de la CNV, correspondiente a las Obliga&soNegociables Clase N° 5 en pesos a tasa
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variable con vencimiento a los 18 meses de la fdehamision y liquidacion, Clase N° 6 en délares

estadounidenses a tasa fija con vencimiento adaréses de la fecha de emision y liquidacion. El

valor nominal en conjunto de las Obligaciones Négdes Clase 5 y 6 no podré superar la suma de
US$S 60.000.000. Estas Obligaciones Negociablesseptaran obligaciones negociables simples,
no convertibles en acciones, con garantia comimsubordinadas de CGC.

Con fecha 7 de septiembre de 2015 finalizé el peride subasta y/o licitacion publica de las
Obligaciones Negociables Clase 5 y 6. De acuengopaevisto en el Suplemento de precio, CGC
ha resuelto declarar desierta la colocacion d®ldgyaciones Negociables Clase 5. La Clase 6 fue
emitida e integrada el 9 de septiembre de 2015npeendio la emision de obligaciones negociables
por un valor nominal de U$S 31.730.300, con vereimu a los 24 meses desde la fecha de emisién
y liquidacién, con un interés a una tasa fija n@ahamual de 5,00 %.

Con fecha 10 de noviembre de 2015, se publicé plegwento de Precio aprobado por la Gerencia
de emisora de la CNV, correspondiente a la Obligadiegociable Clase N° 7 en dolares

estadounidenses a tasa fija con vencimiento adosexes de la fecha de emisién y liquidacién. El
valor nominal de la Obligacién Negociable Claseo7podra superar la suma de U$S 20.000.000.
Estas Obligaciones Negociables representaran chiiges negociables simples, no convertibles en
acciones, con garantia comdn y no subordinadas @ CGon fecha 18 de noviembre de 2015
finalizo el periodo de subasta y/o licitacion péalde la Obligacién Negociable Clase 7. La clase
fue emitida e integrada el 24 de noviembre de 2pX®mprendié la emisién de obligaciones

negociables por un valor nominal de U$S 30.000.@00, vencimiento a los 24 meses desde la
fecha de emisiodn y liquidacion, con un interés a taisa fija nominal anual de 1,50%.

Con fecha 2 y 3 de diciembre de 2015, se public&glementos de Precio aprobado por la
Gerencia de emisora de la CNV, correspondientes éDlaligaciones Negociables Clase N° 8 en
pesos a tasa variable con vencimiento a los 363miséa fecha de emision y liquidacion, Clase N°
9 en ddlares estadounidenses a tasa fija con vemtona los 48 meses de la fecha de emision y
liquidacién. El valor nominal en conjunto de lasli@éciones Negociables Clase 8 y 9 no podra
superar la suma de $ 300.000.000. Estas Obligaxidtegociables representaran obligaciones
negociables simples, no convertibles en accior@sgarantia comin y no subordinadas de CGC.
Con fecha 4 de diciembre de 2015 finaliz6 el perxio@ subasta y/o licitacién publica de las
obligaciones Negociables Clase 8 y 9. De acuetdeevisto en el Suplemento de precio, CGC ha
resuelto declarar desierta la colocacion de lasg@tibnes Negociables Clase 9. La Clase 8 fue
emitida e integrada el 10 de diciembre de 2015 shmendidé la emision de obligaciones
negociables por un valor nominal de $ 103.977.288,vencimiento a los 36 meses desde la fecha
de emision y liquidacion, con un interés a una taseble de Badlar privados mas un 4,5%.

Al 31 de marzo de 2016 se encuentran emitidasegradas la ON Clase 4 por U$S 40.000.000, la
ON Clase 6 por U$S 31.730.300, la ON Clase 2 poB 2$.880.968, la ON Clase 7 por U$S
30.000.000 y la ON Clase 8 por $ 103.977.272.

Combinacién de Negocios - Adquisicion de Activos Rigtrobras Argentina S.A. (“PESA”) con
efecto a partir del 1° de abril de 2015:

Con fecha 30 de marzo de 2015, Petrobras ArgeBtiAaacepto la oferta remitida por CGC en la
misma fecha, para la compra, con efectos a patit tide abril de 2015 de los siguientes derechos
y obligaciones de PESA:

— Su participacion en las concesiones de explotambre Santa Cruz | — Fraccion A, Santa Cruz |
— Fracciéon B, Santa Cruz | — Fraccion C, Santa CruEraccion D, Santa Cruz Il — Fraccion A,
Santa Cruz Il — Fraccién B, An —Aike, Bajada Fa@tal, Barda Las Vegas, Campo Boleadoras,
Campo Indio, La Porfiada, Laguna del Oro, Mariss)ridaria Inés Oeste, Puesto Peter, Cafiadon
Deus, Dos Hermanos, El Cerrito, La Paz, Estanciag@h Glencross, Estancia Agua fresca, El
Campamento, El Cerrito Oeste y Puesto Oliverio;
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d)

— Ciertas concesiones de transporte (sobre gasogiuaimoductos), instalaciones y otros activos
relacionados en la Terminal Maritima de Punta Layol

— La participacion de PESA en las UTEs Santa Crd4d%4), Santa Cruz | Oeste (50%), Glencross
(87%) y Estancia Chiripa (87%). CGC es titular aeérticipacion restante en las UTES Santa
Cruz | (29%) y Santa Cruz | Oeste (50%) y Fomeniodw de Santa Cruz S.E. es titular de la
participacion restante en las Utes Glencross (3B&stancia Chiripé (13%); y

— La copropiedad del 29% sobre Puerto Punta Loyola.

Las concesiones abarcan una superficie de aproameaate 11.500 km2, tienen plazo de vigencia
que varia entre 2017 y 2037, estan ubicadas emoldneia de Santa Cruz y cuentan con una
produccion de aproximadamente 15.000 barriles di®lpe equivalente por dia a la participacion
de PESA.

El precio acordado por la operacion fue de U$SAILO00, menos el capital de trabajo existente
en las Utes Santa Cruz |, Santa Cruz | Oeste de3tharzo de 2015, a la participacion de PESA.
En funcion de dicho célculo, el monto desembolsst®ndié a 728.394, correspondiente al precio
neto de conceptos de impuesto al valor agregadogpeones de ingresos brutos y retenciones de
ganancias. La compra de los activos de PESA famiiada mediante la suscripcién de un contrato
de préstamo tal cual se indica en el punto d) gedsente nota.

Al 31 de diciembre de 2015, los valores razonabl@sespondientes a los principales activos y
pasivos de la sociedad adquirida surgen de evalesique fueron consideradas finales en los
estados financieros de cierre de ejercicio. De rdou@l método de adquisicion el costo de
adquisicion fue alocado a los activos y pasivosuaittps basados en los valores razonables a la
fecha de adquisicion. Los valores razonables fudeiarminados principalmente en funcion a los
valores de reposicion y considerando la vida éstante de los activos a la fecha de adquisicién y
en el caso de la propiedad minera se estimé et vaimnable considerando los valores presentes a
la fecha de adquisicion de los flujos de fondoseemfos en funcion a las reservas de las areas
adquiridas.

No se han producido cambios significativos enitizasién de los contratos de concesiones de las
areas de petréleo y gas con posterioridad al 3iailembre de 2015.

Préstamo Sindicado de $825.000.000 y garantia3 dé 3narzo de 2015:

La compra que CGC efectu6 de los activos de Petsolmformada en el punto c) de la presente
nota, fue financiada mediante la suscripcion camde30 de marzo de 2015, de un contrato de
préstamo sindicado entre CGC, en su caracter déindundustrial and Commercial Bank of China
(Argentina) S.A. (“ICBC"), como agente administratiy prestamista, Banco Itad Argentina S.A.,
Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito yusitizacion S.A. y Banco del Chubut S.A. en
su caracter de prestamistas (en conjunto con ICBE, “prestamistas”) por la suma de $
825.000.000,- (el préstamo sindicado).

El préstamo sindicado devenga una tasa de intexéable equivalente a la tasa badlar bancos
privados corregida mas el 5,9% anual. Los intereegmgan de manera trimestral.

En garantia del Préstamo sindicado: a) CGC se aomgiid a ceder fiduciariamente en garantia
ciertos derechos de cobro por ventas de gas yleetcdudo, cuyas cobranzas continuaran siendo
percibidas por CGC mientras no haya ocurrido urussip de incumplimiento, y b) Sociedad
Comercial del Plata S.A. y Latin Exploration S.L.&n su caracter de accionistas, CGC, como
deudor, los prestamistas, en su caracter de prasttam ICBC en su caracter de agente
administrativo y TMF Trust Company (Argentina) S(&l “Agente de Garantia”) suscribieron un
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e)

contrato de prenda de acciones, en virtud del seatonstituyd en favor de los prestamistas un
derecho real de prenda en primer grado de prigleggpecto de acciones representativas del 51%
del capital social y los votos de CGC, en formgproional a la participacion de cada accionista.

Con fecha 11 de marzo de 2016, se ha acordadouava adenda al contrato de préstamo sindicado
para flexibilizar ciertas restricciones para efactinversiones, modificar los ratios financieros e
incrementar el monto maximo de deuda que puedarin€@GC y se ha autorizado el gravamen y
disposicion de participaciones de CGC en otra®sades.

Ampliacion con fecha 20 de abril de 2015, del caotde Préstamo sindicado de fecha 30 de marzo
de 2015, de $825.000.000 a $1.075.000.000

Con fecha 20 de abril de 2015 CGC suscribié conQC8omo agente administrativo, Banco de
Santa Cruz S.A., Nuevo Banco de Santa Fe S.A., dlBawico de Entre Rios S.A. y Banco de San
Juan S.A. en su caracter de prestamistas adicnaf@ ampliacion del préstamo de la suma de
$825.000.000 a la suma de $1.075.000.000. El pnéstdicional obtenido mantiene las mismas
condiciones y las mismas garantias que el préssamdicado.

Amortizacién anticipada

Con fecha 10 de diciembre de 2015, se han amootizaticipadamente $ 100.000.000 de capital del
préstamo sindicado. Es por esto que, a esa fetlsald® adeudado de capital por el préstamo
sindicado ascendié a $ 975.000.000 y seré canceladdl cuotas trimestrales de $ 82.692.308 y
una Ultima cuota de $ 65.384.615.

La primera cuota de capital se aboné con fechae3®atzo de 2016 por $ 82.692.308 por lo que el
saldo al 31 de marzo de 2016 asciende a $ 892307.6

Compra de Unitec Energy S.A.

Durante el segundo trimestre de 2015 ingresé aiadtidacion de CGC la sociedad denominada
Unitec Energy S.A. (en adelante UENE). Con fechad27marzo de 2015, CGC adquirid6 una

participacion del 4,73 % del capital y los votosWeNE, la que se valud a su valor de realizacion a
esa fecha. El 17 de abril de 2015 los accionisee€@C resolvieron aumentar su capital social
mediante el aporte del 87.86 % del capital y lolovae UENE. La diferencia entre el precio

pagado y el valor de libros fue imputado a la caeté Otros, dentro del Patrimonio Neto

disminuyendo el rubro en $ 132.789.

Al 31 de marzo de 2016, la participacion de CGCekpapital y los votos de UENE asciende al
92,59 %.

Adicionalmente, con fecha 28 de septiembre de 2225je diciembre de 2015 y 31 de marzo de

2016, el Directorio de Unitec Energy S.A. acept$ fondos recibidos de Compafiia General de
Combustibles S.A. por $ 17.580 en concepto de epamntevocables a cuenta de futuros aumentos
de capital y la Asamblea de Accionistas de UniteerBy S.A. celebrada con fecha 2 de mayo de
2016 ha resuelto la reduccion de capital en la sdend 134.555.298 imputando la reduccion a la

absorcién de pérdidas acumuladas. En la misma Asansk ha resuelto aumentar el capital social
en $ 10.030.521 mediante la capitalizacion de apartevocables. Es por esto que el 2 de mayo de
2016, luego de la reduccion de capital para ab&ordie resultados negativos y el aumento de
capital por capitalizacion de aportes, el capi@dia finalmente ascendié a 110.637.260 y la

participacion de CGC en Unitec Energy S.A. ascieal®38,26% del capital y los votos.
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4. SITUACION ACTUAL DE NUEVO TREN DE LA COSTA S.A. (NT DC) — PERDIDA DE
OPERACION POR RESCISION DEL CONTRATO DE CONCESION

Con fecha 3 de junio de 2013, el Ministerio deklidr y Transporte emitio la resolucion 477/2013a&n
que se resolvié rescindir el contrato de concesagmpbado mediante decreto N° 204 de fecha 11 de
febrero de 1993, por incumplimiento de las obligaes contractuales a cargo del concesionario, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.12@drner parrafo del pliego de bases y condiciones.
Con fecha 22 de julio de 2013, NTDC interpuso eMiglisterio del Interior y Transporte un recurso de
reconsideracion y jerarquico en subsidio, solidtase declare la rescision de la concesion poacidh
Estado Nacional y se indemnicen los dafios y péomisufridos como consecuencia de la desposesion de
bienes de su propiedad y de las inversiones relalizan la concesion.

No obstante lo expuesto, y a pesar de haber pestidactividad principal vinculada con el transporte
ferroviario de pasajeros, el Directorio de NTDCaestaluando continuar con las actividades secuaslari
y complementarias que desarrollaba la empresa talmo turismo y entretenimiento, explotacion de
espacios comerciales y estacionamientos, admiciSirg explotacion de galerias comerciales, etc.

Como consecuencia de la rescision de la Concesgpuaebsta por Resolucion 477/2013, que ha sido
impugnada por NTDC en sede administrativa, la Siaclecuenta con el derecho a reclamar por los dafios
emergentes del referido acto rescisorio. Entrel#ég®s que NTDC puede reclamar se encuentran aguello
dafos sufridos por la pérdida de la concesion (cporoejemplo las inversiones no amortizadas) y el
valor de los bienes de propiedad de NTDC cuya jp@sdése tomada por el Estado Nacional al asumir la
prestacion del servicio de la concesion.

Es opinién de los asesores legales de NTDC questeld& Nacional deberd afrontar, entre otras, las
indemnizaciones correspondientes a los bienesqgea@ NTDC cuya posesion fue tomada por el Estado
Nacional al momento de hacerse cargo de la préstaei servicio del denominado “Tren de la Costa”.

Por consiguiente, y en base a esa opinion, el iiecde NTDC entiende que posee el derecho a cobra
la suma equivalente al valor de los bienes de lest@ sido desposeida, que corresponden al material
rodante y los repuestos. En tal sentido, se sblecitun tercero idéneo en la materia la valuaciotode
mismos luego de que el Estado tomé posesion. Sdgio informe, el valor del material rodante
asciende a U$S 11.855.500 y el de los repuesto$S 1U802.202. Al 31 de marzo de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, el valor registrado por dichd$vas en los estados financieros de NTDC asciende
114.572 y 110.804, respectivamente, y se expon&aleel rubro Otros Créditos No Corrientes y el
resultado generado por dicha situacion se expomeadéel rubro Otros ingresos y egresos netos.

5. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS

5.1Bases de preparacion

De acuerdo con lo dispuesto en el Titulo 1V, Réginformativo Periddico, Capitulo I, Régimen
Informativo, Seccion I, Disposiciones Generalestiochto 1°, punto b.1) del texto ordenado de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”) (N.T. 20133 $ociedad ha optado por presentar sus estados
financieros correspondientes a periodos intermeeling&a forma condensada prevista en la Norma
Internacional de Contabilidad (“NIC") N° 34, “Infieracion financiera intermedia”.

Por lo tanto, los estados financieros intermed@ssolidados condensados se presentan en el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 201& datbase de la aplicacion de la NIC N° 34. La
adopcion de dicha norma, asi como la de la to@ladtalas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”), tal como fueron emitidas pol €onsejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) fuesoelta por la Resolucion Técnica N° 26 (texto
ordenado) de la Federacion Argentina de Consejaxfestonales de Ciencias Econdmicas
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(“F.A.C.P.C.E.") y por las Normas de la CNV. LaslINIson de aplicacion obligatoria para la
Sociedad, segun la norma contable profesional yéemas regulatorias antes citadas, a partir del
ejercicio que se inici6 el 1° de enero de 2012.

La presente informacion financiera intermedia coisdela no incluye toda la informacion que

requieren las NIIF para la presentacion de estdidasicieros completos, por corresponder a la
modalidad de estados financieros condensados t&esis la NIC 34. Por lo tanto, los presentes

estados financieros intermedios consolidados caadiErs deben ser leidos conjuntamente con los
estados financieros consolidados de la Sociedadspmndientes al ejercicio econdémico terminado el
31 de diciembre de 2015, los que han sido prepardelacuerdo con las NIIF.

Los importes y otra informacién correspondienteseprcicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2015 y al periodo de tres meses fimdd el 31 de marzo de 2015 son parte integrante
de los estados financieros intermedios consolidadoslensados mencionados precedentemente y
tienen el propdsito de que se lean sélo en relamaresos estados financieros.

La moneda legal en la Republica Argentina es elo.pé®s estados financieros intermedios
consolidados condensados adjuntos se presentaitesrde pesos.

Los presentes estados financieros intermedios tidados condensados han sido aprobados por el
Directorio de Sociedad Comercial del Plata S.Autpdzados para ser emitidos con fecha 11 de mayo
de 2016.

5.2 Normas contables aplicables

Las normas contables aplicadas en la preparacidwsdestados financieros intermedios consolidados
condensados son las mismas que aquellas utilipatagreparar los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio econdmico finalizatl81 de diciembre de 2015, tal como se describen
en aquellos estados financieros. La aplicaci6nadenbevas normas e interpretaciones adoptadas a
partir del presente ejercicio, no afectdé en forrgmificativa los montos expuestos en relacion a
activos y pasivos de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios consolidadoslensados han sido preparados sobre la base del
costo historico, excepto por la revaluacion detegeactivos financieros y activos no corrientes.|Bo
general, el costo historico se basa en el valanaale de la contraprestacion otorgada a cambio de
los activos.

La preparacion de los estados financieros, cuyporesbilidad es del Directorio de la Sociedad,
requiere efectuar ciertas estimaciones contablgseylos administradores realicen juicios al aplicar
las normas contables.

5.3Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados de Sociedadeial del Plata S.A. incluyen los estados
financieros individuales de la Sociedad, los de sasedades controladas y los de sus sociedades
controladas en conjunto. Son consideradas coni®laghndo la Sociedad posee el control de la entida
el cual se determina en funcién de tres elemeptader sobre la entidad donde se invierte, expasicio

o derechos a retornos variables de la entidad demdlevierte y la capacidad para usar el poderesobr
la entidad donde se invierte con el fin de afeldsiretornos del inversionista.

Los estados financieros de las sociedades cona®hatbs de sus sociedades controladas en conjunto
y entidades asociadas, con domicilio en el exteritlizados para preparar los estados financieros
consolidados fueron confeccionados de acuerdo asrNIIF. Los activos, pasivos y cuentas de

patrimonio fueron convertidos a pesos a los tipescadmbio vigentes a la fecha de esos estados
financieros. Las cuentas de resultados fueron ctidue a pesos de acuerdo con los tipos de cambio
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vigentes al cierre de cada mes.

Los principales ajustes de consolidacion son Igsientes:

» eliminacion de saldos de cuentas de activos y pasyvde ventas y gastos entre la sociedad
controlante y las controladas, de manera que ltzles financieros exponen los saldos que se
mantienen efectivamente con terceros; y

« eliminacion de las participaciones en el capitakry los resultados de cada periodo de las
sociedades controladas y de las sociedades catdgsolan conjunto. La Sociedad no tiene
conocimiento de la existencia de hechos o vari@gaignificativas en los patrimonios de aquellas
sociedades en que los estados financieros utikzadoesponden a un cierre distinto al del 31 de
marzo de 2016 y 2015 y 31 de diciembre de 2015.

5.4Sociedades objeto de la consolidaciéon

a) Los estados financieros de SCP al 31 de marzo dé 3031 de diciembre de 2015, se
consolidaron con los estados financieros a esdwmd$eale las siguientes sociedades, segun el
siguiente detalle:

31/03/2016 31/12/2015
Sociedad % de % de
participacion participacion
(directa (indirecta (directa (indirecta’

CPS Comunicaciones S.A. 100,00 (1) 100,00 (1)
Eléctrica del Plata S.A. 100,00 100,00
Nuevo Tren de la Costa S (“NTDC") 99,6 99,6
Omega Grains LLC (“Omega”) 50,00 2) 50,00 2)
Parque de la Costa S.A. (“PDC") 99,79 99,79
Pranay Inversora S.A. 55,00 3) 55,00 3)
TDC Holdings S.A. 100,00 100,00

(1) Con relacion a la adquisicion de CPS Comunicaci@As el Directorio de la Sociedad ha concluido e
junio de 2015 con el analisis de la informaciéntabte, reconociéndose un mayor valor de propiedad,
planta y equipo por 382.327 que neto del pasiveridib asciende a 248.513, y una ganancia de 54.208,
neta de un ajuste de precio pendiente de pago.

Por dltimo, SCP ha ofrecido una opcion de compgawgbo Roggio, de hasta el 25% del capital y ldes0
la que podra ser ejercida dentro de un plazo deafies contados a partir de la fecha de cierreside e
operacion.

(2) Con fecha 19 de junio de 2015, la Sociedad haid@rima opcion de compra por la cual incrementé su
participacion en Omega Grains LLC alcanzando un 5@%enencia accionaria. Como consecuencia de
dicha adquisicion, se ha registrado una Llave dgobie por 14.019. Posteriormente, SCP ejercié una
nueva opcién de compra para acrecer su participazioionaria al 65%, la cual se alcanzara en eldaes
diciembre de 2016, cuando se complete el pago slenta total de U$S 2.000.000.

En los estados financieros de Omega al 31 de naer2916 y 31 de diciembre de 2015 (utilizados fmra
consolidacién en SCP), se consolidaron los estdidasicieros de Chacraservicios S.R.L. y Madera
Experimental Station LLC.

(3) Con fecha 14 de octubre de 2015, SCP adquirio%l 8&l capital social y votos de Pranay Inversofa S.
(“PRANAY”) mediante un aporte de capital de 150lomes de pesos.

Ese mismo dia, PRANAY adquiri6 de CRH Europe Insesints B.V. y CRH Nederland B.V. (“CRH") el
99,98% del capital social y votos de Canteras CHegro S.A. (“CCN”") y el 100% del capital social y
votos de Inversora Matercon S.A. (antes “CRH Sudiauea S.A.”), Cormela S.A.l.LLF, LOSA Ladrillos
Olavarria S.A.l.C., Superglass S.A. y Arcillas Medidneas S.A.

En la misma fecha, se constituyé una prenda eneprgmado de privilegio a favor de CRH Europe
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Invesments B.V., sobre la totalidad de las acciagegiridas, en garantia del pago de la deuda de@a
Cerro Negro S.A. por U$S 14.000.000 en concepizagéal.

De acuerdo con el método de la adquisicién descedpt la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, la
Sociedad realiz6 la asignacion del costo de comipras acciones de PRANAY a la fecha de adquisicién
Los activos identificados y los pasivos asumidoPBANAY fueron medidos a su valor razonable a la
fecha de adquisicién, sobre la base de informac@table de la sociedad adquirida (incluyendo a sus
sociedades controladas) al 14 de octubre de 201E& f&cha de adquisicion, los activos adquiridos
ascendieron a 1.623 millones y las deudas asun@d835 millones (sin considerar la participacion
minoritaria). El exceso entre el valor de alocaaiénos activos netos antes mencionado sobre & des
adquisicién, ascendi6 a un importe de 314.172 y doetabilizado como una ganancia por compra
ventajosa al 31 de diciembre de 2015. Cabe mencigna la contabilizacion de la adquisicion sera
completada una vez que la Direccion de la Sociededte con la informacion contable definitiva de la
sociedad adquirida, y, de corresponder, se ajustasdmontos provisionales reconocidos en los ptese
estados financieros para reflejar la nueva inforémaobtenida sobre hechos y circunstancias quéaexis

la fecha de adquisicion y que, si hubieran sidemcimias, habrian afectado a la medicién de los itepor
reconocidos.

Las participaciones en inversiones de PRANAY at8Imarzo de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 son
las siguientes:

31/03/2016 y 31/12/2015

Socieda % de
participaciéon directa e
indirecta
Arcillas Mediterraneas S.A. 100,00
Canteras CerrNegro S.A (CCN} 99,9¢
Cormela S.A.LLF. 100,00
Inversora Matercon S.A. 100,00
LOSA Ladrillos Olavarria S.A.I.C. (LOSA) 100,00
Superglass S.A. 100,00

PRANAY tiene una participacion directa de Cormela.5.F. del 96,85% y una participacién indirecligl
3,15%, a través de la sociedad controlada Inveidaréercon S.A.

En el caso de Arcillas Mediterraneas S.A., la pgodicion de PRANAY es indirecta a través de Inverso
Matercon S.A. quien posee el 99% del capital sgcialtos de dicha sociedad, mientras que el 1% mést
fue adquirido por PRANAY con fecha 6 de enero d&&20

Asimismo, PRANAY tiene una participaciéon directa 8aperglass S.A. del 99%, mientras que el 1%
restante fue transferido con fecha 6 de enero 116 20nversora Matercon S.A.

La participacién de PRANAY en LOSA Ladrillos Olaxiar S.A.1.C. es indirecta a través de las socieslade
controladas Cormela S.A.l.I.LF. quien posee el 9%, &I capital social y votos e Inversora Matercoh. S
quien posee el 0,22% del capital social y votos@8A.

Finalmente, PRANAY tiene una participacién direetalnversora Matercon S.A. del 99%, ya que el 1%
restante fue transferido a Superglass S.A. coraféate enero de 2016.

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2@ 50ciedad ha consolidado con los estados fimascie
de PRANAY correspondientes al periodo de tres mésabzado el 31 de marzo de 2016 y al periodo
especial de 79 dias iniciado el 14 de octubre d& gTinalizado el 31 de diciembre de 2015.

En los estados financieros de PRANAY al 31 de maec2016 y 31 de diciembre de 2015 se han
consolidado las participaciones de Canteras Ceegyd\NS.A., Inversora Matercon S.A., Cormela S.A&).|
LOSA Ladrillos Olavarria S.A.l.C., Superglass SyAArcillas Mediterraneas S.A. computando los estado
financieros a dichas fechas.

b) En los estados financieros consolidados de SCR ae3marzo de 2016 y 31 de diciembre de
2015, se excluyé de la consolidacion a Petrodida (89,5% de participacion directa e indirecta),
dado que se encuentra previsionada en su totalidad.
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¢) En los estados financieros consolidados de SCR de3diciembre de 2015, se han consolidado
utilizando el método de consolidacion proporciotad estados financieros de las siguientes
sociedades, segun el siguiente detalle:

Sociedad % de participacion (directa e indirecta)
31/12/201!
Delta del Plata S.A 50,00
Destileria Argentina de Petréleo S.A. (“DAPSA") 0,60 1)

(1) Al 31 de diciembre de 2015, la inversion en DAP8A €onsolidada computando estados financieros al
30 de septiembre de 2015.

En los estados financieros de DAPSA al 30 de geptie de 2015 (utilizados para la consolidacion

proporcional en SCP al 31 de diciembre de 2015§0ssolidaron los estados financieros de Compairiia
Petrolera, Refinadora y Comercializadora del P&ta, Galposur S.A. (ex Dapsa Lubricantes S.A.) y

Asfaltos del Plata S.A.

5.5Inversiones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.55¢bongolidadas y otras sociedades

A continuacion, se detallan las principales pasticiones al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre
de 2015 en sociedades vinculadas y otras sociedagegue fueron valuadas a su valor patrimonial
proporcional 0 a su costo o su valor recuperable:

% de participacion

Sociedad (directa e indirecta)
31/03/2016 31/12/2015
Compafiia General de Combustibles S.A. (1) 30,00 30,00
Compafiia lversora Ferroviaria S.A.l. 22,11 22,11
Dapsa Gas S. 50,0(¢ 50,0(
Delta del Plata S.A. (2) 50,00 -
Destileria Argentina de Petréleo S.A. (‘DAPSA”) (3) 50,00 -
Terminal Bahia Blanca S./ 3,32 3,32

(1) Vernota 3.

(2) A partir del presente trimestre, la participadie la Sociedad tiene en Delta del Plata S.Avélieada a
su valor patrimonial proporcional, computando lstados financieros de dicha sociedad al 31 de marzo
de 2016.

(3) A partir del presente trimestre, la participaciar da Sociedad tiene en Destileria Argentina dedkeet
S.A. fue valuada a su valor patrimonial proporcipmamputando los estados financieros de dicha
sociedad al 31 de diciembre de 2015.

Al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre dE52@a inversién en CGC se ha valuado a su valor
patrimonial proporcional, computando los estadoarfcieros al 31 de marzo de 2016 y al 31 de
diciembre de 2015, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 20TF posee el 30% de las acciones y de los
votos de CGC.

Con fecha 17 de abril de 2015, la Asamblea Ger@rdinaria y Extraordinaria de Accionistas de

CGC, ha resuelto por unanimidad aumentar el capitalal en 329.138 y en consecuencia emitir
329.137.856 acciones ordinarias nominativas no satiles de valor nominal $1 y de un voto por
accion cada una, las cuales fueron integradas ntedjia el aporte en efectivo por 97.986 efectuado
por Latin Exploration S.L.U. el 2 de octubre de 204 (ii) el aporte de 161.806 integrado mediante
144.624.267 acciones de Unitec Energy S.A. deatitihd de Latin Exploration S.L.U. y de 69.345

integrado mediante 61.981.828 acciones de UniteerdggnS.A. de titularidad de Sociedad

Comercial del Plata S.A.

Asimismo, con fecha 17 de abril de 2015, Latin Bxalion S.L.U. ha notificado a CGC la
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transferencia de 29.395.899 acciones ordinariasnativas no endosables de valor nominal $1 y de
un voto por accion cada una de Unitec Energy S2o@dedad Comercial del Plata S.A.

En virtud de los aportes de capital y la transfeieede acciones efectuada, al 17 de abril de 2D15 e
capital social de CGC asciende a 399.138, compupsto399.137.856 acciones ordinarias
nominativas no endosables de valor nominal $1 yvoto por accion. Los accionistas Latin
Exploration S.L.U. y Sociedad Comercial del Plata. $nantienen un 70% y 30% del capital social
y votos, respectivamente. Latin Exploration S.Lpdsee 279.396.499 acciones representativas del
70% del capital y los votos y Sociedad Comercidl Rlata S.A. posee 119.741.357 acciones
representativas del 30% del capital y los votos.

Adicionalmente, como consecuencia de la compra diget) Energy S.A. efectuada por CGC
descripta en la Nota 3 e), CGC registr6 una disoidm en su patrimonio por 132.789. En
consecuencia, SCP registr6 dicho efecto considerandparticipacion accionaria del 30%, como
una disminucién del patrimonio por un total de 38.8

Ver otras cuestiones relacionadas con CGC en &adot

- Considerando que no se esperan obtener beneéicmsdmicos de las actividades de COMDEC
S.A., se ha previsionado totalmente el valor déalimversiéon al 31 de marzo de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 y por lo tanto, no fue consolidad

- Resto de las sociedades: a su costo o valor eezie.

5.6Activos mantenidos para la venta:

a) Trilenium S.A.:

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2€d%version en Trilenium S.A. por 38.416
(50% de participacion directa) se ha definido cdtctivo mantenido para la venta” y se ha
registrado en el Activo corriente. Esta inversi@ encuentra valuada a su valor patrimonial
proporcional considerando estados contables denluin S.A. al 31 de octubre de 2013. Los
resultados acumulados generados por Trilenium &Ade dicha fecha y hasta el 31 de enero de
2016 (ultimos estados contables emitidos por TitlenS.A.) al porcentaje de participacion de
SCP ascienden a una ganancia de 45.581, la cu&élansido devengada contablemente por
encontrarse esta inversion mantenida para la vAstmismo, y tal como se menciona en la Nota
26 de hechos posteriores de los presentes estadosiéros, debe considerarse que con fecha 3
de mayo de 2016, la Asamblea de Accionistas deriidn S.A. ha aprobado la distribucién de
dividendos en efectivo por 72.500 (que al porcents participacion de SCP ascienden a una
ganancia de 36.250).

Con fecha 23 de enero de 2014, SCP acord6 su yemtd08.709, equivalentes a un valor

establecido en 10.318.300 titulos Bonar X (AAl7jlicdonalmente, con fecha 26 de agosto de
2014, se realizé una adenda a la oferta irrevoabheenta, por la cual la compradora deposit6 en
una cuenta comitente en el Banco Columbia la sueneNl 10.318.300 titulos publicos Bonar X

(AA17) y la vendedora deposité 15.000.000 de a@sardinarias, nominativas no endosables, de
valor nominal $1 por accién y con derecho a un yvatpresentativas del 50% del capital de
Trilenium S.A. Esta operacién esta sujeta a laraiée de las autorizaciones pertinentes, entre
ellas la autorizacién judicial para el levantamiede la inhibicion general de bienes que pesa
sobre la Sociedad. Con fecha 14 de julio de 201l%vgcando lo decidido por la Sra. Juez de
primera Instancia, la Sala D de la Excma. CamanmeZoial de Apelaciones en lo Comercial

rechazé el pedido de levantamiento de la inhibigjéneral de bienes indicando que la Sociedad
debia volver a plantear la cuestion ante la Pririestancia incorporando los elementos de juicio
sumados a la causa con posterioridad al 21 derfelee2014, fecha de dictado de la resolucion de
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b)

Primera Instancia en términos favorables a la petiefectuada por la Sociedad. El Directorio,
cuando ello sea juridicamente viable, formulagré&sentacion a la que hace referencia la Alzada.

No obstante lo mencionado anteriormente, y tal camanenciona en la Nota 26 de hechos

posteriores de los presentes estados financie@R,ha celebrado con fecha 10 de mayo de 2016
una segunda adenda de prorroga de oferta irrevodablenta, por la cual se prorroga la vigencia
de la misma hasta el 30 de noviembre de 2016 oHssta que SCP obtenga resolucion judicial

favorable en caso de que la misma sea anterior.

El resultado que generaria la concrecion de laavpahdiente de autorizacion, ascenderia a una
ganancia de 105.937 segun la cotizacion de Idsgifuiblicos Bonar X (AA17) al 31 de marzo de
2016.

Parque de la Costa S.A.:

Al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre de 26&t rubro incluye un inmueble por 16.409
gue PDC ha desafectado de su actividad productsabse el cual ha aceptado una oferta de venta
a Gamma Sudamericana S.A. por 33.913, habiénddseadm en su totalidad al cierre del
ejercicio. Si bien la posesion del inmueble fugegada a la compradora, para la celebracion de la
escritura traslativa de dominio es necesario qu€ Bbtenga la autorizacion por parte del Juez
gue entiende en el concurso preventivo caratulddoen de la Costa S.A. s/Concurso
Preventivo”. En caso que se rechace la autorizani@mcionada, PDC debera restituir a la
compradora la cantidad de pesos equivalente a .R@TFMonos de la Republica Argentina
BONAR X con vencimiento en 2017 (AA17), conforméaacotizacion al cierre de la jornada del
dia anterior al pago. Dado que al 31 de marzo dé 30al 31 de diciembre de 2015, PDC no ha
obtenido la autorizacién mencionada anteriormegtenmueble se incluye en el rubro “Otros
activos mantenidos para la venta’ y el anticipahido se expone en el rubro “Otras deudas
corrientes”.

6. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO Y BIENES AFECTADOS AL EM PRENDIMIENTO

7.

31/03/2016 31/12/2015
Saldo al inicio del ejercicio 1.838.771 418.288
Consolidacion de Omega Grains LLC (nota 5 - 3.03C
Consolidacion de Pranay Inversora S.A. (nota & - 981.58¢
Desconsolidacion de Delta del Plata S.A. y Degélérgentina de
Petroleo S.A. (126.939) -
Altas y transferenci: 61.35¢ 144.36¢
Mayor valor por compra de CPS Comunicaciones - 382.32°
Bajas y transferencias (113) (20.671)
Depreciaciones (27.678) (70.158)
Saldo al cierre del periodo / ejercicio 1.745.400 1.838.771
INVERSIONES
31/03/2016 31/12/2015
No corrientes:
Inmuebles 5.483 5.483
Menos: Prevision para cvalorizaciones (295) (295)
Acciones Sociedades art. 33 Ley N.550 y otras sociedades (n
15.b) 467.725 434.245
Menos: Prevision para desvalorizaciones (7.536) .53@)
Subtotal 465.377 431.897
Llave de negocio Sociedades art. 33 Ley N° 1¢ 75.49¢ 75.49¢
540.875 507.395
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Corriente:
Titulos publicos y acciones con cotizacion:
Bonar 2017
Bonos Republica Argentina a la par U- 203¢
Bonar 2024
Acciones de Sociedad Comercial del Plata S.A.
Fondos comunes de inversion:
Alpha PesoPlus
Super Fondo Ahorro Plus A Santander Rio
Supergestion Mix VI B

. INVENTARIOS

Caorrientes:

Forestacion

Materias primas, insumos y materi

Semillas terminadas y en proc

Mercaderias de reventa y productos terminados
Productos en proceso

Mercaderias en trans

Repuesos y suministrc

Anticipos a proveedores

Menos: Provision para obsolescencia

9. OTROS CREDITOS

No corriente:

Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 no consolidadats (15.a)

Fiscales (IVA, impuesto a las ganancias e impug$ioganancia
minima presunta)

Impuesto diferido (nota 20.a)

Crédito por rescision de concesién (nota 4)

Deudores por ventas de otras inversiones

Diverso:

Caorrientes:

Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 no consolidadats (15.a)
Fiscales

Deudores por ventas de otras inversi

Titulos Publicos en alquiler para caucion burséti
Diversos

Menos: Provision para créditos incobrables
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31/03/2016 31/12/2015
- 3.590
50.04: 42.29¢
410 -
- 7 37
5.31: -
- 25.744
- 6.369
55.765 78.376
31/03/2016 31/12/2015
780 780
133.41: 133.47:
6.817 5.77:
268.6 203.628
10.243 7.812
5.53: 3.931
22.71¢ 19.65¢
2.420 -
(17.659) 619.9
382.898 358.088
31/03/2016 31/12/2015
23.065 11.921
42.204 40.186
46.810 45.717
114.572  110.804
36.500 32.350
74¢ 11.88¢
263.900 252.862
17.738 8.050
18.482 32.624
29.20( 57.74F
- 17.594
23.718 32.274
(1.260) (1.252)
87.878 147.035
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10.CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Corriente:
Comunes
En gestién judicial

Menos: Provision para créditos incobrables

11.CAPITAL SOCIAL

31/03/2016 31/12/2015

219.11! 213.47¢
3.772 3.772
(11.313 (18.650)
211.574 198.601

Al 31 de diciembre de 2012, el capital emitido asite a 260.512, representado por 26.051.175 accione
escriturales de V/N $10 cada una y de 1 voto poidac Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de
2015, luego de la cancelacion de la deuda concesalacciones emitidas (ver nota 2.b), el capital

emitido ascendi6é a 1.359.919.

Al 31 de marzo de 2016 y 31 diciembre de 2015 iexisB.128 acciones de la Sociedad en cartera, como

consecuencia de haber prescripto el plazo paramdts titulos provenientes de la capitalizacié@n d
utilidades, ajuste de capital y prima de emisiéracgones aprobada por la Asamblea de Accionighs d
24 de abril de 1994. Con fecha 30 de abril de 1B98samblea de Accionistas decidié prorrogar azpl

de su enajenacion.
12.PRESTAMOS

No Corriente:

Bancarios y financieros en moneda nacional
Bancarios y financieros en moneda extranjera
Obligaciones negociabl

Corriente:
Bancarios y financieros en moneda nacional
Bancarios y financieros en moneda extranjera

13.CUENTAS POR PAGAR

No corrientes:
Comunes

Corriente:

Comunes en moneda nacional
Comunes en moneda extranjera
Documentade

14.0TRAS DEUDAS

No Corriente:

Ingresos diferidos

Planes para beneficios a empleados
Indemnizaciones y acuerdo laborales
Deuda por compra de inversio
Diversa:
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31/03/2016 31/12/2015
500 5 62
388.30 307.834
- 4.551
353.809 313.010
48.248 102.633
31.555 25.295
79.803 127.928
31/03/2016 31/12/2015
6.335 4.727
6.335 4.727
276.369 302.763
35.806 31.329
93.47( 74.58:
405.645 408.674
31/03/2016 31/12/2015
3.015 1.805
11.188 10.408
10.932 4.120
13.51¢ 16371
2.742 1.09¢
41.389 33.797
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31/03/2016 31/12/2015

Corriente:

Ingresos diferidos 10.685 8.509
Indemnizaciones y acuerdo laborales 8.803 6.586
Honorarios a pagar al Directo 1.568 4.31¢
Anticipo por venta de inmuet 2375 34.55¢
Diversas 11.368 32.421

34.799 86.389

15.SALDOS CON SOCIEDADES VINCULADAS, OTRAS SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS

a) A continuacion se detallan los saldos con las Slacies art. 33 Ley N° 19.550 al 31 de marzo de
2016 y 31 de diciembre de 2015:
31/03/2016  31/12/2015

Otros créditos
No corriente:

Compaifiia Inversora Ferroviaria S.A.l 10C 10C
Destileria Argentina de Petréleo S.A. 22.965 11.821

23.065 11.921

Corrientes:

Trilenium S.A. 489 274
Delta del Plata S.A. 1.762 797
Destileria Argentina de PetrolS.A. 14.89¢ 6.61%
Compariia Suizo Argentina de Construcciones Ci8lés 61 61
Comparfiia Petrolera del Plata S.A. 453 226
Pranay S.A. 75 75

17.738 8.050

b) A continuacion se detallan las inversiones en aesale Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras
sociedades al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciedebd15:

31/03/2016  31/12/2015

Acciones
Comparfiia General de Combustibles S.A. (ver noaS.8) (1) 375.020 404.474
Compaifiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. 21.806 21.806
COMDEC S.A 6.54¢ 6.54¢
Delta del Plata S.A. (ver nota 5.5) 20.786 -
Destileria Argentina de Petroleo S.A. (ver notg 5.5 42.148 -
Otras sociedade 1.415 1.415

467.725 434.245

(1) Adicionalmente, al 31 de marzo de 2016 y 31 dedibre de 2015 existe una llave de negocio
por 60.002, que se expone en el rubro llave deciego

c) Durante los periodos de tres meses terminados dé3tharzo de 2016 y 2015, la Sociedad y sus
sociedades controladas devengaron un total de 472319, respectivamente, en concepto de
honorarios al Directorio. La Sociedad no brindaua Birectores o funcionarios ejecutivos ninguin
plan de retiro, pensién o beneficios similares.
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16. INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Ventas netas
Servicios prestados
Arrendamiento:
Exportacione

17.COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y SERVICIOS PRESTADOS

Inventarios al inicio del ejercicia)

Compras del periodo

Gastos segun detalle en nota 18
Inventarios al cierre del peria/ ejercicic (1)

(1) Se excluyen los anticipos a proveedores y la pi@vipara obsolescencia.

18.GASTOS

Rubro

Remuneraciones y cargas sociales

Costos directos de venta

Honorarios y retribuciones por servic

Gastos de mantenimiento
Otros gastos del personal
Servicios contratados
Seguros

Seguridad y vigilancia
Alquileres y arrendamient
Servidumbre de paso

Impuestos, tasas y contribuciones

Publicidad y promocién
Movilidad, viaticos y estadias
Telefonia y correspondencia
Honorarios al Directorio
Gastos generales
Gastos bancarios
Gastos de representacion
Otros gastos
Total 31 de marzo de 2016
Total 31 de marzo de 2015

31/03/2016 31/03/2015
(3 meses (3 meses
487.396 385.738
141.780 72.057
704 452
1.727 -
631.607 458.247
31/03/2016 31/03/2015
(3 meses) (3 meses)
380.949 51.787
119.189 261.870
309.806 75.863
(404.03)) (47.259
405.910 342.261
31/03/2016 31/03/2015
Costos de Gastos de Gastos de Total Total
ventas comercializacién administracién
158.936 21.723 79130. 211.450 68.459
17.553 - - 17.553 8.786
11.23¢ 1.66¢ 5.18:2 18.09( 12.53(
84.408 226 2.064 86.698 6497.
4.929 629 1.913 7.471 3572.
1.825 29.296 2.266 33.387 3414.
988 298 286 1.572 1.691
4.540 - 30 4.570 1.204
3.91¢ 2.00z 1.01( 6.92¢ 2.18¢
3.864 - - 3.864 2.459
2.356 26.675 401.4 40.471 20.721
- 5.031 - 5.031 3.532
1.527 830 439 2.796 1.553
1.268 298 999 622.5 703
- - 4,810 4.810 2.409
2.553 741 1.613 4.907 1.490
- - 2.223 2.223 1.621
- - 311 311 143
9.906 3.702 330 13.938 1.655
309.806 93.120 65.707 .88
75.863 24.116 45.508 145.487
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19.RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES

31/03/2016  31/03/2015

(3 meses) (3 meses)

Compafia General de Combustibles S.A. (32.810) (7.843)
Delta del Plata S.A. (ver nota 5.5) 760 -
Destileria Argentina de Petroleo S.A. (ver nota) (1.823 -
Resultado por venta (nversionesen otras sociedac - 36.72
Otros resultados de inversiones permanentes 352 -
Total (33.521) 28.949

20.IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRE  SUNTA

a) El detalle del impuesto diferido es el siguiente:

b)

31/03/2016 31/12/2015
Activo diferido:
Diferencias temporarias de valuac 4.31(C 3.217
Quebrantos acumulac 42.50( 42.50(
Activo neto 46.810 45,717
Pasivc diferido:
Diferencias temporarias de valuac (387.193 (424.956
Quebrantos acumulados 26.665 25.895
Impuesto a la ganancia minima presunta 9.780 8.770
Pasivo neto (350.748) (390.291)

Adicionalmente a los quebrantos registrados ale8indrzo de 2016, existen aproximadamente 179,9
y 24,4 millones de quebrantos de la sociedad clamiie y sociedades controladas a la tasa impositiva
vigente del 35% cuyo afio de prescripcion es 201B0¥7, respectivamente, que no han sido
reconocidos como activos por considerar que a thafede emisién de los presentes estados
financieros no existen elementos para validar superabilidad.

La conciliacion entre el cargo a resultados regkirpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normas tegean la materia al resultado contable al 31 de
marzo de 2016 y 2015, es la siguiente:

31/03/2016  31/03/2015

(3 meses) (3 meses)

Resultado antes de impuesto a las ganancias (50.661) 80.451
Tasa vigent 35% 35%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultadcperiodo 17.731 (28.158

Efecto de las diferencias permanentes (25.733) (4.573)

Total por impuesto a las Ganancias (8.002) (32.731)

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 20CF 8a determinado un cargo por impuesto a la
ganancia minima presunta, por ser éste superiormiesto a las ganancias. Los créditos originados
por el impuesto a la ganancia minima presunta seestran activados en el rubro “Otros Créditos”,

por entender que los mismos seran recuperables datsu prescripcién. En aquellas sociedades en

las que se estimd que el impuesto a la ganancianaipresunta no seria recuperado, el mismo ha
sido imputado a resultados.
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21.REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DEC RETO N° 677/01 - ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transpareneitacferta publica”, publicado en el Boletin Cfici

el 28 de mayo de 2001, define como “grupo conttelap “grupos de control” a aquella o aquellas
personas fisicas o juridicas que posean en forreatdio indirecta, individual o conjuntamente, segll
caso, una participacion por cualquier titulo ercagbital social o valores con derecho a voto que, de
derecho o de hecho, en este caso si es en forataegdes otorgue los votos necesarios para folanar
voluntad social en asambleas ordinarias o parare&egvocar la mayoria de los directores.

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 20d%iehdo en cuenta las Asambleas de Accionistas
celebradas con fecha 29 de abril de 2016 y 30 ded#h2015, no existen personas fisicas o jurilma
los términos del decreto 677/01.

22.ACTIVOS GRAVADOS Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRIN GIDA

Al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre de 20d®xisten activos gravados, ni de disponibilidad
restringida, excepto los descriptos a continuacion:

- Al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre de 2@ltotalidad de las acciones de las sociedades
controladas por Pranay Inversora S.A. se encuegitaradas con una prenda en primer grado de
privilegio a favor de CRH Europe Investments B.¥n garantia del pago de una deuda que
mantiene la sociedad controlada Canteras Cerrod\ggr. por U$S 14.000.000 con dicha entidad.

- Ver notas 3.d) y 25 a los presentes estados fieeog;ien lo que respecta a la prenda otorgadapor |
Sociedad sobre las acciones que posee de CGC.

- En el caso de la sociedad controlada Parque dedta(S.A., existe inhibicién general de bienes,
hasta tanto el juzgado de por concluido formalmeht®ncurso de acreedores de dicha sociedad.

23.INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad ha adoptado la NIIF 8 “Informacion pegmentos” que establece que son segmentos de
explotacion identificados sobre la base de infornméernos con respecto a los componentes de la

empresa revisados regularmente por el Directoriocipal tomador de decisiones operacionales, para

asignar recursos y evaluar su desempefio. Las dadie$ de la Sociedad se realizan en el territorio

nacional y en el exterior. Como una manera de @@stisu negocio, tanto financieramente como en el

marco operativo, la Sociedad ha clasificado suscieg en:

Informacién sobre segmentos de negocio:

31/03/201¢ 31/03/201*
(3 meses) (3 meses)
Ingresos por ventas y servicios
Petréleo y derivados - 310.630
Entretenimiento 89.814 75.426
Comunicaciones 141.793 72.191
Construccion 399.796 -
Otras actividades 204 -
Total 631.60° 458.24°
31/03/201¢ 31/03/201¢
(3 meses) (3 meses)
(Pérdida) ganancia neta del periodo
Petréleo y derivados (34.633) (8.265)
Entretenimiento 16.817 15.975
Comunicaciones 30.209 13.881
Construccion (18.951) -
Otras actividades 1.719 3.611
Administracién central (53.824) 22.518
Total (58.663 47.72(
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31/03/2016 31/03/201¢

(3 meses) (3 meses)
Depreciaciones y amortizaciones
Petréleo y derivados - 2.290
Entretenimiento 6.059 5.110
Comunicaciones 11.493 3.026
Construccién 10.019 -
Otras actividades 94 -
Administracién central 13 13
Total 27.67¢ 10.43¢
31/03/201 31/12/201¢
Activos totales (excluyendo activos mantenidos fekenta)
Petréleo y derivados 417.168 610.145
Entretenimiento 508.378 457.997
Comunicaciones 621.900 621.170
Construccion 1.640.590 1.602.712
Otras actividades 127.267 153.004
Administracién central 352.911 338.760
Eliminaciones (292.040) (282.125)
Total 3.376.174 3.501.663
31/03/2016 31/12/2015
Pasivos totales
Petréleo y derivados - 161.391
Entretenimiento 351.068 317.537
Comunicaciones 330.214 317.091
Construccién 872.111 799.782
Otras actividades 46.926 54.752
Administracién central 408.247 418.477
Eliminaciones (292.040) (282.125)
Total 1.716.521 1.786.90!
31/03/201 31/12/201
Adiciones de Propiedad Planta y Equipo, bienedades al emprendimiento y
Activos Intangibles
Petréleo y derivados - 14.020
Entretenimiento 3.555 24.073
Comunicaciones 35.246 78.669
Construccién 22.449 26.526
Otras actividades 113 1.052
Administracién central - 71
Total 61.36¢ 144.41:

24.FUSION DE CANTERAS CERRO NEGRO S.A. CON CORMELA S.AlLF, SUPERGLASS S.A,,
LOSA LADRILLOS OLAVARRIA S.A.I.C. Y ARCILLAS MEDITE RRANEAS S.A.

Con fecha 30 de marzo de 2016, los miembros deicRirio y el Sindico Titular de Canteras Cerro
Negro S.A. aprobaron el compromiso previo de fusidediante el cual Canteras Cerro Negro S.A,,
(sociedad incorporante) se fusionara a efectosdegeontables e impositivos a partir del dia hloiél de
2016 con Cormela S.A.LLF, Superglass S.A., LOSAdrillos Olavarria S.A.l.C. y Arcillas
Mediterraneas S.A. (sociedades absorbidas) mediambsorcion de la totalidad de los activos,vossi
patrimonios netos, bienes registrables y no redifs, derechos y obligaciones, trabajadores asivel

el derecho a fabricar y comercializar todos losipobos que producen las sociedades absorbidaggas
se disolveran sin liquidarse, en un proceso debfusbnforme lo previsto en los articulos 83 y 84 y
concordantes de la Ley General de Sociedades 850 9e Sociedades Comerciales y en el inciso a) del
articulo 77 de la ley de Impuesto a las Gananciasdjficaciones.

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA |. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C. AB.A.
T° 148 - F° 195
-30 -



La presente fusiébn comprendera la incorporacioQaieteras Cerro Negro S.A. de todas las actividades
comerciales, créditos, bienes muebles e inmuetdgschos y obligaciones de las sociedades abserbida
en un proceso de fusion que finalmente fue apropaddtas respectivas asambleas de accionistasds 19
abril de 2016.

Las partes se fusionan a fin de lograr un mejoovggmhamiento de sus estructuras administrativas,
optimizar inversiones financieras, fortalecersenéoaica y financieramente, racionalizar sus cosjos f
y la toma de decisiones y fortalecer el liderazgaongrcado en el que operan.

A la fecha de los presentes estados financierdsasefectuado las publicaciones previstas enteld&r
inc. 3° de la Ley N° 19.550, encontrdndose vigehig@azo para la presentacion de oposiciones pte pa
de los acreedores de las compafiias participantesfagion.

25.PRESTAMOS

Con fecha 17 de abril de 2015, la Sociedad ha &@dqude Latin Exploration S.L.U. la cantidad de
61.981.828 acciones ordinarias hominativas no exides de VN$1 cada una de UNITEC Energy S.A.
por 69.345 equivalente a U$S 7.898.400, el cu@ pagadero mediante la cesion de dividendos futuros
de Compariia General de Combustibles S.A. (“CGC&tchaumplimentar el mismo. Al 31 de marzo de
2016, la deuda se expone en el rubro préstamosrriertges.

Dichas acciones han sido aportadas a CGC en la leankxtraordinaria de Accionistas de CGC
celebrada con fecha 17 de abril de 2015, recibiertioo contraprestacion la cantidad de 69.345.457
acciones ordinarias nominativas no endosables dgl\édda una de CGC.

Asimismo, con fecha 17 de abril de 2015, la Sodela adquirido de Latin Exploration S.L.U. la
cantidad 29.395.899 acciones ordinarias nominath@®ndosables de VN$1 cada una de CGC por
29.396. Dicho precio, equivalente a U$S 3.522.53f gpagadero en tres cuotas anuales, iguales y
consecutivas a partir del 31 de julio de 2015. rdsmas devengan un interés del 8,75% anual. Con
fecha 31 de julio de 2015 se efectud el pago geiteera cuota de capital por U$S 1.174.192 mas los
intereses devengados. Al 31 de marzo de 2016,®meR en el rubro préstamos corrientes y préstamos
no corrientes, en funcion del plazo de vencimiento.

Las mencionadas acciones han sido prendadas adalveendedor en garantia del pago del precio, tal
como se menciona en la nota 3.d).

26.HECHOS POSTERIORES
a) Sociedad Comercial del Plata S.A.

Con fecha 28 de abril de 2016, la Sociedad ha w@ebun acuerdo con Beylex Gestora de
Participaciones S.L. ("Beylex") por el cual se ddgen 6.666 acciones de titularidad de Pranay S.A.
(sociedad accionista de Pranay Inversora S.A.)upoprecio establecido de U$S 3.333.334 (délares
estadounidenses tres millones trescientos treiitasymil trescientos treinta y cuatro), pagaderdres
cuotas iguales, anuales y consecutivas de U$S .111,B3 (d6lares estadounidenses un milléon ciento
once mil ciento once con 33/100), con vencimieatprimera de ellas el 21 de septiembre de 2038 vy |
dos restantes los dias 21 de septiembre de 20Q¥8/rBspectivamente, no devengandose interés alguno

De esta manera, SCP alcanza una participacionarafinversora S.A. equivalente al 65% del capital
social y votos de la sociedad.
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b) Trilenium S.A.

Con fecha 3 de mayo de 2016, la Asamblea de Actemide Trilenium S.A. aprobd la distribucion de
dividendos en efectivo por 72.500 pesos, medianteesafectacion de la reserva voluntaria. Asimisho,
Directorio en su reunién del 6 de mayo de 2016otapria puesta a disposicion de los dividendos, los
cuales fueron abonados en funcién al porcentajgadeipacion (36.250 para cada accionista) cohdec
10 de mayo de 2016.

Con fecha 10 de mayo de 2016, SCP ha celebradeaegumda adenda de prérroga de oferta irrevocable
de venta, por la cual se prorroga la vigencia dmitana hasta el 30 de noviembre de 2016 o biem hast
gue SCP obtenga resolucién judicial favorable e cie que la misma sea anterior.

Asimismo, y como consecuencia del cobro de losddivlos mencionados en el primer punto,
corresponde la liberacién parcial de VN 2.496.1idTlds Bonar X (AAl7) equivalentes a los 36.250
abonados en concepto de dividendos. Por tal masvogstablecio que el saldo de precio pendiente de
pago asciende a la suma de VN 7.822.173 tituloaBEr{AAL7).

Firmado a los efectos de su identificacion con tmaes

informe.
ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
INDIVIDUALES CONDENSADOS

Correspondientes al periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2016

(presentados en forma comparativa)
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A. i
ESTADO INTERMEDIO INDIVIDUAL CONDENSADO DE SITUACIO
(en miles de pesos)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Inversiones
Inventarios
Créditos con Partes Relacionadas
Otros crédito:
Total del Activo No Corriente

ACTIVO CORRIENTE

Inventarios

Créditos con Partes Relacionadas

Otros créditos

Cuentas comerciales por cobrar

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Subtotal

Activos mantenidos para la venta — Trilenium S.A.
Total del Activo Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO Y PASIVO
Aportes de los propietarios
Reservas y Otros
Resultados acumulac- incluye resultado d periodo /ejercicic
Total del Patrimonio

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos
Deudas con Partes Relacionadas
Otras deudas
Total del Pasivo No Corriente

PASIVO CORRIENTE
Préstamos
Cuentas por pag
Cuentas por pagar con Partes Relacionadas
Anticipos de clientes
Remuneraciones y cargas sociales
Impuestos a pagar
Deudas con Partes Relacionadas
Otras deudas
Total del Pasivo Corriente
Total del Pasivo
TOTAL DEL PATRIMONIO Y PASIVO

N FINANCIERA AL 31 DE MARZO DE 2016

Notas  31/03/2016 31/12/2015
6 13.037 13.050
7.a) 1.498.643 1.537.450
5.897 5.897

10.1 34.211 33.649
8 93.10 87.36:
1.644.892 1.677.408

780 780

10.2 48.308 19.040
8 33.266 79.244
48 63

384 343

82.786 99.470

45 38.416 38.416
121.202 137.886
1.766.094 1.815.294
9 1.359.919 1.359.919
(19.971) (23.524)

20.39¢ 62.44:
1.360.342 1.398.837

14y 20 133.367 118.307
10.3 164.930 133.058
2.375 4.228

300.672 255.593

14y 20 18.860 26.522
609 803

10.4 31.44 1.455

11 11

621 726

7.883 6.742

10.5 71.833 114.638
3.820 9.967

105.080 160.864

405.752 416.457
1.766.094 1.815.294

Las notas forman parte de los presentes estadoxigros intermedios individuales condensados.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comisién Fiscalizadora

ING. IGNACIO NOEL
Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA I. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)

C.P.C.E.CABA.
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO INDIVIDUAL CONDENSADO DE GANANCIA S O PERDIDAS Y OTROS RESULTADOS
INTEGRALES CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2016

(en miles de pesos)

Notas 31/03/2016 31/03/2015
(3 meses (3 meses

Resultados de inversiones permanentes y honofaoioservicios 11 (4.880) 67.134

Gastos de administracion 12 (5.972) (3.605)

Depreciaciones (13) (13)

Subtotal — (pérdida) ganancia (10.865) 63.516

Resultados financieros y por tenencia

Generados por activos
Intereses 2.454 2.211
Diferencias de cambio 13.047 378
Resultados por tenencia de inversiones corrientes - 12
Subtotal de resultados generados por activos 15.501 2.601
Generados por pasivos
Intereses y gastos (5.855) (1.123)
Diferencias de cambio (39.968) (2.374)
Subtotal de resultados generados por pasivos (45.823) (3.497)
Otros egresos netos (1.516) (23)
(Pérdida) ganancia antes de impuestos (42.703) 62.597
Impuesto a las ganancias 13.a) 655 (14.920)
(Pérdida) ganancia neta del periodo (42.048) 47.677
Otros resultados integrales
Partidas que pueden ser reclasificadas posteritenaérstado de ganancias o
pérdidas:

Conversién de negocios en el extranjero 3.553 1.147
Otros resultados integrales del periodo neto de inyestos 3.553 1.147
(PERDIDA) GANANCIA INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO (38.495) 48.824
Resultado basico por accion (0,31) 0,35

Las notas forman parte de los presentes estadowiaros intermedios individuales condensados.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA I. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C. AB.A
T° 148 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO INDIVIDUAL CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE

MARZO DE 2016
(en miles de pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Pérdida neta del periodo

Otros resultados integrales del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2016

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Ganancia neta del periodo
Otros resultados integrales del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2015

Aportes de los propietarios

Otros Reserva de
conversion de

Resultados Total
acumulados

Capital Acciones Capital emitido .
emitido en cartera total sociedades del
exterior
1.359.838 81 1.359.919 (39.836) 16.312 62.442 8183y
(42.048) (42.048)
3.553 3.553
1.359.838 81 1.359.919 (39.836) 19.865 20.394 0133E
Aportes de los propietarios Otros Reserva de Resultados Total
conversion de acumulados

Ca_p_|ta| Acciones Capital emitido sociedades del
emitido en cartera total :
exterior
1.359.838 81 1.359.919 - 6.327 (297.400) 1.068.846
47.677 47.677
1.147 1.147
1.359.838 81 1.359.919 - 7.474 (249.723) 1.117.670

Firmado a los efectos de su identificacién con tnagésforme.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA |. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.EE.C.AB.A.
T° 148 - F° 195

Las notas forman parte de los presentes estadogfaros intermedios individuales condensados.

ING. IGNACIO NOEL
Presidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO INDIVIDUAL CONDENSADO DE FLUJOS D E EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2016
(en miles de pesos)

31/03/2016 31/03/2015

Flujo de efectivo por actividades de operacion

(Pérdida)ganancia neta diperiodc (42.04%) 47.67
Ajustes para arribar al flujo de efectivo provemdede las actividades |
operacion:
Impuesto a las ganancias devengado (655) 14.920
Depreciacion de ppiedad, planta y equi 13 13
Resultados de inversiones permane 8.70¢ (61.882)
Resultados financieros 30.322 896
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos 414 (889
Deudas 4.386 6.447
Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas 1.137 7.187
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Cobros por ventas de inversiones corrie - 1.20¢
Cobro de dividendc 37.62( -
Préstamos otorgados (26.411) -
Pagos por adquisicion de subsidiaria y aportegexsiones no corrientes (12.373) (8.427)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadede inversion (1.164) (7.218)
Flujo de efectivo por actividades de financiacion
Préstamos recibidos 68 -
Flujo neto de efectivo generado por las actividadede financiacion 68 -
Aumento (disminucion) neta del Efectivo y equivaletes del Efectivo 41 (31)
Efectivo al inicio del ejercicio 343 756
Efectos de la variacion sobre el efectivo y eqeints 41 (31)
Efectivo al cierre del periodo 384 725

Las notas forman parte de los presentes estadoxfaros intermedios individuales condensados.

Firmado a los efectos de su
identificacion con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comisién Fiscalizadc President

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA I. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C. AB.A.
T° 148 - F° 195
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS INDIVID UALES CONDENSADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2016
(en miles de pesos)

1.

2.

INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

Sociedad Comercial del Plata S.A. (“SCP” o “la 8deid”) es una sociedad an6nima constituida bajo las
leyes de la Republica Argentina, inscripta en edieo Publico de Comercio el 7 de junio de 192% fécha

de finalizacion del contrato social es el 27 dejde 2064 y su domicilio legal es Reconquista 1@8&iso

de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La actividad principal es la de inversion en vasomeobiliarios, tomando participacion accionariadestintas
sociedades (las que se detallan en los estadoxiémas) principalmente, en los segmentos de getrplsus
derivados, entretenimiento, comunicaciones, innefml y construccion.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la®8dks Comercio de Buenos Aires, y se encuentraasaijetis
regulaciones y las de la Comisién Nacional de \&HoCNV). Con fecha 27 de diciembre de 2012, fue
promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.88& contempla la reforma integral del actualmégi

de oferta publica (Ley N° 17.811, con las modifioaes introducidas por el Decreto 677/2001) y cuya
vigencia rige a partir del 28 de enero de 2013reEntras cuestiones, la nueva ley amplia las fadedt
regulatorias del Estado Nacional en el ambito deoflxta pulblica a través de la CNV, asi como la
organizacion del mercado y los requisitos paraagentes, a la vez que elimina la obligatoriedadsate
accionista para que un agente intermediario pugaaao en un mercado determinado, delegando en el
mencionado organismo la autorizacion, registroguiacion de diferentes categorias de agentes. Asiq)i
con fecha 5 de septiembre de 2013 fue publicaB&$mlucion General N° 622 que aprueba las Normées de
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013). La Soakdambién cotiza sus acciones en la Bolsa de fZuric
(Six Swiss Exchange AG).

CONCLUSION DEL CONCURSO DE ACREEDORES DE LA SOCIEDAD

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo CoisleN°® 18, Secretaria N° 36, emiti6 una
resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, declarindonclusion del concurso de la Sociedad en los
términos del art. 59, primer péarrafo de la Ley dm€irsos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 20412ia resuelto la homologacion del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorarioscacsales, se determind la constitucion del codeté
control definitivo que actuar4 como controlador delierdo y se mantiene la inhibicion general de
bienes de SCP durante la etapa de cumplimientacdeirdo.

b) Para el cumplimiento de la propuesta concursal hagada y de lo resuelto por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia dg&plel aumento de capital en la suma de $ 1.100
millones a través de la emision de 110 millonesadeiones, la Sociedad solicitd oportunamente la
autorizacion para la emision y cotizacion de lasaes, tanto a la Comision Nacional de Valoresa@om
a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Ambos @sgaws autorizaron la emisién y cotizacion, con
fecha 22 y 29 de noviembre de 2012, respectivamémteSociedad publicd edictos otorgando a los
accionistas, por el término de 30 dias, la posiadi de ejercer el derecho de suscripcion preferente
Dicho plazo vencié el 4 de enero de 2013, sin gugum accionista haya ejercido tal derecho.
Asimismo, la Sociedad obtuvo la aprobacién de l&s®8ale Zurich (Six Swiss Exchange AG) para
cotizar la nueva emisién de acciones a partir aid @nero de 2013.

Por consiguiente, a partir de dicha fecha la wealide las acciones emitidas por 1.099.407 queskzanc
el pasivo concursal fueron puestas a disposicidriodeacreedores concursales alcanzados por la
capitalizacion incluida en la propuesta concursahblogada con fecha 21 de septiembre de 2012.

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA I. CALVO (Socia)
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Consecuentemente, a partir del 7 de enero de Z04@ital Markets Argentina S.B.S.A. contratado
como agente de canje, inicié el proceso. Al 31 dezmde 2016, se han entregado acciones emitidas po
un valor de 931.540.

c) Al 31 de marzo de 2016, existen incidentes de id@vigresentados pendientes de resolucién judiczal.
Gerencia y el Directorio de SCP estiman que los to®orregistrados contablemente cubren
adecuadamente estos reclamos.

d) La Sociedad pidio la declaraciéon de cumplimientbageierdo preventivo, la que se encontraba sujeta a
una decision de la Sala D de la Excma. Camara étdipnes en lo Comercial con relacion a un crédito
condicional pretendido por el Fideicomiso de Recagén Crediticia Ley 12.726, que fuera
definitivamente reconocido al pretenso acreedor fegha 14 de julio de 2015. Se han rechazado los
recursos planteados contra la referida resolucéinSdiperior lo que supone que la Sociedad debe
cancelar el crédito reconocido al Fideicomiso deuReracion Crediticia Ley 12.726 en los mismos
términos y condiciones que el resto de los pasinosografarios verificados y conforme la propuesta
concursal homologada.

3. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

a) Los estados financieros intermedios condensado€atapafiia General de Combustibles S.A. (en
adelante “CGC”) al 31 de marzo de 2016 detallarsigsientes cuestiones relacionadas con sociedades
vinculadas y relacionadas con CGC:

» Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN)- Los estados financieros de Transportadora Glas de
Norte S.A. (TGN) indican que a raiz de los camlsiostanciales operados en las principales variables
macroeconémicas en la Republica Argentina desdss fdel afio 2001, a partir de enero de 2002 el
Estado Nacional emitid leyes, decretos y diversgsilaciones que implicaron un profundo cambio del
modelo econémico vigente hasta ese momento, y pgrijeron efectos de importancia en la ecuacion
econdmica y financiera de TGN, en su negocio ylemagco regulatorio. La Ley de Emergencia Publica
N° 25.561 (“LEP”) dispuso la pesificacion de lasifts de transporte de gas natural destinado al
mercado local y la derogacién del mecanismo detajssmestral basado en el Producer Price Index
(“PPI"). Asimismo, la LEP autorizé al PEN a renegodas tarifas y los contratos de obras y sersicio
publicos. A la fecha de emision de los estadosnfiraos de TGN, no se han producido avances de
fondo en la renegociacion de las tarifas.

TGN posee al 31 de marzo de 2016 disputas conélastpor montos significativos con ciertos clientes
de transporte de gas con destino a la exportac&aidps pendientes de cobro a estos, segun seaxpli
en la Nota 18.1.4) y 18.1.6) de los estados firanside TGN correspondientes al ejercicio econdémico
finalizado el 31 de diciembre de 2015 (publicaddeefiutopista de Informacion Financiera de la CNV).

Durante el ejercicio 2012, TGN reestructuré su \gadinanciero existente a diciembre de 2008.
Considerando el resultado de los dos canjes impltrdes por TGN en 2012 mas el pago a ciertos
acreedores en el marco de ejecuciones y/o acugrdigduales, TGN ha reestructurado el 98,31% del
capital de su pasivo financiero. En la Nota 15 aedstados financieros de TGN correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201HmEsenta informacion sobre los términos y condieson
relativas a las obligaciones negociables emitidas.

La intervenciéon de TGN dispuesta por el ENARGASImmembre de 2008 (limitada a una veeduria por
una sentencia cautelar dictada en marzo de 20@83 de la decision del Directorio de postergaragjo

de las cuotas de capital e intereses de la dendaciera de TGN que vencian en diciembre 2008 y los
vencimientos posteriores a dicha fecha, concluyibele diciembre de 2015. Durante los casi siebs af
de vigencia de la mencionada veeduria, TGN contpraétando el servicio publico a su cargo con total
normalidad y sin afectacion de sus clientes.

En marzo de 2011, TGN present6 ante el MinistegoPdanificacién Federal, Inversién Publica y
Servicios (“MPFIPyS”) un reclamo administrativo yiee por los dafios que TGN considera haber
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experimentado como consecuencia de la pesificadénsus tarifas dispuesta en la LEP, y el
subsiguiente congelamiento tarifario. La interpidsiadel reclamo obedecié a la necesidad de proteger
los derechos de TGN, los que de otro modo podrasevafectados por el curso de la prescripcion. No
obstante, es intencién actual de TGN continuarigiando en el proceso de renegociacion de su
Licencia con arreglo al procedimiento establecid@leDecreto 367/16 y normas complementarias. Ante
el silencio de la administracién y el vencimien& plazo de caducidad previsto en el articulo 3 fad
Ley de Procedimientos Administrativos 19.549, efensa del interés social el 11 de octubre de 2012
TGN promovi6 una demanda judicial contra el Estildcional para obtener la reparacion de los dafios
experimentados a partir del 1° de enero de 200&syabel 31 de diciembre de 2011 (con reserva de
ampliar) como consecuencia de la pesificacion ddamifas dispuesta en la Ley 25.561 y el subsigeie
congelamiento tarifario, por la suma de $ 1.436amds (incluyendo intereses).

Con posterioridad, el 5 de junio de 2015 el ENARGAS0 en vigencia, a través de la Resolucion |
3348, nuevos cuadros tarifarios que implicaronumento de las tarifas de transporte de gas de%69,1
efectivo desde el 1° de mayo de ese afio. En fede2®16 TGN celebré un nuevo Acuerdo Transitorio
con los Ministerios de Hacienda y Finanzas y der@iaey Mineria que fij6 las pautas basicas para una
adecuacion transitoria de sus tarifas y de unardufevision Tarifaria Integral (“RTI"). Como
consecuencia de ello, el Ministerio de Energia gevia dictd, el 29 de marzo de 2016, la Resolukitn
31/16 por la que instruy6é al ENARGAS a que lleveladte el procedimiento de RTI (en un plazo no
mayor a un afio desde el dictado de dicha resolyciujeto a la celebraciéon de un Acuerdo de
Renegociacion Contractual Integral, y que efeciiieadecuacion de las tarifas de transicion vigedges
los servicios de transporte y distribucién de dals31 de marzo de 2016 el ENARGAS dicto la
Resolucion I/ 3723 disponiendo un aumento de kifssade TGN del 289,2% a partir del 1° de abril de
2016. Como contrapartida, el ENARGAS establecioplan de inversiones obligatorias por $ 1.041
millones a ejecutarse en el plazo de un afio, h@gocibimiento de sanciones. interin, TGN no podra
distribuir dividendos sin autorizacion previa deNARGAS. Se espera que el aumento transitorio
antedicho permita a TGN afrontar durante el ejeyccfinalizar el 31 de diciembre de 2016 sus gasto
de operacion, mantenimiento, administracion, corakzeacion, el cumplimiento de sus obligaciones y
la ejecucidn del plan de inversiones obligatorfato la Ley del Gas asi como la LEP establecerajue
tarifa debe ser suficiente para cubrir los cost®soperacion y proveer una rentabilidad razonable v,
adicionalmente, la Licencia menciona que el Estdalcional debe pagar a TGN una compensacion en el
caso de aplicar congelamientos tarifarios o coasrale precios, como de hecho ocurrié desde julio de
1999. Cabe mencionar, adicionalmente, que lasgesdicumuladas ascienden al 31 de marzo de 2016 a
$ 806,2 millones por lo cual TGN continua alcanzae el articulo 206 de la Ley General de
Sociedades (ver Nota 1.3.3 de los estados finarxcol TGN al 31 de diciembre de 2015). Al respecto,
cabe mencionar que la Asamblea Ordinaria y Extinarih de Accionistas de TGN celebrada el 14 de
abril de 2016 resolvi6 monitorear la evolucion desituacion patrimonial y financiera de la Sociedad
durante el ejercicio en curso y diferir la aplidacidel articulo 206 de la Ley General de Sociedades
hasta la celebracion de la Asamblea de Accionigtgstratara los estados financieros del ejercinio e
curso, que finalizara el 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros de TGN al indican que Ilstimaciones se encuentran afectadas por las
incertidumbres relacionadas con los cambios proadscen el contexto econémico y las condiciones
legales y contractuales en las que TGN se desemyussi como por las consecuencias del déficit de
abastecimiento de gas que se menciona en la Ndé&lds estados financieros al 31 de diciembre de
2015 y por el estado de la renegociacion de lanciee mencionado en el parrafo anterior de los
presentes estados financieros intermedios condefsad este marco, existe una incertidumbre materia
gue puede arrojar dudas significativas en cuataayaneracion del flujo de fondos futuro que peareit
recupero de los activos no corrientes, el repagdadeeuda financiera, el desarrollo futuro de los
negocios de TGN y la continuidad normal de susaspenes como una empresa en marcha.

CGC ha estimado el valor recuperable de su inverdiiecta e indirecta en TGN cuyo valor registrado
asciende a $53,3 millones al 31 de marzo de 204dl6cdmo se menciona en los parrafos anteriores, la
materializacion de ciertas estimaciones signifieetirealizadas por CGC a los efectos de deterrainar
valor recuperable de este activo, depende de hgchaosiones futuros, algunos de los cuales esg&va fu
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de su control directo y podrian, eventualmente,ctafe el valor registrado de este activo.
Adicionalmente, existe incertidumbre respecto dpdsibilidad de que TGN pueda continuar operando
COMo una empresa en marcha.

Con fecha 10 de julio de 2014, CGC y Tecpetrolri@eional S.L.U. (en conjunto los “Compradores”)
y Total Gas y Electricidad Argentina S.A. y Totahs&ndes S.A. (en conjunto los “Vendedores”)
celebraron un acuerdo de compraventa de accioneslaion con las tenencias accionarias que los
Vendedores poseen en Transportadora Gas del Ngktg(“SGN”) y en su controlante GASINVEST
S.A. (“GASINVEST"). Los Vendedores poseen en cotguel 0,0309% del capital de TGN, més el
15,35% indirectamente a través de GASINVEST.

Durante el mes de febrero de 2016 se ha obtenidprzbacion por parte del ENARGAS de la venta de
las acciones de GASINVEST descriptas precedentemerde la cesion del Contrato de Asistencia
Técnica. Una vez producido el cierre de las tratisaes y la efectiva transferencia de las accioles,
participacion de CGC en TGN y GASINVEST ascendid,8465% y a 40,8574% del capital,
respectivamente.

La participacion directa e indirecta de CGC en T&Niende al 23,07%.

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGM - Los estados financieros de TGM indican que
como consecuencia de la crisis energética que aafdcpais y los problemas relacionados con el
desabastecimiento interno en el mercado del gaSplelerno Nacional emitié un conjunto de medidas
tendientes a restringir y limitar las exportaciortEs gas. En este contexto, por dificultades en la
disponibilidad de gas natural que afectan al Gnguario de la capacidad de transporte del gasodecto
TGM, la central térmica brasilefia AES UruguaiangpEandimentos S.A. (“AES U”), se han generado
disputas contractuales entre TGM y su Unico clidRE S.A. (“YPF”). Si bien TGM facturaba un cargo
fijo mensual en dolares por servicio de transpéirtee en condiciones “take or pay” en concepto de
reserva de capacidad, YPF ha rechazado y no ha@égmcargos de transporte firme desde septiembre
2008 en adelante. Fundada en esta circunstancl®, é¢ abril de 2009 TGM ha declarado resuelto el
contrato de transporte con YPF y actualmente laputihs se encuentran en un proceso de arbitraje
internacional. El 26 de junio de 2013, el TribuAabitral, por mayoria, resolvié hacer lugar a las
pretensiones de TGM contra YPF, tanto respects &alzturas adeudadas bajo el contrato de transporte
firme de gas natural que vinculara a ambas firmalsActa Acuerdo oportunamente firmada entre TGM
e YPF como asi también las pretensiones de daff@sjyicios derivados de la resolucion de ambos
acuerdos. Luego de resueltas algunas cuestionesmdpetencia relacionadas con recurso de nulidad
interpuesto por YPF, el Tribunal dio inicio a lagsada etapa del arbitraje el 17 de diciembre d&,201
que tendr4 por objetivo la determinacion de los odafilerivados del laudo parcial sobre la
responsabilidad antes referido. En enero de 201M Pfesent6 ante el Tribunal Arbitral la demanda por
dafios que asciende a U$S 362,6 millones, la ceatdatestada por YPF en abril de 2014. Sin embargo,
YPF plante6 la nulidad del laudo inicial, planteeegal ser rechazado en lo formal por el Tribunal
Arbitral, dio lugar a la queja que YPF interpusizimlmente ante la justicia nacional en lo coméygia
qgue actualmente tramita en el fuero en lo conteeamministrativo federal. Basada en la opinion de
sus asesores legales, TGM considera que la juatigentina es incompetente para entender en caalqui
cuestion vinculada al laudo inicial, debido a gaeskde del arbitraje (Montevideo) determina la
jurisdiccion exclusiva de la justicia uruguaya. Wstante, YPF obtuvo un pronunciamiento de un
tribunal argentino que asumié la jurisdiccion sobfeaso y ordend la suspension cautelar del ppoces
arbitral. Dicho pronunciamiento fue recurrido pdBN por via de queja ante la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion, que fue desestimada. Eneselpte de 2015 el tribunal arbitral decidio reamela
procedimiento arbitral y llevé a cabo las audiesda interrogatorio a los testigos expertos citquws

las partes. En Diciembre de 2015, el tribunal Atigendeclaro, a instancias de YPF la nulidad dedita
inicial. En febrero de 2016 TGM interpuso un reouextraordinario contra dicho fallo. Asimismo, se
informa que con fecha 26 de abril de 2016, fuefisatia del laudo sobre estimacion de dafios dictado
por mayoria en arbitraje ante la Camara de Comémtgonacional mediante la cual se condena a YPF a
pagar a TGM la suma de U$S 319.067.022, en concepteapital por facturas, contribuciones
irrevocables e indemnizacion por la resolucioncipeida del contrato de transporte.
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La situacién descripta genera incertidumbre sohrevolucion futura de la relacion contractual y el
transporte de exportacion que realiza la Socieglatljal constituye su principal fuente de ingresos.

En este marco existe incertidumbre en cuanto ai@rgcion de un flujo de fondos futuros que permita
hacer frente al repago de los pasivos, el recuperos activos no corrientes, el desarrollo fudedos
negocios y el mantenimiento de TGM como empresanarcha. Por esto, CGC ha registrado una
desvalorizacion de su inversion directa en Trariadora de Gas del Mercosur S.A. (“TGM”), de modo
que la valuacion de la misma al 31 de marzo de 284 6ero.

Petronado S.A.- En el mes de septiembre de 1997, se firmo eframnpor el cual el gobierno de
Venezuela otorgd los derechos de exploracion depGa®nado por un plazo de veinte afios a un
consorcio integrado, entre otros, por CGC, conpartcipacion mayoritaria en el mismo.

De acuerdo con el contrato de produccidn, el gobigle Venezuela posee los derechos exclusivos de
propiedad de todos los hidrocarburos extraidod énea, mientras que el consorcio recibira el tdeal

los fondos netos de la venta, hasta el periodoegago, y entre un 30% y un 60% por los afios
posteriores. En el afio 2005 el gobierno venezolamancié la conversion obligatoria de los 32
convenios operativos celebrados por filiales dedReis de Venezuela, S.A. (‘PDVSA”) y empresas
petroleras privadas entre 1992-1997, dentro dedates se encuentra el Convenio Operativo de Teercer
Ronda Campo Onado celebrado el 29 de julio de 2888 CGC y Corpoven, S.A., filial de PDVSA (el
“Convenio Operativo”). La conversion incluye la magion de los convenios operativos a estructuras de
empresas mixtas conforme a las previsiones de yaQrgénica de Hidrocarburos (participacion del
Estado mayor a 50%).

En agosto de 2006, se firmaron los contratos deersion de los convenios operativos, a través sle lo
cuales se establecié que la participacion de lgwesas petroleras privadas en las nuevas sociedades
fuera del 40%, correspondiéndole al estado veneadéaparticipacion del 60%.

Como resultado de este proceso de migracion, evé&@om Operativo del area Campo Onado se
convirtié en la empresa mixta Petronado S.A.

Conforme la nueva estructura societaria, CGC poeaeparticipacion accionaria en Petronado S.A. del
26,004%.

Petronado S.A., al igual que el resto de las erapresixtas deben vender a PDVSA todos los
hidrocarburos liquidos que produzcan en el areendatla, de acuerdo con una férmula de precios
asociada a marcadores internacionales como el WW3ly

En febrero de 2015, el Gobierno de Venezuela adulzcifusion del Sistema Complementario de
Administracion de Divisas (SICAD 1) con el Siste@ambiario Alternativo de Divisas (SICAD 2) en
un solo mecanismo denominado SICAD. Adicionalmeim@lementd el Sistema Marginal de Divisas
(SIMADI), que es un sistema legal de negociaciamlzase en la oferta y la demanda, para competir con
el mercado de divisas paralelo. Desde su creael@istema SIMADI no ha podido cubrir la demanda
del sector privado debido, entre otras razones,pmta oferta dolares y a la complejidad de lamasr

En consecuencia, el bolivar continda devaluandose.

Al 31 de marzo de 2016, las tasas y mecanismosiadowlegalmente disponibles, dependiendo de los
hechos y circunstancias, son los siguientes:

- A través de Centro Nacional de Comercio Extgf@ENCOEX), a la tasa oficial de Bs.6,3/U$S 1

- A través de CENCOEX a la nueva tasa SICAD de BE$S 1.

- A través de SIMADI, a la tasa negociada de B312%8 1.

La tasa oficial y nueva SICAD, estan disponibleto sgara las compafiias que importan bienes
prioritarios, como alimentos, medicinas y materianp.
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b)

Asimismo, las entidades que operan en Venezuetee(&s cuales se encuentra Petronado S.A.), estan
sujetas al cumplimiento de multiples regulaciomesgiversos ambitos, tales como:

-Control de precios de los productos que formatepde la canasta bésica.

-Regulacion del margen méaximo de ganancia (309%ere al costo de los productos.

-Inamovilidad laboral para cierto tipo de trabajesto

-Restricciones para la repatriacion de dividen@@84 del resultado del afio) y de la inversion em cas
de liguidacion de la entidad (85% de la inversiginamjera registrada ante el ente regulador).

Por otra parte Venezuela esta atravesando unangi@fcrisis econdémica, con el petrdleo en su precio
mas bajo en mas de una década, producto de cuyatasipn depende la economia venezolana,
altisimos niveles de inflacion y escasez de pragudisto ha obligado al Gobierno a decretar eldésta
de Emergencia Econémica el 14 de enero de 2016 eqpermitird al presidente Nicolas Maduro
establecer medidas especiales para la construdeidooliticas estratégicas que ayuden a reformular e
sistema productivo y financiero del pais. La expi¢d es que en el 2016 se reducird ain mas el
volumen de divisas que se ofreceran y/o aprobatéavés del sistema de control cambiario. El cambio
a la tasa oficial o SICAD para el pago de dividendo se estima probable en un futuro cercano.

Adicionalmente los cambios en los mecanismos cainkidan planteado incertidumbres en materia de
reporte financiero debido a que se han tenido goensiderar nuevamente las tasas de cambio que se
aplican para remedir los activos y pasivos monegadenominados en bolivares y los ingresos y gastos
relacionados

A pesar del dificil entorno operativo en Venezu€&C continuara con sus operaciones en ese pais en
un futuro previsible, a través de su asociada Ratito S.A.

Petronado no ha elaborado sus estados financiesded2008, ni ha pagado dividendos desde el
ejercicio fiscal 2008. Ademas, la informacion mésiente sobre sus reservas de petroleo, certificada
auditada o evaluada por un tercero, es al 31 dendice de 2011. En consecuencia, CGC tiene acceso
limitado a la informacién actual sobre las operaem resultados financieros y perspectivas de
Petronado. Durante 2015, CGC llevo a cabo difesectigsos de accion con el objeto de resolver dicha
situacion. Al no alcanzar el resultado esperado, efectos a partir del 1° de octubre de 2015, CGC
decidié que la influencia significativa sobre Pet&ido, dejo de ser aplicable. Por lo tanto, se balde
contabilizar la inversién en Petronado S.A. utilida el método del valor razonable con cambios a
través de ganancias y pérdidas de acuerdo con @ 39y NIIF 9 (en lugar del método de la
participacion), tomando como medicion inicial eloraegistrado al 1° de octubre de 2015, en bdse a
informacion financiera disponible a esa fecha.

Es por esto que ha registrado por medicién a valoonable, la inversion en Petronado S.A. al 31 de
marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Angostura - Al 31 de marzo de 2016, CGC mantiene activadosl eubro Propiedad, Planta y Equipos

U$S 16,5 millones correspondientes a inversionesxgigoracion y evaluacién realizadas en el area
Angostura. Adicionalmente, CGC espera concluirel@egociacion con la provincia de Rio Negro del

contrato de Concesion del Area Angostura.

Programa para la emisién de Obligaciones Negoaiable

Con fecha 2 de octubre de 2014, los Directores giohistas de CGC han aprobado la creacion de un
programa para la emisién de obligaciones negoagisde un valor nominal total en circulacion de &ast
U$S 250.000.000, descripto en el prospecto delrBnog de fecha 16 de diciembre de 2014. La creacion
del Programa y la oferta publica de las ObligacsoNegociables a ser emitidas bajo el mismo ha sido
autorizada por la Resolucién N° 17.570 de fechdel@iciembre de 2014 de la CNV, por lo que CGC se
encuentra sujeta a las regulaciones de la CN\Byplsa de Comercio de Buenos Aires.
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Adicionalmente los Directores y Accionistas de ClD aprobado con fecha 21 de octubre de 2015 la
ampliacién del programa en la suma de U$S 200.000y0extender el programa por el término legal,
esto es 10 de diciembre de 2019 (quinto aniverskeila autorizacion original). Sin embargo, corhtec

2° de febrero de 2016, los Directores y AccionistasCGC han dejado sin efecto la ampliacion del
monto y la extension del programa original debidasanuevas condiciones imperantes en el mercado y
han resuelto la creacién de un nuevo programa dsi®@mde obligaciones negociables por un valor
nominal maximo en circulacién en cualquier mometgdasta U$S 300.000.000 destinado a la emision
de obligaciones negociables en mercados de vattgkesxterior. Con fecha 21 de abril de 2016 la
Comision Nacional de Valores autoriz0 la creaciérditho programa.

Suplementos de Precio

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se publicareislgplementos de Precio aprobados por la Gerencia
de emisora de la CNV, que luego fueron actualizadosfecha 17 de abril de 2015 y sufrieron adendas
con fechas 21 y 24 de abril de 2015. Los mismosesponden a las Obligaciones Negociables Clase N°
1 en pesos a tasa variable con vencimiento a lose3@s de la fecha de emision y liquidacion, ONgse

2 en ddlares estadounidenses a tasa fija con vemtona los 48 meses de la fecha de emision y
liquidacion, Clase N° 3 en pesos a tasa mixta emcimiento a los 18 meses de la fecha de emision y
liquidacion y Clase N° 4 en ddlares estadounideastsa fija con vencimiento a los 24 meses de la
fecha de emision y liquidacién. El valor nominal@mjunto de las Obligaciones Negociables Clase 1y
2 no podra superar la suma de U$S 50.000.000 wlel mominal en conjunto de las Obligaciones
Negociables Clase 3 y 4 no podra superar la suna$840.000.000. Estas Obligaciones Negociables
representaran obligaciones negociables simplespnuertibles en acciones, con garantia comdn y no
subordinadas de CGC.

Con fecha 20 de octubre de 2015 la Superintendet&i8eguros de la Nacion ha informado que las
Obligaciones Negociables Clase 1 y Clase 2 han ealificadas como una inversion productiva
computable en el marco del inciso k) del punto 35.8el Reglamento General de la Actividad
Aseguradora (Res. N° 35.708/2014). Es por estacqneiecha 2 de noviembre de 2015 se han ofrecido
en suscripcion las Obligaciones Negociables Clasa fiesos a tasa variable con vencimiento a los 36
meses de la fecha de emisiéon y liquidacion y ladig@tiones Negociables Clase 2 en ddlares
estadounidenses a tasa fija con vencimiento a 8omdses de la fecha de emision y liquidacion, en
conjunto, por un monto maximo de $ 200.000.000. @mha 10 de noviembre de 2015 finalizé el
periodo de subasta y/o licitacion publica de latigabiones Negociables Clase 1 y 2. De acuerdo a lo
previsto en el Suplemento de precio, CGC ha resdeltlarar desierta la colocacion de las Obligason
Negociables Clase 1. La Clase 2 fue emitida e iatgel 12 de noviembre de 2015 y comprendio la
emision de obligaciones negociables por un valaninal de U$S 20.880.968, con vencimiento a los 48
meses desde la fecha de emision y liquidaciénueodnterés a una tasa fija nominal anual de 0%.

Con fecha 31 de agosto de 2015, se publicé el Bgitos de Precio aprobado por la Gerencia de
emisora de la CNV, correspondiente a las Obligasddegociables Clase N° 5 en pesos a tasa variable
con vencimiento a los 18 meses de la fecha de @migi liquidacién, Clase N° 6 en dolares
estadounidenses a tasa fija con vencimiento adlgaeses de la fecha de emisién y liquidacion. Erva
nominal en conjunto de las Obligaciones Negociakllese 5 y 6 no podra superar la suma de U$S
60.000.000. Estas Obligaciones Negociables reptasen obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, con garantia comun yhordinadas de CGC.

Con fecha 7 de septiembre de 2015 finaliz6 el peride subasta y/o licitaciébn publica de las
Obligaciones Negociables Clase 5 y 6. De acuerldopaevisto en el Suplemento de precio, CGC ha
resuelto declarar desierta la colocacién de lagg@tibnes Negociables Clase 5. La Clase 6 fue @miti

e integrada el 9 de septiembre de 2015 y comprdad@mision de obligaciones negociables por un
valor nominal de U$S 31.730.300, con vencimienttoa 24 meses desde la fecha de emisién y
liquidacién, con un interés a una tasa fija nomamalal de 5,00 %.
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Con fecha 10 de noviembre de 2015, se publicé plegaento de Precio aprobado por la Gerencia de
emisora de la CNV, correspondiente a la Obligatiégociable Clase N° 7 en doélares estadounidenses
a tasa fija con vencimiento a los 24 meses decleafele emision y liquidacion. El valor nominallde
Obligacion Negociable Clase 7 no podrd superarulaasde U$S 20.000.000. Estas Obligaciones
Negociables representaran obligaciones negociabigdes, no convertibles en acciones, con garantia
comun y no subordinadas a CGC. Con fecha 18 dembve de 2015 finalizo el periodo de subasta y/o
licitacion publica de la Obligacion Negociable @&as. La clase fue emitida e integrada el 24 de
noviembre de 2015 y comprendio la emision de obiares negociables por un valor nominal de U$S
30.000.000, con vencimiento a los 24 meses desfilie de emision y liquidacion, con un interés a
una tasa fija nominal anual de 1,50%.

Con fecha 2 y 3 de diciembre de 2015, se publi@uplementos de Precio aprobado por la Gerencia de
emisora de la CNV, correspondiente a las Obligasddegociables Clase N° 8 en pesos a tasa variable
con vencimiento a los 36 meses de la fecha de @migi liquidacion, Clase N° 9 en ddlares
estadounidenses a tasa fija con vencimiento a8aeekes de la fecha de emision y liquidacion. Erva
nominal en conjunto de las Obligaciones Negociallese 8 y 9 no podra superar la suma de $
300.000.000. Estas Obligaciones Negociables remia@sm obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, con garantia comun ybordinadas de CGC. Con fecha 4 de diciembre de
2015 finaliz6 el periodo de subasta y/o licitacgiblica de las obligaciones Negociables Clase 8 y 9
De acuerdo a lo previsto en el Suplemento de pré€s&LC ha resuelto declarar desierta la colocac#n d
las Obligaciones Negociables Clase 9. La Clasee&fuitida e integrada el 10 de diciembre de 2015 y
comprendié la emision de obligaciones negociables yn valor nominal de $ 103.977.272, con
vencimiento a los 36 meses desde la fecha de emjdiquidacién, con un interés a una tasa varidble
Badlar privados mas un 4,5%.

Al 31 de marzo de 2016 se encuentran emitidasegriatias la ON Clase 4 por U$S 40.000.000, la ON
Clase 6 por U$S 31.730.300, la ON Clase 2 por U%88D.968, la ON Clase 7 por U$S 30.000.000 y la
ON Clase 8 por $ 103.977.272.

Combinacién de Negocios - Adquisicién de ActivosRagrobras Argentina S.A. (“PESA”) con efecto a
partir del 1° de abril de 2015:

Con fecha 30 de marzo de 2015, Petrobras ArgeiAa acepto la oferta remitida por CGC en la
misma fecha, para la compra, con efectos a pastidtde abril de 2015 de los siguientes derechos y
obligaciones de PESA:

— Su participacion en las concesiones de explotasfine Santa Cruz | — Fraccion A, Santa Cruz | —
Fraccién B, Santa Cruz | — Fraccion C, Santa CruFtaccion D, Santa Cruz Il — Fraccién A, Santa
Cruz Il — Fraccion B, An —Aike, Bajada Fortalezaaréa Las Vegas, Campo Boleadoras, Campo
Indio, La Porfiada, Laguna del Oro, Maria Inés, fdnés Oeste, Puesto Peter, Cafiadon Deus, Dos
Hermanos, El Cerrito, La Paz, Estancia Chiripa,nGiless, Estancia Agua fresca, EI Campamento,
El Cerrito Oeste y Puesto Oliverio;

— Ciertas concesiones de transporte (sobre gasoguaieoductos), instalaciones y otros activos
relacionados en la Terminal Maritima de Punta Layol

— La participacion de PESA en las UTEs Santa Cruzl?%4), Santa Cruz | Oeste (50%), Glencross
(87%) y Estancia Chiripa (87%). CGC es titular @eérticipacion restante en las UTES Santa Cruz
| (29%) y Santa Cruz | Oeste (50%) y Fomento Mindeo Santa Cruz S.E. es titular de la
participacion restante en las Utes Glencross (38Egtancia Chiripa (13%); y

— La copropiedad del 29% sobre Puerto Punta Loyola.

Las concesiones abarcan una superficie de aproaimate 11.500 km2, tienen plazo de vigencia que
varia entre 2017 y 2037, estan ubicadas en lamiavile Santa Cruz y cuentan con una produccién de
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d)

aproximadamente 15.000 barriles de petréleo ecritalpor dia a la participacién de PESA.

El precio acordado por la operacion fue de USSAIILO00, menos el capital de trabajo existentagn |
Utes Santa Cruz |, Santa Cruz | Oeste al 31 deorde 2015, a la participacion de PESA. En funcion
de dicho célculo, el monto desembolsado ascendit®?&394, correspondiente al precio neto de
conceptos de impuesto al valor agregado, perceggida ingresos brutos y retenciones de ganancias.
La compra de los activos de PESA fue financiadaiaméel la suscripcion de un contrato de préstamo tal
cual se indica en el punto d) de la presente nota.

Al 31 de diciembre de 2015, los valores razonabtesespondientes a los principales activos y pasivo
de la sociedad adquirida surgen de evaluacionesfugmn consideradas finales en los estados
financieros de cierre de ejercicio. De acuerdo étoslo de adquisicion el costo de adquisicion fue
alocado a los activos y pasivos adquiridos basaddss valores razonables a la fecha de adquisicion
Los valores razonables fueron determinados pritvoigate en funcion a los valores de reposicion y
considerando la vida util restante de los activdes fecha de adquisicion y en el caso de la pregled
minera se estimo el valor razonable consideranslvddéores presentes a la fecha de adquisiciéngde lo
flujos de fondos esperados en funcion a las resetedas areas adquiridas.

No se han producido cambios significativos entlaasion de los contratos de concesiones de lasare
de petrdleo y gas con posterioridad al 31 de dioferde 2015.

Préstamo Sindicado de $825.000.000 y garantia3 @ 3narzo de 2015:

La compra que CGC efectud de los activos de Petsabhformada en el punto c) de la presente nota, fu
financiada mediante la suscripcion con fecha 3thdezo de 2015, de un contrato de préstamo sindicado
entre CGC, en su caracter de deudora, Industridl Gmmmercial Bank of China (Argentina) S.A.
(“ICBC"), como agente administrativo y prestamisBanco Ital Argentina S.A., Banco Hipotecario
S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.ABgnco del Chubut S.A. en su caracter de
prestamistas (en conjunto con ICBC, los “prestaasf$tpor la suma de $ 825.000.000,- (el préstamo
sindicado).

El préstamo sindicado devenga una tasa de intaré&ble equivalente a la tasa badlar bancos pr&zado
corregida mas el 5,9% anual. Los intereses se pdgamanera trimestral.

En garantia del Préstamo sindicado: a) CGC se comgiio a ceder fiduciariamente en garantia ciertos
derechos de cobro por ventas de gas y petrole@ccugas cobranzas continuaran siendo percibidas po
CGC mientras no haya ocurrido un supuesto de intiomgmto, y b) Sociedad Comercial del Plata S.A.
y Latin Exploration S.L.U., en su caracter de agisitas, CGC, como deudor, los prestamistas, en su
caracter de prestamistas, ICBC en su caracter dategadministrativo y TMF Trust Company
(Argentina) S.A. (el “Agente de Garantia”) susa@iloin un contrato de prenda de acciones, en vield d
cual se constituy6 en favor de los prestamistadenacho real de prenda en primer grado de pridlegi
respecto de acciones representativas del 51% d#gtakaocial y los votos de CGC, en forma
proporcional a la participacion de cada accionista.

Con fecha 11 de marzo de 2016, se ha acordadouea radenda al contrato de préstamo sindicado
para flexibilizar ciertas restricciones para efactinversiones, modificar los ratios financieros e
incrementar el monto maximo de deuda que puedarindldGC y se ha autorizado el gravamen y
disposicion de participaciones de CGC en otrassadies.

Ampliacion con fecha 20 de abril de 2015, del catatrde Préstamo sindicado de fecha 30 de marzo de
2015, de $825.000.000 a $1.075.000.000

Con fecha 20 de abril de 2015 CGC suscribiéo conQC&mo agente administrativo, Banco de Santa
Cruz S.A., Nuevo Banco de Santa Fe S.A., Nuevo BalecEntre Rios S.A. y Banco de San Juan S.A.
en su caracter de prestamistas adicionales, unbaamp del préstamo de la suma de $825.000.0@0 a |
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suma de $1.075.000.000. El préstamo adicional aliemantiene las mismas condiciones y las mismas
garantias que el préstamo sindicado.

Amortizacién anticipada

Con fecha 10 de diciembre de 2015, se han amoattiaaticipadamente $ 100.000.000 de capital del
préstamo sindicado. Es por esto que, a esa felcbalde adeudado de capital por el préstamo siddica
ascendi6 a $ 975.000.000 y sera cancelado en tascuionestrales de $ 82.692.308 y una Ultima cuota
de $ 65.384.615.

La primera cuota de capital se abon6 con fechae3tharzo de 2016 por $ 82.692.308 por lo que el
saldo al 31 de marzo de 2016 asciende a $ 892307.6

e) Compra de Unitec Energy S.A.

Durante el segundo trimestre de 2015 ingresé aradtidacion de CGC la sociedad denominada Unitec
Energy S.A. (en adelante UENE). Con fecha 27 demde 2015, CGC adquiri6é una participacion del
4,73 % del capital y los votos de UENE, la que &lei& a su valor de realizacion a esa fecha. Elel7 d
abril de 2015 los accionistas de CGC resolvieraneniar su capital social mediante el aporte de&i@87.
% del capital y los votos de UENE. La diferencidrerel precio pagado y el valor de libros fue
imputado a la cuenta de Otros, dentro del Patrimbigto disminuyendo el rubro en $ 132.789.

Al 31 de marzo de 2016, la participacion de CGlecapital y los votos de UENE asciende al 92,59
%.

Adicionalmente, con fecha 28 de septiembre de 203 %le diciembre de 2015 y 31 de marzo de 2016,
el Directorio de Unitec Energy S.A. acepto6 los fosdecibidos de Compariia General de Combustibles
S.A. por $ 17.580 en concepto de aportes irrevesaél cuenta de futuros aumentos de capital y la
Asamblea de Accionistas de Unitec Energy S.A. caldd con fecha 2 de mayo de 2016 ha resuelto la
reduccion de capital en la suma de $ 134.555.29itemdo la reduccién a la absorcion de pérdidas
acumuladas. En la misma Asamblea se ha resuelterdamel capital social en $ 10.030.521 mediante
la capitalizacion de aportes irrevocables. Es pty que el 2 de mayo de 2016, luego de la reduatgon
capital para absorciéon de resultados negativosauelento de capital por capitalizacion de apogks,
capital social finalmente ascendi6 a 110.637.26@ yparticipacion de CGC en Unitec Energy S.A.
asciende al 93,26% del capital y los votos.

4. SITUACION ACTUAL DE NUEVO TREN DE LA COSTA S.A. (NT DC) - PERDIDA DE
OPERACION POR RESCISION DEL CONTRATO DE CONCESION

Con fecha 3 de junio de 2013, el Ministerio deétidr y Transporte emitié la resolucion 477/2013aque

se resolvid rescindir el contrato de concesi6nplaguio mediante decreto N° 204 de fecha 11 de felier
1993, por incumplimiento de las obligaciones caritrales a cargo del concesionario, de conformidede@
dispuesto en el articulo 2.12.12, primer parrafoptiego de bases y condiciones. Con fecha 22 lile jie
2013, NTDC interpuso en el Ministerio del Interiofransporte un recurso de reconsideracion y jaréoq

en subsidio, solicitando se declare la rescisidla@®ncesién por culpa del Estado Nacional y dermicen

los dafios y perjuicios sufridos como consecueneidaddesposesion de bienes de su propiedad y de las
inversiones realizadas en la concesion.

No obstante lo expuesto, y a pesar de haber peslidactividad principal vinculada con el transporte
ferroviario de pasajeros, el Directorio de NTDCaestaluando continuar con las actividades seclaslgri
complementarias que desarrollaba la empresa, dafes turismo y entretenimiento, explotacion de egga
comerciales y estacionamientos, administraciénpyatacion de galerias comerciales, etc.

Como consecuencia de la rescision de la Concesspuabta por Resolucién 477/2013, que ha sido
impugnada por NTDC en sede administrativa, la $laeclecuenta con el derecho a reclamar por los dafios
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emergentes del referido acto rescisorio. Entred&i®s que NTDC puede reclamar se encuentran asjuello
dafios sufridos por la pérdida de la concesién (copon@jemplo las inversiones no amortizadas) ya@nde

los bienes de propiedad de NTDC cuya posesiondimada por el Estado Nacional al asumir la prestacio
del servicio de la concesion.

Es opinion de los asesores legales de NTDC questld& Nacional debera afrontar, entre otras, las
indemnizaciones correspondientes a los bienesgeafe NTDC cuya posesion fue tomada por el Estado
Nacional al momento de hacerse cargo de la préstaeil servicio del denominado “Tren de la Costa”.

Por consiguiente, y en base a esa opinion, el @iiecde NTDC entiende que posee el derecho a cddora
suma equivalente al valor de los bienes de loshquedo desposeida, que corresponden al matediahte y
los repuestos. En tal sentido, se solicitd a ureteridoneo en la materia la valuacién de los mésluego de
que el Estado tomd posesidn. Segun dicho informgler del material rodante asciende a U$S 115EBby

el de los repuestos a U$S 1.802.202. Al 31 de méez2016 y 31 de diciembre de 2015, el valor resgist
por dichos activos en los estados financieros dBGlasciende a 114.572 y 110.804, respectivamerde, y
expone dentro del rubro Otros Créditos No Corrientel resultado generado por dicha situacion perex
dentro del rubro Otros ingresos y egresos netos.

5. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS

5.1. Bases de preparacion

De acuerdo con lo dispuesto en el Titulo 1V, Régineformativo Periddico, Capitulo |, Régimen
Informativo, Seccién |, Disposiciones Generalestichto 1°, punto b.1l) del texto ordenado de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”) (N.T. 20133 Bociedad ha optado por presentar sus estados
financieros correspondientes a periodos intermedioda forma condensada prevista en la Norma
Internacional de Contabilidad (“NIC") N° 34, “Inferacion financiera intermedia”.

Por lo tanto, los estados financieros intermedioéviduales condensados se presentan en el pael®do
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 dalivase de la aplicacion de la NIC N° 34. La adampci
de dicha norma, asi como la de la totalidad deNlasnas Internacionales de Informacién Financiera
(“NIIF”), tal como fueron emitidas por el Conseje 8lormas Internacionales de Contabilidad (“IASB”
por su sigla en inglés) fue resuelta por la Res@tudécnica N° 26 (texto ordenado) de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasidtoiras (“F.A.C.P.C.E.”) y por las Normas de la
CNV. Las NIIF son de aplicacion obligatoria parélaciedad, segin la norma contable profesionas y la
normas regulatorias antes citadas, a partir detieie que se inici6 el 1° de enero de 2012.

La presente informacion financiera intermedia cosdela no incluye toda la informacion que requieren
las NIIF para la presentacion de estados finansiemmpletos, por corresponder a la modalidad de
estados financieros condensados prevista en la3IPor lo tanto, los presentes estados financieros
intermedios individuales condensados deben sewodeftbnjuntamente con los estados financieros
individuales de la Sociedad correspondientes atieje econdmico terminado el 31 de diciembre de

2015, los que han sido preparados de acuerdo sl

Los importes y otra informacion correspondientesjecicio econémico finalizado el 31 de diciembee
2015 y al periodo de tres meses finalizado el 3indezo de 2015 son parte integrante de los estados
financieros intermedios individuales condensadosaimaados precedentemente y tienen el proposito de
gue se lean solo en relacidon con esos estadoi@mas.

La moneda legal en la Republica Argentina es eb.pess estados financieros intermedios individuales
condensados adjuntos se presentan en miles de pesos

Los presentes estados financieros intermedios ithgiles condensados han sido aprobados por el
Directorio de Sociedad Comercial del Plata S.Autpdazados para ser emitidos con fecha 11 de mayo d
2016.
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5.2.

5.3.

Normas contables aplicables

Las normas contables aplicadas en la preparacidiosdestados financieros intermedios individuales
condensados son las mismas que aquellas utilizzataspreparar los estados financieros individuales
correspondientes al ejercicio econémico finalizat81 de diciembre de 2015, tal como se describen e
aquellos estados financieros. La aplicacion deileewas normas e interpretaciones adoptadas a gelrtir
presente ejercicio, no afectdé en forma signifiates montos expuestos en relacion a activos wesasi
de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios individualesdemsados han sido preparados sobre la base t®l cos
historico, excepto por la revaluacion de ciertds/as financieros y activos no corrientes. Por émeral,
el costo histdrico se basa en el valor razonabla dentraprestacion otorgada a cambio de los@tiv

La preparacion de los estados financieros, cuysoresibilidad es del Directorio de la Sociedad, iergu
efectuar ciertas estimaciones contables y que dosrastradores realicen juicios al aplicar las nasm
contables.

Inversiones permanentes

Las inversiones en sociedades controladas, corrotardnjunto y vinculadas en las que se ejerce
influencia significativa, se contabilizaron utilimdo el método de la participacién (valor patrimbnia
proporcional), opcion permitida por el parrafo ld NIC 27 “Estados financieros separados” o a su
valor estimado de realizacion. Las inversionesteas®ociedades se valuaron a su costo.

Para el célculo del valor patrimonial proporciodal las inversiones al 31 de marzo de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, se han utilizado estados firaoside las sociedades a dichas fechas. En etledao
inversion en DAPSA al 31 de marzo de 2016, la mifuravaluada a su valor patrimonial proporcional
computando estados financieros al 31 de diciem&r20d5; y al 31 de diciembre de 2015, fue valuada a
su valor patrimonial proporcional computando estdit@mncieros al 30 de septiembre de 2015.

a) El detalle de las tenencias directas en el capltalsociedades valuadas a valor patrimonial
proporcional y a valor estimado de realizaciénlesgeliente:

Sociedac Actividad principal 31/042016 31/12/205

CPS Comunicaciones S.A. (1) Servicios de telecomunicaciones, radiodifusion

comunicacién audiovisual 99,00 99,00
Compaifiia General de Combustibles S.A. Exploracion y explotacion de hidrocarburos y

derivados 30,00 30,00
COMDEC S.A. (2) Comercializacion y almacenaje de combustible 99,99 99,99
Delta del Plata S.A. Operaciones Inmobiliarias en general 50,00 50,00
Destileria Argentina de Petréleo S.A. Refinacién, comercializacion, distribucién y

almacenaje de hidrocarburos y de sus derivadc 50,00 50,00
Eléctrica del Plata S.A. Financiera e inversora en valores mobiliarios 100,00 100,00
Nuevo Tren de la Costa S.A. Servicios de telecomunicaciones, radiodifusion

comunicacion audiovisual 99,65 99,65
Omega Grains LLC (3) Inversora 50,00 50,00
Parque de la Costa S.A. Servicios de entretenimientos 99,55 99,55
Petrodisa S.A (4) Petréleo y derivados 99,50 99,50
Pranay Inversora S.A. (PRANAY) (5) Inversora 55,00 55,00
TDC Holdings S.A. Inversion en valores mobiliarios 99,00 100,00

(1) Con fecha 24 de agosto de 2015, SCP vendi6 a TDWindgoS.A. el 1% de participacion en CPS
Comunicaciones S.A.

(2) Al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre de 2@bbsiderando que no se espera obtener beneficios
economicos de las actividades de Combustibles dehdor S.A. (‘COMDEC S.A.”), se ha previsionado
totalmente el valor de la inversion.

(3) Con fecha 19 de junio de 2015, la Sociedad haidgenena opcion de compra por la cual incrementd su
participacion en Omega Grains LLC alcanzando un 8@%enencia accionaria. Como consecuencia de dicha
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adquisicion, se ha registrado una Llave de Negoaidl4.019. Posteriormente, SCP ejercié una nupeio
de compra para acrecer su participacion acciorréib%, la cual se alcanzara en el mes de diciexibre
2016, cuando se complete el pago de la suma ®td& 2.000.000.

(4) Se encuentra totalmente previsionada.

(5) Con fecha 14 de octubre de 2015, SCP adquirié % 8&l capital social y votos de Pranay Inversofa S.
(“PRANAY”) mediante un aporte de capital de 150lomks de pesos.

Ese mismo dia, PRANAY adquiri6 de CRH Europe Ineesnts B.V. y CRH Nederland B.V. (“CRH") el
99,98% del capital social y votos de Canteras Qgegro S.A. (“CCN”) y el 100% del capital socialgtos
de Inversora Matercon S.A. (antes “CRH Sudameri@Ad’), Cormela S.A.l.LLF, LOSA Ladrillos Olavaari
S.A.l.C., Superglass S.A. y Arcillas Mediterran&aA.

En la misma fecha, se constituyé una prenda erepmmado de privilegio a favor de CRH Europe Invests
B.V., sobre la totalidad de las acciones adquiridaggarantia del pago de la deuda de Canteras Regro
S.A. por U$S 14.000.000 en concepto de capital.

De acuerdo con el método de la adquisicion desceptla NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, la 8dad
realizo la asignacion del costo de compra de lamaes de PRANAY a la fecha de adquisicion. Losvast
identificados y los pasivos asumidos de PRANAY dwmemedidos a su valor razonable a la fecha de
adquisicion, sobre la base de informacién contalelda sociedad adquirida (incluyendo a sus socesdad
controladas) al 14 de octubre de 2015. A la feehadfjuisicion, los activos adquiridos ascendierdn6a3
millones y las deudas asumidas a 975 millonesc@isiderar la participacion minoritaria). El excesdre el
valor de alocacion de los activos netos antes rapadb sobre el costo de adquisicion, ascendiéimporte

de 314.172 y fue contabilizado como una gananciecpmpra ventajosa al 31 de diciembre de 2015. Cabe
mencionar que la contabilizacién de la adquisicéra completada una vez que la Direccién de lae8adi
cuente con la informacién contable definitiva destgiedad adquirida, y, de corresponder, se ajustas
montos provisionales reconocidos en los presergsl@s financieros para reflejar la nueva infordmci
obtenida sobre hechos y circunstancias que exaskafiecha de adquisicion y que, si hubieran sismcidas,
habrian afectado a la medicién de los importesn@zidos.

Las participaciones en inversiones de PRANAY ati8Imarzo de 2016 y al 31 de diciembre de 2015a®on |
siguientes:
31/03/2016 y 31/12/2015

Sociedad % de
participacion directa e
indirecta
Arcillas Mediterraneas S.A. 100,00
Canteras Cerro Negro S.A. (CCN) 99,98
Cormela S.A.LLF. 100,00
Inversora Matercon S.A. 100,00
LOSA Ladrillos Olavarria .A.l.C. (LOSA) 100,0(
Superglass S.A. 100,00

PRANAY tiene una participacion directa de CormelA.H.F. del 96,85% y una participacion indirectel
3,15%, a través de la sociedad controlada Inveldargercon S.A.

En el caso de Arcillas Mediterraneas S.A., la pigudicion de PRANAY es indirecta a través de Inverso
Matercon S.A. quien posee el 99% del capital sockdtos de dicha sociedad, mientras que el 1% meest
fue adquirido por PRANAY con fecha 6 de enero de&20

Asimismo, PRANAY tiene una participacion directaSuperglass S.A. del 99%, mientras que el 1% restan
fue transferido con fecha 6 de enero de 2016 adove Matercon S.A.

La participacién de PRANAY en LOSA Ladrillos Olaxiar S.A.l.C. es indirecta a través de las socieslade
controladas Cormela S.A.l.LLF. quien posee el 2%, | capital social y votos e Inversora Matercof. S
quien posee el 0,22% del capital social y votos@8A.

Finalmente, PRANAY tiene una participacion direeta Inversora Matercon S.A. del 99%, ya que el 1%
restante fue transferido a Superglass S.A. coraféate enero de 2016.

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
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- CPS Comunicaciones S.A.:

Con relacién a la adquisicion de CPS Comunicaci@8s, el Directorio de la Sociedad ha concluido

en junio de 2015 con el andlisis de la informaca@mtable, reconociéndose un mayor valor de

propiedad, planta y equipo por 382.327 que net@asivo diferido asciende a 248.513, y una ganancia
de 54.208, neta de un ajuste de precio pendientagte

Por dltimo, SCP ha ofrecido una opcion de comprgrapo Roggio, de hasta el 25% del capital y los
votos, la que podra ser ejercida dentro de un plazives afios contados a partir de la fecha deedler
esta operacion.

Compaiiia General de Combustibles S.A.:

Con fecha 17 de abril de 2015, la Asamblea Gem@ndiharia y Extraordinaria de Accionistas de CGC,
ha resuelto por unanimidad aumentar el capitabseci 329.138 y en consecuencia emitir 329.137.856
acciones ordinarias nominativas no endosables lde raminal $1 y de un voto por accion cada una,
las cuales fueron integradas mediante (i) el aperieefectivo por 97.986 efectuado por Latin
Exploration S.L.U. el 2 de octubre de 2014; y¢€iiaporte de 161.806 integrado mediante 144.624.267
acciones de Unitec Energy S.A. de titularidad déinL&xploration S.L.U. y de 69.345 integrado
mediante 61.981.828 acciones de Unitec Energy @eAlitularidad de Sociedad Comercial del Plata
S.A.

Asimismo, con fecha 17 de abril de 2015, Latin Brgion S.L.U. ha notificado a CGC la transferencia
de 29.395.899 acciones ordinarias nominativas mmsables de valor nominal $1 y de un voto por
accion cada una de Unitec Energy S.A. a Sociedade@nal del Plata S.A.

En virtud de los aportes de capital y la transfeienle acciones efectuada, al 17 de abril de 2015 e
capital social de CGC asciende a 399.138, compuyest899.137.856 acciones ordinarias nominativas
no endosables de valor nominal $1 y un voto pordacd.os accionistas Latin Exploration S.L.U. y
Sociedad Comercial del Plata S.A. mantienen un Y@@ del capital social y votos, respectivamente.
Latin Exploration S.L.U. posee 279.396.499 acciomgsesentativas del 70% del capital y los votos y
Sociedad Comercial del Plata S.A. posee 119.741a8Bibnes representativas del 30% del capital y los
Votos.

Adicionalmente, como consecuencia de la compram&t/Energy S.A. efectuada por CGC descripta
en la Nota 3 e), CGC registr6 una disminucion empawimonio por 132.789. En consecuencia, SCP
registro dicho efecto considerando su participa@6nionaria del 30%, como una disminucién del
patrimonio por un total de 39.836.

Ver otras cuestiones relacionadas con CGC en &adot

b) Porcentajes de participacion en el capital de dades valuadas a costo:

c)

31/03/2016 y 31/12/2015

Austral do Bras 25,0(¢
Compainiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. 21,99
Galposur S.A. (ex Dapsa Lubricantes S.A.) 2,50
Dapsa Gas S./ 50,0(
Gastrader S./ 20,0c
Terminal Bahia Blanca S.A. 3,32

Durante los periodos de tres meses terminados ele3tarzo de 2016 y 31 de marzo de 2015, la
Sociedad devengdé un total de 900 y 600, respectimtenen concepto de honorarios al Directorio. La
Sociedad no brinda a sus Directores o funcionaij@sutivos ningln plan de retiro, pensién o beredic
similares.
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5.4. Activos mantenidos para la venta — Trilenium S.A.

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2@ Eversion en Trilenium S.A. por 38.416 (50% de
participacion directa) se ha definido como “Actim@antenido para la venta” y se ha registrado en el
Activo corriente. Esta inversion se encuentra v@dua su valor patrimonial proporcional considerando
estados contables de Trilenium S.A. al 31 de oetdler 2013. Los resultados acumulados generados por
Trilenium S.A. desde dicha fecha y hasta el 3ledero de 2016 (Ultimos estados contables emitidos p
Trilenium S.A.) al porcentaje de participacion dePSascienden a una ganancia de 45.581, la cua no h
sido devengada contablemente por encontrarse regtesion mantenida para la venta. Asimismo, y tal
como se menciona en la Nota 21 de hechos posterigelos presentes estados financieros, debe
considerarse que con fecha 3 de mayo de 2016, dnilsa de Accionistas de Trilenium S.A. ha
aprobado la distribucion de dividendos en efecioo 72.500 (que al porcentaje de participacion @ S
ascienden a una ganancia de 36.250).

Con fecha 23 de enero de 2014, SCP acord6 su pentE08.709, equivalentes a un valor establecido en
10.318.300 titulos Bonar X (AA17). Adicionalmentmn fecha 26 de agosto de 2014, se realiz6 una
adenda a la oferta irrevocable de venta, por lalauzompradora deposité en una cuenta comiten& en
Banco Columbia la suma de VN 10.318.300 tituloslipd Bonar X (AA17) y la vendedora depositd
15.000.000 de acciones ordinarias, nominativas numsables, de valor nominal $1 por accion y con
derecho a un voto, representativas del 50% detatapie Trilenium S.A. Esta operacién esta sujela a
obtencion de las autorizaciones pertinentes, efitie la autorizacién judicial para el levantamiede la
inhibicion general de bienes que pesa sobre lae8adi Con fecha 14 de julio de 2015, y revocando lo
decidido por la Sra. Juez de primera Instanci&ala D de la Excma. Camara Comercial de Apelaciones
en lo Comercial rechazo el pedido de levantamiestda inhibicion general de bienes indicando que la
Sociedad debia volver a plantear la cuestion anfgimera Instancia incorporando los elementosid®j
sumados a la causa con posterioridad al 21 derteldle 2014, fecha de dictado de la resolucion de
Primera Instancia en términos favorables a la igetiefectuada por la Sociedad. El Directorio, cwand
ello sea juridicamente viable, formulara la prezeidn a la que hace referencia la Alzada.

No obstante lo mencionado anteriormente, y tal ceenmenciona en la Nota 21 de hechos posteriores de
los presentes estados financieros, SCP ha celebosdiecha 10 de mayo de 2016 una segunda adenda de
prorroga de oferta irrevocable de venta, por ld sgaprorroga la vigencia de la misma hasta el 80 d
noviembre de 2016 o bien hasta que SCP obtenglc&sojudicial favorable en caso de que la misma
sea anterior.

El resultado que generaria la concrecion de laavpehdiente de autorizacion, ascenderia a una ganan
de 105.937 segun la cotizacién de los titulos pablBonar X (AA17) al 31 de marzo de 2016.

6. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO
31/03/2016 31/12/2015

Saldo al inicio del ejercicio 13.050 13.033
Aumentos - 71
Depreciacione (13) (54)
Saldo al cierre del periodo / ejercicio 13.037 13.050
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7.

INVERSIONES

7.a) El detalle de las inversiones no corrientesoprrientes es el siguiente:

No corriente:
Inmuebles

Menos: Prevision para desvalorizaciones
Acciones Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y owmaedades (nota

7.b)

Menos: Prevision para desvalorizacio

Subtotal

Llave de negocio Sociedades art. 33 Ley N° 19.550

Total

31/03/2016 31/12/2015

462 462
(295) 529
1.431.990 1.470.797
(7.536 (7.536
1.424.621 1.463.428
74.022 74.022
1.498.643 1.537.450

7.b) El detalle de las acciones y otros titulos etitios en serie por la participacidn en otras socigdles

es el siguiente:

Denominacion y caracteristicas
de los valores

SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19.55C
-Controladas

CPS Comunicaciones S.A.
COMDEC S.A.
Delta del Plata S.A.
Destileria Argentina de Petréleo S.A.
Eléctrica del Plata S.A.
Nuevo Tren de la Costa S.A.
Omega Grains LLC
Parque de la Costa S.A.
Petrodisa S.A.
Pranay Inversora S.A.
TDC Holdings S.A.
Subtotal
-Vinculadas
Austral do Brasil S.A.
Compaifiia General de Combustibles S.A.
Compaiiia Inversora Ferroviaria S.A.I.F.
Dapsa Gas S.A.
Galposur S.A. (ex Dapsa Lubricantes S.A.)
Gastrader S.A.
Sintec S.A
Subtotal

OTRAS SOCIEDADES

Terminal Bahia Blanca S.A.
Subtotal - Inversiones en otras sociedades
Total

8. OTROS CREDITOS

No corrientes:

31/03/2016 31/12/2015
Clase Valor Cantidad Valor Valor

nominal registrado Registrado

Ordinarias $1,00 3.762.000 291.116 303.432
Ordinarias U$S 1,00 747.160 6.548 6.548
Ordinarias $1,00 19.500.000 20.786 20.026
Ordinarias $1,00 1.850.000 42.148 43.971
Ordinarias $1,00 2.503.250 2.802 2.800
Ordinarias $1,00 10.614.856 77.436 75.253
Cuotas U$S 0,01 10.031 13.700 10.352
Ordinarias $1,00 98.292.682 156.597 139.824
Ordinarias $ 100,00 1.990 841 841
Ordinarias $1,00 56.312.814 422.637 440.917
Ordinarias $1,00 175.000 - -
1.034.6.1 1.043.96

76 76

Ordinarias $1,00 119.741.357 375.020 404.474
Ordinarias $1,00 14.246.023 21.806 21.806
1 1

Ordinarias $1,00 550.000 50 50
17 17

4 4

396.974 426.428
1.431.585 1.470.392

Ordinarias $ 1,00 398.640 405 405
405 405

1.431.99( 1.470.79

Impuesto a la ganancia minima presunta

Impuesto diferido (nota 13.

Deudores por ventas de otras inversiones (no

Total

31/03/2016 31/12/2015

14.052 13.115
42.55¢ 41.891
36.50( 32.35(
93.104 87.362
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Corrientes: 31/03/2016 31/12/2015
Fiscales 3.344 3.121
Deudores por ventas de (s inversiones (nota 1 29.20( 57.74*
Titulos Publicos en alquiler ra cauciéon bursatil (nc 14) - 17.59¢
Diversos 977 1.039
Menos: Provisién para créditos incobrables (255) (255)
Total 33.266 79.244

9. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012, el capital emitido asiie a 260.512, representado por 26.051.175 accione
escriturales de V/N $10 cada una y de 1 voto poidacAl 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre @52
luego de la cancelacion de la deuda concursal ctinrees emitidas (ver nota 2.b), el capital emiidoendi6

a 1.359.919.

Al 31 de marzo de 2016 y 31 diciembre de 2015 &xis8.128 acciones de la Sociedad en cartera, como
consecuencia de haber prescripto el plazo parsardts titulos provenientes de la capitalizaci@ d
utilidades, ajuste de capital y prima de emisiéradeones aprobada por la Asamblea de Accionigth24

de abril de 1994. Con fecha 30 de abril de 1998skamblea de Accionistas decidié prorrogar el pldgsu

enajenacion.

10.SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

10.1 Créditos con Partes Relacionadas no corrientes

31/03/2016 31/12/2015
Compainiia Inversora Ferroviaria S.A. 10C 10C
Destileria Argentina de Petroleo S.A. 22.965 23.643
Parque de la Costa S.A. (nota 14) 8.869 7.629
TDC Holdings S.A. 2.277 2.277
Total 34.211 33.649
10.2 Créditos con Partes Relacionadas corrientes
31/03/2016 31/12/2015
Canteras Cerro Negro S.A. 407 -
Compafiia Suizo Argentina de Construcciones Civilés 61 61
CPS Comunicaciones S.A. 26.809 -
Delta del Plata S.A. 1.762 1.595
Destileria Argentina de Petroleo S.A. 14.898 13.233
Nuevo Tren de la Costa S 4.36: 4.14:
Pranay Inversora S.A. 8 8
Total 48.308 19.040
10.3 Deudas con Partes Relacionadas no corrientes
31/03/2016 31/12/2015
Parque de la Costa S.A. (nota 14) 164.930 133.058
Total 164.930 133.058
10.4 Cuentas por pagar con Partes Relacionaddsries
31/03/2016 31/12/2015
Eléctrica del Plata S.A. 1.443 1.443
Canteras Cerro Negro S.A. - 12
Total 1.44: 1.45¢
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10.5 Deudas con Partes Relacionadas corrientes

31/03/2016 31/12/2015

CPS Comunicaciones &. (1) - 44.85;
Parque de la Costa S.A. (nota 14) 38.751 36.184
Parque de la Costa S.A. - Alquiler de titulos mdd para caucion
bursatil(2) (nota 14) 32.607 32.815
TDC Holdings S.A 47E 782
Total 71.833 114.638

(1) Incluye 3.234 al 31 de diciembre de 2015 en morstianjera. Ver Nota 14.

(2) Con fecha 24 de agosto de 2015, SCP celebré conuPaZuerdo de alquiler de Titulos Publicos PARAR&f0or un valor
nominal de U$S 6.000.000 con el objeto de constitna caucion bursatil. El alquiler comenzé a regpartir de la fecha
efectiva de uso de la caucion.

11.RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES

El detalle de los resultados de las inversionesyaeentes y honorarios por servicios es el siguiente

31/03/2016 31/03/2015

(3 meses) (3 meses)
Companiia General de Combustibles (32.809 (7.843
CPS Comunicaciones S.A. 25.304 13.881
Delta del Plata S.A. 760 (81)
Destileria Argentina de Petroleo S (1.823 (423)
Eléctrica del Plata S.. 1 322
Nuevo Tren de la Costa S.A. 2.183 3.314
Omega Grains LLC (1.122) -
Parque de la Costa S. 16.77¢ 15.90:
Pranay Inversora S. (18.2¢0) -
TDC Holdings S.A. 307 17
Total resultado de inversiones permanentes -Societdes (8.705) 25.090
Resultado por venta de inversiones en otras satgsda - 36.792
Honorarios por servicit 3.82¢ 5.25:
Total (4.880) 67.134
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12.GASTOS DE ADMINISTRACION

Rubro 31/03/2016 31/03/2015
(3 meses) (3 meses)

Remuneraciones y cargas soci 1.632 712
Honorarios y retribuciones por servicios 832 976
Otros gastos del personal 27 2
Gastos de mantenimier 11¢& 66
Servicios contriado: 123 107
Seguros 14 17
Alquileres y arrendamientos 344 216
Impuestos, tasas y contribucio 1.31¢ 336
Impuesto a los débitos y créditos banc: 86 137
Movilidad, viatico y estadias 13 31
Telefonia y correspondencia 80 77
Gastos bancari 44 30
Honorarios al Directorio y a la Comision Fiscalinea 99C 630
Gastos generales 195 160
Gastos de representacion 154 108
Otros gastc 5 -
TOTAL 5.972 3.605

13.IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRE  SUNTA

a) Eldetalle del impuesto diferido es el siguiente:
31/03/2016 31/12/2015

Diferencias temporarias de valuac

Créditos 6.476 5.821

Inventarios y propiedad, planta y equipo (6.424) (6.424)

Quebrantos acumulac 42.50( 42.50(
42.552 41.897

La evolucion del impuesto diferido es la siguiente:
31/03/2016 31/12/2015

Saldo al inicio del ejercicio 41.897 51.792

Diferencias temporarias de valuacion del periogjercicio 655 2.605

Quebrantos consumic en el periodo / ejercio - (12.500
Saldo al cierre del periodo / ejercicio 42.552 41.897

Adicionalmente a los quebrantos registrados al 81mérzo de 2016, existen aproximadamente 175
millones de quebrantos a la tasa impositiva vigeete85%, cuyo afio de prescripcion es el 2016,ngue
han sido reconocidos como activos por considerarajla fecha de emisioén de los presentes estados
financieros no existen elementos para validar superabilidad.

El detalle del cargo del periodo es el siguiente:

31/03/2016 31/03/2015
(3 meses) (3 meses)
Diferencias temporarias de valuacion del periodo 655 80
Impuesto a la ganancias determir - (13.048
Desvalorizacion de quebrantos e Impuesto a la gamaminima
presunta - (1.952)
655 (14.920)
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La conciliacion entre el cargo a resultados regiirpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normas teigem la materia al resultado contable al 31 deana
de 2016 y 2015, es la siguiente:

31/03/2016 31/03/2015

(3 meses) (3 meses)
Resultado antes de impuesto a las gane (42.709) 62.597
Tasa vigente 35% 35%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado éeilgalo 14.946 (21.909)
Efecto de las diferencias permanentes (14.291) 6.989
Total por impuesto a las ganancias 655 (14.920)

b) Al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre de 28TE ha determinado un cargo por impuesto a la
ganancia minima presunta, por ser éste superiomalesto a las ganancias. Los créditos originados p
el impuesto a la ganancia minima presunta se etrameactivados en el rubro “Otros Créditos”, por
entender que los mismos seran recuperables angespiescripcion.

14.ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31/03/2016 31/12/2015
Clase y monto Cotizacion ~ Monto en Monto en  Monto en
de la moneda vigente moneda moneda Moneda
extranjera $ local extranjera local
(en miles) (en miles de  (en miles) (en miles de
pesos) pesos)
ACTIVO CORRIENTE
EECTIVO Y OTROS ACTIVO LIQUIDOS EQUIVALENTES
Bancos uss 22 14,60 320 22 284
OTROS CREDITOS
Deudores por ventas de otras inversiones U$3.000 14,60 29.200 4.463 57.745
Titulos Publicos en alquiler para caucion buksati Uss - 1.360 17.594
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 29.520 75.623
ACTIVO NO CORRIENTE
CREDITOS CON PARTES RELACIONADAS
Parque de la Costa S.A. Us$sS 607 14,60 8.869 590 7.629
OTROS CREDITOS
Deudores por ventas de otras inversiones U$3.500 14,60 36.500 2.500 32.350
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 45.36¢ 39.97¢
TOTAL DEL ACTIVO 74.88¢ 115.60:
PASIVO CORRIENTE
PRESTAMOS
Préstamo financiero Uss 1.273 14,70 18.708 1.236 16.114
DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS
CPS Comunicaciones S.A. uss - 248 3.234
Parque de la Costa S.A. U$S 2.636 14,70 38.751 2.775 36.184
Parque de la Costa S.A. — Alquiler de titulos mddipara
caucion bursatil Uss 2.218 14,70 32.607 2.516 32.815
OTRAS DEUDAS us$s 162 14,70 2.375 649 8.457
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 92.441 96.80:
PASIVO NO CORRIENTE
PRESTAMOS
Préstamo financiero U$S 9.073 14,70 133.367 9.073 118.307
DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS
Parque de la Costa S.A. U$S 11.220 14,70 164.930 10.204 133.058
OTRAS DEUDAS us$s 162 14,70 2.375 324 4.228
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 300.6°2 255.59:
TOTAL DEL PASIVO 393.13 352.39°
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15.REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DEC RETO N° 677/01 ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transpareneidacbferta publica”, publicado en el Boletin Gdicel

28 de mayo de 2001, define como “grupo controlaotégrupos de control” a aquella o aquellas persona
fisicas o juridicas que posean en forma directadorécta, individual o conjuntamente, segun el casa
participacion por cualquier titulo en el capitatisbo valores con derecho a voto que, de dered®lgecho,
en este caso si es en forma estable, les otorguedims necesarios para formar la voluntad sogcial e
asambleas ordinarias o para elegir o revocar laomeayge los directores.

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 20&Biehdo en cuenta las Asambleas de Accionistas
celebradas con fecha 29 de abril de 2016 y 30 ded&b2015, no existen personas fisicas o jur&lea los
términos del decreto 677/01.

16.RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo establecido por la Ley de Sodiesi®omerciales, la Sociedad debe efectuar unevaese
no menor al 5% de las ganancias segun el estacksditados del ejercicio, hasta alcanzar el 20%algikal
social.

Con fecha 29 de abril de 2016, la Asamblea Ordindei Accionistas en cumplimiento del Art. 70 dédy

N° 19.550 vy el articulo 5 del capitulo 1l de lagmas de la Comisién Nacional de Valores, ha deoidid
restituir integramente la reserva legal por 52.878ual habia sido utilizada para absorber pésdsggun lo
dispuesto por la Asamblea Extraordinaria de Acsitaisi del 21 de mayo de 2010. Asimismo, se resolvié
destinar el 5% del saldo remanente a constituiedarva legal del ejercicio por la suma de 478jimEsdose

el saldo remanente de 9.091 a constituir una radaoultativa para futura distribucion de dividesdo

17.ACTIVOS GRAVADOS Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRIN GIDA

Al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre de 20d%xisten activos gravados, ni de disponibilidad
restringida, excepto por los que se detallan armeoation:

- Al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre de52(4 totalidad de las acciones de las sociedades
controladas por Pranay Inversora S.A. se encuemravadas con una prenda en primer grado de
privilegio a favor de CRH Europe Investments B&h,garantia del pago de una deuda que mantiene la
sociedad controlada Canteras Cerro Negro S.A. & 14.000.000 con dicha entidad.

- Ver notas 3.d) y 20 a los presentes estados fieeog;i en lo que respecta a la prenda otorgada por
Sociedad sobre las acciones que posee de CGC.

18.FUSION DE CANTERAS CERRO NEGRO S.A. CON CORMELA S.AlIlF, SUPERGLASS S.A,
LOSA LADRILLOS OLAVARRIA S.A.I.C. Y ARCILLAS MEDITE RRANEAS S.A.

Con fecha 30 de marzo de 2016, los miembros delcRirio y el Sindico Titular de Canteras Cerro Negr
S.A. aprobaron el compromiso previo de fusidn mmeiael cual Canteras Cerro Negro S.A., (sociedad
incorporante) se fusionara a efectos legales, blaga impositivos a partir del dia 1 de abril @& con
Cormela S.A.LLF, Superglass S.A., LOSA Ladrill@davarria S.A.l.C. y Arcillas Mediterraneas S.A.
(sociedades absorbidas) mediante la absorciéra detdlidad de los activos, pasivos, patrimoniowos)e
bienes registrables y no registrables, derechddigaziones, trabajadores e inclusive el derecfabecar y
comercializar todos los productos que producen slasiedades absorbidas, las que se disolveran sin
liguidarse, en un proceso de fusion conforme lwipte en los articulos 83 y 84 y concordantes deela
General de Sociedades N° 19.550 de Sociedades €iafesry en el inciso a) del articulo 77 de la dey
Impuesto a las Ganancias y modificaciones.

La presente fusion comprendera la incorporaciérCdateras Cerro Negro S.A. de todas las actividades
comerciales, créditos, bienes muebles e inmuebkrechos y obligaciones de las sociedades abserbida
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un proceso de fusion que finalmente fue aprobandas respectivas asambleas de accionistas et Bbril
de 2016.

Las partes se fusionan a fin de lograr un mejoovsgmhamiento de sus estructuras administrativasniaar
inversiones financieras, fortalecerse econdémicemantieramente, racionalizar sus costos fijos tofaa de
decisiones y fortalecer el liderazgo de mercadel gue operan.

A la fecha de los presentes estados financierdsasefectuado las publicaciones previstas entel@8rinc.
3° de la Ley N° 19.550, encontrdndose vigente & @lpara la presentacion de oposiciones por partesd
acreedores de las compafiias participantes deidenfus

19.CONSERVACION DE DOCUMENTACION DE RESPALDO DE OPERAC IONES CONTABLES Y
DE GESTION

En cumplimiento de las regulaciones vigentes deN¥, en particular de la RG N° 629, informamos tpse
libros societarios (Acta de Asamblea, Acta de DorBo, Registro de Depdsito de Acciones y Registeo
Asistencia a Asambleas, Actas de Comision Fisaddizzay Actas de Comité de Auditoria) y los registro
contables legales (libro Diario, Inventarios y Bedes, Subdiarios IVA Ventas e IVA Compras), se
encuentran resguardados en la sede social de iled&d¢ ubicada en la calle Reconquista N° 1088sFisp
10, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.

Asimismo, informamos que parte de la documentagide respalda las transacciones y registros costgble
de gestion, se encuentra en la sede social deci@daol, mientras que la documentacion mas ansgua
encuentra en el proveedor del servicio de resgugrdonservacion de documentacion de terceros Iron
Mountain S.A., ubicado en la calle Amancio Alcdia2482, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.

20.PRESTAMOS

Con fecha 17 de abril de 2015, la Sociedad ha &@dquide Latin Exploration S.L.U. la cantidad de
61.981.828 acciones ordinarias nominativas no eiles de VN$1 cada una de UNITEC Energy S.A. por
69.345 equivalente a U$S 7.898.400, el cual segadeo mediante la cesion de dividendos futuros de
Compafiia General de Combustibles S.A. (“CGC”) hestaplimentar el mismo. Al 31 de marzo de 2016, la
deuda se expone en el rubro préstamos no corrientes

Dichas acciones han sido aportadas a CGC en lal#\sar&xtraordinaria de Accionistas de CGC celebrada
con fecha 17 de abril de 2015, recibiendo como rapnéstacion la cantidad de 69.345.457 acciones
ordinarias nominativas no endosables de VN$1 cadala CGC.

Asimismo, con fecha 17 de abril de 2015, la Sodldua adquirido de Latin Exploration S.L.U. la cdat
29.395.899 acciones ordinarias nominativas no edies de VN$1 cada una de CGC por 29.396. Dicho
precio, equivalente a U$S 3.522.576 serd pagadetee cuotas anuales, iguales y consecutivastia gar

31 de julio de 2015. Las mismas devengan un intée€8,75% anual. Con fecha 31 de julio de 2015 se
efectud el pago de la primera cuota de capitalyh® 1.174.192 mas los intereses devengados. Ak31 d
marzo de 2016, se exponen en el rubro préstamasrges y préstamos no corrientes, en funcion Geop

de vencimiento.

Las mencionadas acciones han sido prendadas adelveendedor en garantia del pago del preciaaalo
se menciona en la nota 3.d).

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA I. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.C.E.C. AB.A.
T° 148 - F° 195
-59 -



21.HECHOS POSTERIORES
a) Sociedad Comercial del Plata S.A.

Con fecha 28 de abril de 2016, la Sociedad ha @ebun acuerdo con Beylex Gestora de Participasion
S.L. ("Beylex") por el cual se adquieren 6.666 aces de titularidad de Pranay S.A. (sociedad aistaode
Pranay Inversora S.A.) por un precio estableciddJ#i8 3.333.334 (dolares estadounidenses tres radlon
trescientos treinta y tres mil trescientos treigtecuatro), pagadero en tres cuotas iguales, anuales
consecutivas de U$S 1.111.111,33 (ddlares estadiensgs un millon ciento once mil ciento once con
33/100), con vencimiento la primera de ellas eld2lseptiembre de 2016 y las dos restantes lo2dids
septiembre de 2017 y 2018 respectivamente, no dévelose interés alguno.

De esta manera, SCP alcanza una participacionarafinversora S.A. equivalente al 65% del capitalal
y votos de la sociedad.

b) Trilenium S.A.

Con fecha 3 de mayo de 2016, la Asamblea de Actamide Trilenium S.A. aprobé la distribucion de
dividendos en efectivo por 72.500 pesos, mediamtéekafectacion de la reserva voluntaria. Asimissho,
Directorio en su reunién del 6 de mayo de 2016otapta puesta a disposicion de los dividendosclmdes
fueron abonados en funcion al porcentaje de ppaitddn (36.250 para cada accionista) con fechael@alo
de 2016.

Con fecha 10 de mayo de 2016, SCP ha celebradsagumda adenda de prérroga de oferta irrevocable de
venta, por la cual se prorroga la vigencia de lhmai hasta el 30 de noviembre de 2016 o bien hast&GP
obtenga resolucién judicial favorable en caso delgumisma sea anterior.

Asimismo, y como consecuencia del cobro de loddivilos mencionados en el primer punto, corresplande
liberacion parcial de VN 2.496.127 titulos BonafAA17) equivalentes a los 36.250 abonados en cdacep
de dividendos. Por tal motivo, se establecié dusalelo de precio pendiente de pago asciende ana sle
VN 7.822.173 titulos Bonar X (AA17).

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FIN ANCIEROS REQUERIDA POR
EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO D E BUENOS AIRES Y EL ART. 12
DEL CAPITULO lil, TITULO IV DE LAS NORMAS DE LA COM ISION NACIONAL DE VALORES

(N.T. 2013), CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO

DE 2016.

(en miles de pesos)

Cuestiones generales sobre la actividad de la Gatie

1. Regimenes juridicos especificos y significativos opliguen decaimientos o renacimientos contiregede
beneficios previstos por dichas disposiciones:

No existen.

2. Maodificaciones significativas en las actividades la@eSociedad u otras circunstancias similares masgr
durante el periodo comprendido por los estadosndieaos que afecten su comparabilidad con los
presentados en periodos/ejercicios anteriores.eopqdrian afectarla con los que habran de presenéar
periodos/ejercicios futuros:

Ver notas a los estados financieros individuales.

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas:

Créditos Deudas
Vencido 632 -
Sin plazo establecic- corriente: 48.30" 1.91¢
A vencer
dentro de los 3 meses 4.492 1.925
Entre 3 y 6 meses - 27.502
Entre 619 mese 29.20( 71.35¢
Entre 9y 12 mes - 2.38(
Entre 1y 2 afios 37.283 184.566
Entre 2 y 3 afios 863 -
Entre 3 y 4 afic 1.38¢ -
Entre 4 y 5 afios 1.306 -
Entre 5y 6 afios 1.799 -
Entre 6 y 7 afios 2.395 -
Entre 7 y 8 afic 1.90(C -
Entre8y 9 afios 1.40¢ -
Entre 9 y 10 afios 1.776 -
Entre 10 y 11 afios 442 -
Sin plazo establecic- no corriente 76.762 116.10¢
Subtotal antes de provisiones 209.946 405.752
Provisione (1.009 -
Total 208.937 405.752

4. Cuentas en moneda nacional y moneda extranjera:

Los saldos en moneda extranjera estan expuestameta 14 a los estados financieros individuales.
a) Cuentas en moneda nacional y en moneda ex@gsjerprovisiones)

Saldosdeudore Saldosacreedore
* En moneda nacional 135.577 12.629
* En moneda extranjera: 74.56¢ 393.1:3

El informe de fecha 11 de mayo de 2016
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

ADRIANA |. CALVO (Socia)
Contadora Publica (U.B.A)
C.P.CEE.C.AB.A.
T° 148 - F° 195



b) Saldos sujetos a clausulas de ajuste

No existen.

c) Saldos que devengan y gue no devengan intereses

Saldos deudores Saldos acreedores
1) Devengan intereses 78.700 200.900
2) No devenge interese 131.24¢€ 204.652

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550

a) Detalle del porcentaje de participacion en Sociedadt. 33 de la Ley N° 19.550 en el capital ylen e
total de votos: ver nota 5.3 a los estados finaosisdividuales.

b) Saldos deudores con Sociedades art. 33 Ley N° @9v&5 nota 10.1 y 10.2 a los estados financieros
individuales.

c) Saldos acreedores con Sociedades art. 33 Ley N¥5@9ver nota 10.3, 10.4 y 10.5 a los estados
financieros individuales.

6. Cuentas comerciales a pagar o préstamos a Direcirelicos, miembros del consejo de vigilancialy s
parientes hasta el sequndo grado inclusive:

No existen.

7. Inventario fisico de los inventarios

Los inventarios fisicos de los inventarios se éi@atal cierre del ejercicio y, adicionalmente, &R
fechas del afio en que la gerencia de la Sociedastilna conveniente.

8. Valores corrientes:
No aplicable.

9. Propiedad, planta y equipo:

Desafectacion de la reserva por revallo técnicmdmgarte de ella hubiera sido reducida previamente
para absorber pérdidas:

No aplicable.
Valor de propiedad, planta y equipos sin usar pspletos:
No existen.

10.Participacién en otras sociedades:

Participacion en otras sociedades en exceso dinidido por el art. 31 de la Ley N° 19.550:

No aplicable.
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11.Valores recuperables:

Criterios seguidos para determinar los "valoresipetables” significativos de propiedad, planta yipas
y llave de negocio, empleados como limites paraesgectivas valuaciones contables:

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisgadbr contable de sus activos tangibles e intargiplara
determinar si hay algun indicio de que estos astjwadieran estar deteriorados. Si existe algUrimdie
deterioro, la Sociedad estima el valor recuperdélés activos con el objeto de determinar el maoetda
pérdida por desvalorizacion, si correspondiera.

12.Sequros
Bienes Riesgo cubierto Suma asegurada
Rodados Todo riesgo 623

Se consideran suficientemente cubiertos los riesgoientes en los seguros contratados.

13.Contingencias positivas y negativas:

Previsiones cuyos importes superen el dos porai@) del patrimonio:

No se registran provisiones que no tengan por @kgetobertura de riesgos especificos.

14.Situaciones contingentes a la fecha de los esfatgieros no contabilizadas:

Ver notas 2 y 3 a los estados financieros indafielst

15.Adelantos irrevocables a cuenta de futuras susorips:

No aplicable.

16.Estado de la tramitacién dirigida a su capitaliagaci

No aplicable.

17.Dividendos acumulativos impagos de acciones puaeri

No aplicable.

18.Condiciones, circunstancias o plazos para la o@sadg las restricciones a la distribucién de |ssilkados
no asignados, incluyendo las que se originan esfdatacion de la reserva legal para absorber @sdid
finales y aun estan pendientes de reintegro:

No aplicable.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de mayo de 2016

ING. IGNACIO NOEL

Presidente
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