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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

(Sociedad no adherida al Régimen Estatutario Optativ@feldéa Publica de Adquisicién Obligatoria)
Domicilio legal: Reconquista 1088, 9° Piso - Ciudad Autondm8uenos Aires
Actividad principal de la Sociede Inversién en valores mobiliari

Fecha de inscripcion en el Registro Publico

de Comercio: 7 de junio de 1927
Ultima modificaciondel Estatutc 11 de febrero de 20
Fecha de terminacién del contrato social: 27 de julio0dd 2
Informacién sobre sociedades: Ver nota 5 a los estadasicferos intermedios

consolidados condensados y notas 5y 7 a los estados
financieros intermedios separados condensados

EJERCICIO ECONOMICO N° 91
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2017

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2017
(presentados en forma comparativa)
(en miles de pesos)

COMPOSICION DEL CAPITAL
(en miles de pesos - nota 11 a los estados financieeomigdios consolidados condensados
y nota 9 a los estados financieros intermedios separaddstsados)

Autorizado a realizar oferta publica,
suscripto e integrado
(ver nota 2.b) a los estados financieros
intermedios consolidados y separados

condensados
31/03/2017 31/12/2016
Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/r (emitidas) (*) 1.452.305 1.452.305
Acciones ordinarias cada una de 1 voto de v/n $10 (en cartera) 81 81

(*) Al 31 de diciembre de 2016, incluye 9.246.785 acciones emijtida
cuya autorizacién de oferta publica fue obtenida en febrero de
2017.

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C. AB.A.
T°139 - F° 192



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Correspondientes al periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2017

(presentados en forma comparativa)



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A. i
ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE SITUACI ON FINANCIERA AL 31 DE MARZO
DE 2017 (en miles de pesos)

31/03/2017 31/12/2016
Notas
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos intangibles 1.265 1.268
Propiedad, planta y equipo y bienes afectados ptemdimiento 6 1.900.414 1.852.550
Inversiones 7 440.503 464.562
Inventarios 3.344 3.344
Impuesto diferido 20.a) 55.680 54.086
Créditos con partes relacionadas 15 2.306 2.306
Otros créditos 8 287.100 287.533
Total del Activo No Corriente 2.690.612 2.665.649
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 9 474.447 505.034
Créditos con partes relacionadas 15 901 901
Otros créditos 8 178.277 314.622
Cuentas comerciales por cobrar 10 372.520 305.778
Inversiones 7 50.956 12.267
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3a3. 44.169
Subtotal 1.140.415 1.182.771
Activos mantenidos para la venta 5.6 16.409 16.409
Total del Activo Corriente 1.156.824 1.199.180
TOTAL DEL ACTIVO 3.847.436 3.864.829
PATRIMONIO Y PASIVO
Aportes de los propietarios 11 1.452.386 1.452.386
Reservas y Otros 76.889 79.461
Resultados acumulados - incluye resultado del gerfi@jercicio 155.284 151.851
Patrimonio atribuible a los propietarios de la colaidora 1.684.559 1.683.698
Participaciones no controladoras 191.082 209.466
Total del Patrimonio 1.875.641 1.893.164
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 12 353.387 359.261
Cuentas por pagar 13 9.245 11.889
Anticipos de clientes 4.394 11.081
Remuneraciones y cargas sociales 16.570 16.264
Impuestos a pagar 3.630 3.946
Impuesto diferido 20.a) 202.469 234.181
Otras deudas 14 41.361 41.340
Bono deuda concursal Parque de la Costa S.A. 81.90 72.061
Prevision para contingencias 27.266 25.623
Total del Pasivo No Corriente 730.230 775.646
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 12 223.031 219.915
Cuentas por pag 13 451.31¢ 439.38t¢
Anticipos de cliente 138.25¢ 143.55¢
Remuneraciones y cargas sociales 149.736 152.814
Impuestos a pagar 165.939 120.948
Deudas con partes relacionadas 15 39.808 47.520
Otras deudas 14 63.428 62.169
Prevision para contingencias 10.049 9.707
Total del Pasivo Corriente 1.241.565 1.196.019
Total del Pasivo 1.971.795 1.971.665
TOTAL DEL PATRIMONIO Y PASIVO 3.847.436 3.864.829

Las notas forman parte de los presentes estadoxiaros intermedios consolidados condensados.

Firmado a los efectos de su
identificacién con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEE.CABA.
T° 139 - F° 192



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE GANANCI AS O PERDIDAS Y OTROS RESULTADOS
INTEGRALES CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2017

(en miles de pesos)

Ingresos por ventas y servicios
Costo de los bienes vendidos y servicios prestados
Ganancia bruta

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Resultados de inversiones permanentes
Subtotal — (pérdida) ganancia

Pérdida por cambios en el valor razonable de acti@6gicos

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Intereses
Diferencias de cambio
Resultados por tenencia de inversiones corrientéog
Subtotal resultados financieros generados poractiv
Generados por pasivos
Intereses y gastos
Diferencias de cambio
Resultados por descuentos financieros
Subtotal resultados financieros generados povessi
Otros ingresos (egresos) netos
Pérdida antes de impuestos
Impuesto a las ganancias
Pérdida neta del periodo

Otros resultados integrales

Partidas que pueden ser reclasificadas posteridenat¢estado de ganancias o pérdidas:

Conversién de negocios en el extranjero
Otro resultado integral, neto de impuesto a laganancia:
PERDIDA INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Ganancia (pérdida) neta atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Ganancia (pérdida) integral total atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Resultado béasico por accion:

31/03/2017 31/03/2016
Notas

16 736.575 631.607
17 (540.418) (431.841)
196.157 199.766

18 (106.952) (93.209)
18 (78.860) (67.365)
19 (21.698) (33.521)
(11.353) 5.671

(465) -

6.130 2.793

(6.849) 21.196

119 13.119

(600) 37.108

(23.210) (10.786)

21.560 (73.224)

- (11)
(1.650) (84.021)

3.727 (9.419)
(10.341) (50.661)

20.c) (4.610) (8.002)
(14.951) (58.663)

(2.572) 3.553

(2.579) 3.55%
(17.523) (55.110)
3.433 (42.048)
(18.384) (16.615)
(14.951) (58.663)
861 (38.495)
(18.384) (16.615)
(17.523) (55.110)

0,02 (0,31)

Las notas forman parte de los presentes estadosferos intermedios consolidados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comisién Fiscalizadora

ING. IGNACIO NOEL

Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte

DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.C.ECCABA
T° 139 -F° 192



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRE S MESES TERMINADO EL 31

DE MARZO DE 2017 (en miles de pesos)

Aportes de los propietarios Reserva Reserva facultativa Reservade Otros Reservade Resultados Patrimonio Participaciones Total
Capital  Acciones  Capital legal para futura inversiones conversion acumulados atribuible a los no
emitido  encartera emitido distribucion de de propietarios de controladoras
total dividendos sociedades la controladora
del exterior
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.452.305 81 1.452.386 53.351 9.091 33.499 (39.836) 23.356 151.851 1.683.698 209.466 1.893.164
Ganancia (pérdida) neta del periodo - - - - - - - - 3.433 3.433 (18.384) (14.951)
Otros resultados integrales del periodo - - - - - - - (2.572) - (2.572) - (2.572)
Saldos al 31 de marzo de 2017 1.452.305 81 1.452.386 53.351 9.091 33.499 (39.836) 20.784 155.284 1.684.559 191.082 1.875.641
Aportes de los propietarios Otros Reserva de Resultados Patrimonio Participaciones Total
Capital Acciones Capital emitido conversion de acumulados atribuible alos  no controladoras
Emitido en cartera total sociedades del propietarios de la
exterior controladora
Saldos al 31 de diciembre de 20 1.359.83 81 1.359.91 (39.836 16.31: 62.44: 1.398.83 370.74t 1.769.58
Pérdida neta del periodo - - - - - (42.048) (42.048) (16.615) (58.663)
Otros resultados integrales del periodo - - - - 3.553 - 3.553 - 3.553
Saldos al 31 de marzo de 20 1.359.83 81 1.359.91 (39.836 19.86¢ 20.39¢ 1.360.34: 354.13: 1714 .47:

Las notas forman parte de los presentes estadogieros intermedios consolidados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacién con tnagsforme.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.ECABA.
T° 139 - F° 192

ING. IGNACIO NOEL
Presidente



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
ESTADO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2017

(en miles de pesos)

31/03/2017 31/03/2016
Flujo de efectivo por actividades de operacion
Pérdida neta del periodo (14.951) (58.663)
Ajustes para arribar al flujo de efectivo provemgede las actividades de operacion:
Impuesto a las ganancias 4.610 8.002
Depreciaciones y amortizaciones 34.663 27.678
Valor residual de bajas de propiedad, planta ypguiienes afectados al emprendimiento
y activos intangibles 6 113
Resultados financieros 2.000 46.913
Resultados de inversiones permanentes 21.698 33.521
Aumento neto de provisiones 4,783 2.615
Ingresos no cobrados (2.747) (5.965)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos (82.072) (60.133)
Inventarios 30.586 (44.917)
Deudas (4.991) 118.566
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado pdas actividades operativas (6.415) 67.730
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Aumento de propiedad, planta y equipo y activaangibles (82.528) (61.363)
(Pagos) cobros por (adquisicion) venta de inveesi@orrientes (38.160) 7.487
Cobro por venta de inversiones no corrientes 137.943 -
Pagos por adquisicion de subsidiaria (2.555) -
Intereses cobrados (pagados) 80 (8.102)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado enps actividades de inversion 14.780 (61.978)
Flujo de efectivo por actividades de financiacion
Préstamos recibidos 24.451 15.090
Préstamos cancelados - (26.396)
Intereses pagados (13.671) (6.652)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado erps actividades de financiaciéon 10.780 (17.958)
Aumento (disminucidn) neta del efectivo y equivalege de efectivo 19.145 (12.206)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del efcicio 44.169 113.139
Disminucién de efectivo y equivalentes por descldacion de Delta del Plata S.A. y
Destileria Argentina de Petréleo S.A. - (20.054)
Variacion del efectivo y otros activos liquidos salentes 19.145 (12.206)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del pido 63.31« 80.87¢

Las notas forman parte de los presentes estadogfaros intermedios consolidados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 139 - F° 192



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLI DADOS CONDENSADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2017
(en miles de pesos)

1. INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

Sociedad Comercial del Plata S.A. (“SCP” o “la &deid”) es una sociedad and6nima constituida bajo las
leyes de la Republica Argentina, inscripta en eifeo Publico de Comercio el 7 de junio de 1927 fécha

de finalizacion del contrato social es el 27 dejde 2064 y su domicilio legal es Reconquista 1@&iso

de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La actividad principal es la de inversion en vasomgobiliarios, tomando participacion accionariadestintas
sociedades (las que se detallan en los estadogiémas) principalmente, en los segmentos de getrglsus
derivados, entretenimiento, comunicaciones, inneoiml y construccion.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la®8dks Comercio de Buenos Aires, y se encuentraasaijstis
regulaciones y las de la Comisién Nacional de M&CNV). Con fecha 27 de diciembre de 2012, fue
promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.88& contempla la reforma integral del régimen de
oferta publica vigente a la mencionada fecha (L&y1K.811, con las modificaciones introducidas por e
Decreto 677/2001) y cuya vigencia rige a partir2ielde enero de 2013. Entre otras cuestiones,deaney
amplia las facultades regulatorias del Estado Matien el ambito de la oferta publica a travésad€NV,

asi como la organizacién del mercado y los reqsgiara sus agentes, a la vez que elimina la ¢oiligead

de ser accionista para que un agente intermediagda operar en un mercado determinado, deleganeb e
mencionado organismo la autorizacion, registrogul@cion de diferentes categorias de agentes. Asimi
con fecha 5 de septiembre de 2013 fue publicaB&esmlucion General N° 622 que aprueba las Normées de
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013). La Soagtthmbién cotiza sus acciones en la Bolsa de fZuric
(Six Swiss Exchange AG).

2. CONCLUSION DEL CONCURSO DE ACREEDORES DE LA SOCIEDAD

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo CoisleN°® 18, Secretaria N° 36, emitié una
resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, declar&ndonclusion del concurso de la Sociedad en los
términos del art. 59, primer parrafo de la Ley dm€irsos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 204Ria resuelto la homologacion del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorariaxcacsales, se determiné la constitucion del codgté
control definitivo que actuar4d como controlador delierdo y se mantiene la inhibicion general de
bienes de SCP durante la etapa de cumplimientacdelrdo.

b) Para el cumplimiento de la propuesta concursal hagada y de lo resuelto por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia diplel aumento de capital en la suma de $ 1.100
millones a través de la emisién de 110 millonesadeiones, la Sociedad solicité oportunamente la
autorizacion para la emision y cotizacion de lasaes, tanto a la Comision Nacional de Valores@om
a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Ambos asgars autorizaron la emision y cotizacion, con
fecha 22 y 29 de noviembre de 2012, respectivamémsteSociedad publicd edictos otorgando a los
accionistas, por el término de 30 dias, la posi&di de ejercer el derecho de suscripcion preferente
Dicho plazo vencio el 4 de enero de 2013, sin gug(m accionista haya ejercido tal derecho.
Asimismo, la Sociedad obtuvo la aprobacién de lé&s®8ae Zurich (Six Swiss Exchange AG) para
cotizar la nueva emisién de acciones a partir did @nero de 2013.

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 139 - F° 192



c)

d)

f)

g)

Por consiguiente, a partir de dicha fecha la waalide las acciones emitidas por 1.099.407 questzanc

el pasivo concursal fueron puestas a disposicioriodeacreedores concursales alcanzados por la
capitalizacion incluida en la propuesta concursahdlogada con fecha 21 de septiembre de 2012.
Consecuentemente, a partir del 7 de enero de Z04@ital Markets Argentina S.B.S.A. contratado
como agente de canje, inicié el proceso de canjasdeencionadas acciones.

La Sociedad pidi6 la declaracion de cumplimientbadeierdo preventivo, la que se encontraba sujeta a
la decision de la Sala D de la Excma. Camara ddagjomes en lo Comercial con relacion al crédito
condicional pretendido por el Fideicomiso de Recapén Crediticia Ley 12726, que fuera
definitivamente reconocido al pretenso acreedorfecha 14 de julio de 2015.

Asimismo, con fecha 8 de septiembre de 2016, ejallz a cargo del concurso preventivo de Sociedad
Comercial del Plata S.A. dictd resolucién indicaetlourso de accion que debia seguir la Socieded a
de cumplir con el acuerdo preventivo homologadpee® del crédito del Fideicomiso de Recuperaciéon
Crediticia, que involucraba aumentar el capitalisdoen la suma necesaria a los fines de poder
capitalizar el crédito en cuestion.

Con fecha 12 de diciembre de 2016, se realizé wamblea General Extraordinaria de Accionistas que
resolvio aumentar el capital social por la sum®2&67 representada por 9.246.785 acciones de valor
nominal $10, destinadas a cancelar el crédito asatwerificado del Fideicomiso de Recuperacién
Crediticia Ley 12726, en los términos de la Profuete Acuerdo Preventivo homologada por el
Tribunal interviniente, en su condicion de fiaderRarque de la Costa S.A. En febrero de 2017, tanto
Comision Nacional de Valores como la Bolsa de Coinele Buenos Aires autorizaron la emision y
cotizacion de las nuevas acciones.

El 20 de febrero de 2017, Capital Markets S.A. iggele canje designado por SCP), ha transferido al
Fideicomiso Ley 12726 la cantidad de 9.246.78%caes de valor nominal $10, por un valor total de
92.467, cancelandose el ultimo crédito concursalljgmte. Este hecho, importd la cancelacion de la
totalidad del crédito verificado y declarado adbiesia favor del Fideicomiso Ley 12726. El Directori

de la Sociedad y en conformidad con la opinién e asesores legales, consideran que la emision de
acciones y su puesta a disposicion extinguieranente el crédito verificado, y que no queda saldo
pendiente a pagar con causa en la fianza que &deniida por el Tribunal de Apelaciones, malgrato e
reconocimiento que constituyé un “error” judicialeqno fue subsanado por entenderse que el mayor
valor en juego era la cosa juzgada.

Con la puesta a disposicién de las acciones haagoecumplimentado el Acuerdo Preventivo, restando
el pago de ciertos honorarios, por cifras no sigativas. Atento a ello, la Sociedad ha solicitado
Juzgado correspondiente que declare el cumplimidet@acuerdo preventivo. Ver Nota 26 de hechos
posteriores.

Considerando que a la fecha de la puesta a dispogie las acciones, cada una de las 92.467.850
acciones de valor nominal $ 1, cotizaba a 2,99, telalizé la suma de 276.479. Conforme surge de la
opinién de los asesores legales de la Sociedad,HaGfiedado subrogada por imperio de la ley (art.
1592 Cédigo Civil y Comercial) en el crédito deld&icomiso, con dos limitaciones que operan

simultdneamente:

- La subrogacion opera hasta el limite del importgapa, que en el caso resulta de la multiplicacion
de la cantidad de acciones por la cotizacion adhd de puesta a disposicion;

- Parque de la Costa S.A. (PDC) no podra abonar a @@Pimporte que aquél que surge de la
aplicacion de la propia Propuesta de Acuerdo hogaala en el concurso preventivo de PDC.

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 139 - F° 192



h)

Atento a lo expuesto anteriormente, SCP ha redistehaumento de capital y la cancelacion del pasiv
con el Fideicomiso Ley 12726, y ha reconocido etespondiente crédito con PDC, en los términos de
la propuesta de acuerdo homologada en el concuesemgivo de PDC.

El total de acciones emitidas (en miles) para dancpasivos concursales asciende a 1.191.874
(1.099.407 acciones correspondientes al aumentcagéal mencionado en el punto b) y 92.467
acciones correspondientes al aumento de capitatiorerdo en el punto d). De dicho total, al 31 de
marzo de 2017, se han entregado 1.086.719 acciemittdas, lo que representa un 91,18%, no
habiéndose canjeado 105.155 acciones (8,82%).

3. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

a) Los estados financieros de Compafiia General de Gsiihles S.A. (en adelante “CGC”) al 31 de marzo

de 2017 detallan las siguientes cuestiones reladam con sociedades vinculadas y relacionadas con

CGC:

Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN}~ Los estados financieros de Transportadora de Gas
del Norte S.A. al 31 de marzo de 2017 mencionancguefecha 30 de marzo de 2017 TGN celebro
con el Ministerio de Hacienda y Finanzas y de Eieeng Mineria (“MINEM”) un acuerdo de
renegociacion integral de la Licencia (el “Acuerbhtegral”), cuya vigencia estd supeditada a la
aprobacion del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN gy intervencion de la Procuracién del Tesoro de
la Nacion, de la Sindicatura General del Estadddviat y de ambas camaras del Congreso Nacional
previo dictamen de una comision bicameral. En lanmai fecha, TGN obtuvo un nuevo aumento
transitorio promedio de tarifas del 49%, a cuemhadimento mayor que aplicard como resultado de
una Revision Tarifaria Integral (“RTI") llevada almo por el ENARGAS y contra la ejecucion de
inversiones obligatorias.

El Acuerdo Integral pone fin a un periodo de quiaé®s de inestabilidad juridica y regulatoria
iniciado en 2002 con la sancién de la Ley de EnmarigePublica N° 25.561 (“LEP”). El Acuerdo
Integral contiene los términos y condiciones coim@nentre el PEN y TGN para adecuar la Licencia,
establece las pautas bajo las cuales el ENARGA® Becabo la RTI para el periodo 2017-2022 y
concluye el proceso de renegociacion desarrolladel enarco de la LEP. Sus previsiones, una vez
puesto en vigencia dicho acuerdo a partir de sificeation por el PEN y por la Asamblea
Extraordinaria de TGN a celebrarse el 31 de mayo2@&7, abarcaran el periodo contractual
comprendido entre el 6 de enero de 2002 y la fdeHalizacién de la Licencia.

Entre el 1° de abril de 2017 y el 31 de marzo d22ZDGN debera ejecutar un Plan de Inversiones
Obligatorias por aproximadamente $ 5.600 millortelsAcuerdo Integral establecid, asimismo, las
pautas bajo las cuales el ENARGAS llevé a cabaollafara el periodo 2017 — 2022.

Como condicion previa a la ratificacion del Acueldtegral, TGN debe suspender el juicio iniciado
contra el Estado Nacional reclamando los dafios nuip®s que sufri6 como resultado de la
pesificacion y posterior congelamiento de sus aarifAsimismo, dentro del plazo de noventa dias
corridos computados desde que entre y se mantangéencia la resolucion del ENARGAS que
apruebe el cuadro tarifario resultante de la RTdlebultimo escalén del incremento, que no podra
exceder el 1° de abril de 2018, o de las resolesi@ue aprueben los cuadros tarifarios de disidhuc
gue incluyan los cuadros tarifarios antedichossegorresponda, TGN debera desistir integra y
expresamente del derecho y de la accion entabtateacel Estado Nacional, como también de todos
los derechos que pudiera eventualmente invocar tabkan contra el Estado Nacional, que se
encuentren fundados o vinculados a los hechos @daeedispuestas, respecto de la Licencia a partir
de la LEP y/o por haber quedado sin efecto la aglhie por la anulacion del indice Producer Price
Index (“PPI”). Otro tanto deberdn hacer el acci@nigontrolante de TGN, Gasinvest S.A.
(“Gasinvest”), y los accionistas que representenetos dos tercios del capital social de Gasinvest.
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El Acuerdo Integral contiene una clausula de inddeath en beneficio del Estado Nacional. Por un
lado, TGN se compromete a mantener indemne al &¥adional para el supuesto que cualquiera de
sus accionistas y/o de Gasinvest y/o sus eventoatsnarios, obtuvieran una sentencia o laudd fina
e inapelable, en la Republica Argentina o en ekrt, que consistiera en una reparacién o
compensacion o indemnizacién econémica, de laéngiet fuera, fundados o vinculados a, los hechos
o medidas dispuestas respecto de la Licencia,ti garla situacion de emergencia establecida gor |
LEP y/o en la anulacion del PPI, incluyendo cogthenorarios.

En tal caso, TGN no tendra derecho a reclamar aejgar, indemnizacion ni compensacion alguna de
parte del Estado Nacional, y los gastos y costas HG@N deba asumir en ningln caso podran
trasladarse en modo alguno a los usuarios delcse e transporte.

Por ultimo, con relacién a los laudos arbitraleseotnlos con anterioridad a la firma del Acuerdo
Integral por los ex accionistas CMS y Total, TGNcegnpromete a mantener indemne al Estado
Nacional. El monto de dicha indemnidad, a ser éi#imo incluira el porcentaje proporcional de guit
gue se hubiere establecido o se vaya a establedes ecuerdos de pagos respectivos, excluira las
sumas correspondientes a los intereses por mor @ago por parte del Estado Nacional y se
calculara a valor presente. La indemnidad, por Jakres que se definan sobra la base de lo
mencionado anteriormente, sera asumida por TGNisixalmente mediante inversiones sustentables,
adicionales a las que establezca el ENARGAS cowgrsiones obligatorias en el marco de la RTI, en
gasoductos e instalaciones complementarias en leri€a Neuquina”. Estas inversiones no seran
incorporadas a la base tarifaria de TGN. Los auosetatrifarios implementados desde el afio 2016 le
han permitido a TGN quebrar la serie de 21 trinessttonsecutivos con resultados operativos
negativos, financiar sus gastos de operacion y enantento, ejecutar ciertas obras y cancelar sus
vencimientos financieros. Pero aun resulta neagsarila luz de las exigencias que demanda la
operacién y el mantenimiento del sistema de gasosgugue los nuevos niveles tarifarios que resulten
de la RTI se mantengan en valores reales a lo Begtempo. A este respecto, la RTI llevada a cabo
por el ENARGAS introduce mecanismos no automatidesadecuacion semestral de la tarifa de
transporte, entre revisiones tarifarias quinquespalebido a las variaciones observadas en losogreci
de la economia vinculados a los costos del sepvigicefectos de mantener la sustentabilidad
econdmico-financiera de la prestacion y la calideldservicio prestado.

Una vez completada la implementacién (diciembr@@iE7 y abril de 2018) de los aumentos tarifarios
resultantes de la RTI segun la Resolucion | 43688 ENARGAS de fecha 30 de marzo de 2017 y la
aplicacion del mecanismo no automatico de adecnastestral por las variaciones observadas en los
precios de la economia vinculados a los costosatglcio, TGN habra eliminado la incertidumbre en
cuanto a la generacion del flujo de fondos futune germita el repago de la deuda financiera y el
normal desarrollo de sus negocios.

CGC ha estimado el valor recuperable de su invedii&@cta e indirecta en TGN cuyo valor registrado
asciende a $ 123,6 millones al 31 de marzo de ZldIomo se menciona en los parrafos anteriores,
la materializacién de ciertas estimaciones sigaifias realizadas por CGC a los efectos de detarmin
el valor recuperable de este activo, depende deokeg acciones futuros, algunos de los cuales estan
fuera de su control directo y podrian, eventualmemfectar el valor registrado de este activo.
Adicionalmente, existe incertidumbre respecto deolsibilidad de que TGN pueda continuar operando
COmo una empresa en marcha.

La participacion directa e indirecta de CGC en T&aNiende al 31 de marzo de 2017 al 23,07%.

Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGM - no se han producido cambios significativos en
la situacion de Transportadora de Gas del Merc®8swrcon posterioridad al 31 de diciembre de 2016.
Por esto, Compariia General de Combustibles S.Aediatrado una desvalorizacién de su inversion
directa en TGM, de modo que la valuacion de la rmiair81 de marzo de 2017 es cero.
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b)

c)

d)

f)

Programas de Obligaciones Negociables:

Con fecha 7 de marzo de 2017 CGC ha rescatado exa fotal las obligaciones negociables clase 2, 4, 6
7 y 8 que emitié bajo el programa local. Conformeievisto en los suplementos de precio, el prdeio
rescate de las obligaciones negociables consisti@ erima de rescate que es equivalente al 101% ma
los intereses devengados y no pagados calculadts|bdecha de rescate.

El monto total rescatado en concepto de capitaltesponde al 100% del valor residual de las
obligaciones negociables 2, 4, 6, 7 y 8 emitidasG®C bajo el programa local segln el siguientaliet

a) ON Clase 4 por US$S 15.471.025, b) ON Claseo6 S 18.454.300, c) ON Clase 2 por U$S
8.975.849, d) ON Clase 7 por U$S 2.962.000, y e)dd¢e 8 por $ 68.477.272.

Amortizacién con fecha 3 de febrero de 2017 deltrabm de Préstamo Sindicado en Délares
desembolsado con fecha 5 de octubre de 2016

Con fecha 3 de febrero de 2017 CGC amortiz6 a saivgento el préstamo sindicado en Ddlares, con
ICBC, como agente administrativo, por un importe d8S 35,0 millones. Este préstamo fue
desembolsado con fecha 5 de octubre de 2016 porl@%3 millones y fue amortizado anticipadamente
por CGC con fecha 8 de noviembre de 2016 por U$S i9glones.

Programa de Obligaciones Negociables Internacional

CGC emitio y liquidoé con fecha 7 de noviembre dd®®bligaciones Negociables Clase A por U$S

300.000.000, que devengan intereses a la tasadijanal anual de 9,5% y tienen vencimiento el 7 de

noviembre de 2021 bajo el Programa de Obligacidfegociables simples (no convertibles en acciones)
por un valor nominal maximo en circulacién en cuaé&g momento de hasta U$S 300.000.000, aprobado
en la Comision Nacional de Valores con fecha 2laliél de 2016. Los intereses se pagan en forma
semestral, con fecha 7 de mayo y 7 de noviembre.

Suscripciéon con fecha 20 de febrero de 2017 ddtaimnde Préstamo Sindicado en Délares desembolsado
con fecha 21 de febrero de 2017:

Con fecha 20 de febrero de 2017, CGC suscribié nést&®mo Sindicado en Doélares, con Industrial and
Commercial Bank of China (Argentina) S.A. (ICBCpneo agente administrativo, por un importe de U$S
72.000.000. CGC recibi6 fondos el 21 de febrer@@&7 por un valor de U$S 64.000.000, que seran
destinados a capital de trabajo e inversiones pi¢at.a

El préstamo sindicado en dolares devenga tasaetésrfija del 6,25% anual. El interés sera cadoetm
forma trimestral venciendo la primera cuota derégecon fecha 21 de mayo de 2017. El capital sera
cancelado en cinco cuotas trimestrales igualesngemutivas venciendo la primera de ellas el 21 de
febrero de 2018 y la Ultima el 21 de febrero des201

No se han producido variaciones significativas ansituacion de las compafiias asociadas y otras
sociedades con relacion a los estados financieeo€@C al 31 de diciembre de 2016, excepto en lo
detallado precedentemente.

. SITUACION ACTUAL DE NUEVO TREN DE LA COSTA S.A. (NT DC) — PERDIDA DE
OPERACION POR RESCISION DEL CONTRATO DE CONCESION

Con fecha 3 de junio de 2013, el Ministerio deétigr y Transporte emitié la resolucion 477/2013aque
se resolvié rescindir el contrato de concesiénolaguio mediante decreto N° 204 de fecha 11 de felbler
1993, por incumplimiento de las obligaciones catrales a cargo del concesionario, de conformidexa@
dispuesto en el articulo 2.12.12, primer péarrafopliego de bases y condiciones. Con fecha 22 lile jie
2013, NTDC interpuso en el Ministerio del Interioffransporte un recurso de reconsideracion y jeréoq
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en subsidio, solicitando se declare la rescisiélaa@®ncesion por culpa del Estado Nacional y dermicen
los dafios y perjuicios sufridos como consecueneidaddesposesion de bienes de su propiedad y de las
inversiones realizadas en la concesion.

Como consecuencia de la rescisién de la Concespuabta por Resolucién 477/2013, que ha sido
impugnada por NTDC en sede administrativa, la $laclecuenta con el derecho a reclamar por los dafios
emergentes del referido acto rescisorio. Entredii®os que NTDC puede reclamar se encuentran asjuello
dafios sufridos por la pérdida de la concesion (qoonejemplo las inversiones no amortizadas) yae@nde

los bienes de propiedad de NTDC cuya posesiondimada por el Estado Nacional al asumir la prestacio
del servicio de la concesién.

Es opinion de los asesores legales de NTDC questld& Nacional debera afrontar, entre otras, las
indemnizaciones correspondientes a los bienes ggafe NTDC cuya posesion fue tomada por el Estado
Nacional al momento de hacerse cargo de la préstael servicio del denominado “Tren de la Costa”.

Por consiguiente, y en base a esa opinion, el @iiecde NTDC entiende que posee el derecho a cddora
suma equivalente al valor de los bienes de loshguedo desposeida, que corresponden al matediaht® y
los repuestos. En tal sentido, se solicitd a ureteridoneo en la materia la valuacion de los mssluego de
que el Estado tomd posesion. Segun dicho informeler del material rodante asciende a U$S 11HEby

el de los repuestos a U$S 1.802.202. Al 31 de ondez2017 y al 31 diciembre de 2016, el valor teggo
por dichos activos en los estados financieros dB@Glasciende a 129.686 y 125.959, respectivamerge, y
expone dentro del rubro Otros Créditos No Correntel resultado generado por dicha situacion perex
dentro del rubro Otros ingresos y egresos netos.

El Directorio del Sociedad, y en opinién de lossases legales, estima que si bien la resolucida deestion
vinculada con el crédito pendiente de cobro y lacetacion del canon adeudado se efectuaran en forma
conjunta, resulta prudente exponer el crédito detet rubro no corriente, hasta tanto se resueleaéstion.

. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS

5.1Bases de preparacién y manifestacion de cumplimidet las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF)

De acuerdo con lo dispuesto en el Titulo 1V, Réginteformativo Periédico, Capitulo I, Régimen
Informativo, Seccion |, Disposiciones Generalestichto 1°, punto b.1) del texto ordenado de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”) (N.T. 20133 Bociedad ha optado por presentar sus estados
financieros correspondientes a periodos intermediosla forma condensada prevista en la Norma
Internacional de Contabilidad (“NIC") N° 34, “Inforacion financiera intermedia”.

Por lo tanto, los estados financieros intermedmssolidados condensados se presentan en el petéodo
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017 dalivase de la aplicacion de la NIC N° 34. La ad@pci
de dicha norma, asi como la de la totalidad deNlasnas Internacionales de Informaciéon Financiera
(“NIIF"), tal como fueron emitidas por el Conseje tlormas Internacionales de Contabilidad (*IASB”
por su sigla en inglés) fue resuelta por la Resdtud@écnica N° 26 (texto ordenado) de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasdfoiras (“F.A.C.P.C.E.”) y por las Normas de la
CNV. Las NIIF son de aplicacion obligatoria pareSlaciedad, segun la norma contable profesionad y la
normas regulatorias antes citadas, a partir dedieje que se inici6 el 1° de enero de 2012.

La presente informacion financiera intermedia coisdela no incluye toda la informacién que requieren
las NIIF para la presentacion de estados finansieampletos, por corresponder a la modalidad de
estados financieros condensados prevista en 1aN¥I84. Por lo tanto, los presentes estados finaogie
intermedios consolidados condensados deben sevslefdnjuntamente con los estados financieros
consolidados de la Sociedad correspondientes ali@f® econdmico terminado el 31 de diciembre de
2016, los que han sido preparados de acuerdo sdvilB.
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Los importes y otra informacion correspondientesjaicicio econdmico finalizado el 31 de diciembee
2016 y al periodo intermedio de tres meses findtizel 31 de marzo de 2016 son parte integrantege |
estados financieros intermedios consolidados c@airs mencionados precedentemente y tienen el
propdsito de que se lean sélo en relacién conestaslos financieros.

La moneda legal en la Republica Argentina es eb.pess estados financieros intermedios consolidados
condensados adjuntos se presentan en miles de pesos

Los presentes estados financieros intermedios tidados condensados han sido aprobados por el
Directorio de Sociedad Comercial del Plata S.Autpezados para ser emitidos con fecha 11 de mayo d
2017.

5.2Normas contables aplicables

Las normas contables aplicadas en la preparacidoesdestados financieros intermedios consolidados
condensados son las mismas que aquellas utilizzataspreparar los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio econdmico finalizatl81 de diciembre de 2016, tal como se describen e
aquellos estados financieros. La aplicacion denlessas normas e interpretaciones adoptadas a gelrtir
presente ejercicio, no afectd en forma signifiaatds montos expuestos en relacion a activos ypasie

la Sociedad.

Los estados financieros intermedios consolidadodemsados han sido preparados sobre la base ¢l cos
historico, excepto por la revaluacion de ciertd$vas financieros y activos no corrientes. Por ¢émeral,
el costo historico se basa en el valor razonabla dentraprestacion otorgada a cambio de los@tiv

La preparacion de los estados financieros, cuyzorssbilidad es del Directorio de la Sociedad, iexqu
gue este efectie ciertas estimaciones contableslige usu juicio al aplicar determinadas normas
contables.

5.3Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados de Sociedacie@ial del Plata S.A. incluyen los estados
financieros separados de la Sociedad y los de atiedades controladas. Son consideradas controladas
cuando la Sociedad posee el control de la entilagljal se determina en funcion de tres elemeptuder
sobre la entidad donde se invierte, exposicion reaf®s a retornos variables de la entidad donde se
invierte y la capacidad para usar el poder sobrentedad donde se invierte con el fin de afectar lo
retornos del inversionista.

La Sociedad reevalla si controla 0 no una inverssdrios hechos y circunstancias indican que hay
cambios a uno o mas de los tres elementos de tantes mencionados.

Cuando la Sociedad tiene menos de una mayoriardehdes de voto de una inversion, tiene poder sobre
la inversién cuando los derechos de voto son sufies para darle la habilidad practica de dirigg |
actividades relevantes de la inversion de maneilateral. La Sociedad considera todos los hechos y
circunstancias relevantes al evaluar si los deedsovoto de la Sociedad en una inversién son o no
suficientes para darle el poder, incluyendo:

» el tamafio del porcentaje de derechos de voto 8ed&dad relativo al tamafio y dispersion de los
porcentajes de otros tenedores de voto;

» derechos de voto potenciales mantenidos por le&8adj otros accionistas u otras partes;

< derechos derivados de los acuerdos contractualasalguier hecho o circunstancia adicional que
indiquen que la Sociedad tiene o no la habilidademara dirigir las actividades relevantes al
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momento que se necesite tomar decisiones, inclaygatrones de voto en asambleas de
accionistas previas.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cudaad®ociedad obtiene control sobre la subsidiaria y
termina cuando la Sociedad pierde el control deulzsidiaria. Especificamente, los ingresos y gad#os
una subsidiaria adquirida o vendida durante el s#iincluyen en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas y otros resultados integrales desde lafen que la Sociedad obtiene el control hasteclefen

gue la Sociedad deja de controlar la subsidiaria.

El resultado integral total de las controladas séwye a los propietarios de la Sociedad y a las
participaciones no controladoras aun si los redafteen las participaciones no controladoras tiamen
saldo negativo.

En caso de ser necesario, se efectlan ajustesatémos financieros de las subsidiarias para adaps
politicas contables a aquellas utilizadas por leiestad.

Los estados financieros de las sociedades conamlazbn domicilio en el exterior, utilizados para
preparar los estados financieros consolidados fuesafeccionados de acuerdo con las NIIF. Los estiv
pasivos y cuentas de patrimonio fueron convertad@esos a los tipos de cambio vigentes a la feeha d
esos estados financieros. Las cuentas de resuliaelas convertidos a pesos de acuerdo con los tpo
cambio vigentes al cierre de cada mes.

Los principales ajustes de consolidacion son lgsisntes:

» eliminacion de saldos de cuentas de activos y pagivde ventas y gastos entre la sociedad conteolan
y las controladas, de manera que los estados ferascexponen los saldos que se mantienen
efectivamente con terceros; y

< eliminacion de las participaciones en el capitanylos resultados de cada periodo de las sociedades
controladas.

5.4Sociedades objeto de la consolidacién

a) Los estados financieros de SCP al 31 de marzo #lé B1 de diciembre de 2016, se consolidaron
con los estados financieros a esas fechas, diglasrdes sociedades, segun el siguiente detalle:

31/03/2017 31/12/2016
% de % de
Sociedad Participacion participacién
(directa e indirecta) (directa e indirecta)
CPS Comunicaciones S 100,0( 100,0(
Nuevo Tren de la Costa S.A. (‘NTDC") 99,67 99,67
Omega Grains LLC (“Omega”) 60,00 (2) 60,00 2)
Parque de la Costa S.A. (“PDC") 99,81 99,81
Pranay Inversora S.A. (PRANAY) 65,00 (2)y (5.5) @5 (2 y((5.5)
TDC Holdings S.A. 100,00 100,00

(1) Con fecha 19 de junio de 2015, la Sociedad haié@muna opcién de compra por la cual incrementé su
participacion en Omega Grains LLC alcanzando un 8@%enencia accionaria. Como consecuencia de dicha
adquisicién, se ha registrado una Llave de Negooidl4.019. Posteriormente, SCP ejercié una nupeeo
de compra para acrecer su participacion accionakial de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 26GR
alcanz6 el 60% mediante la integracion de U$S 10000y podra alcanzar un 65%, cuando complete la
integracion de U$S 1.000.000 adicional.

(2) Con fecha 14 de octubre de 2015, SCP adquirié % 8&l capital social y votos de Pranay Inversora S.
(“PRANAY”) mediante un aporte de capital de 150lomes de pesos.

Ese mismo dia, PRANAY adquiri6 de CRH Europe Investts B.V. y CRH Nederland B.V. (“CRH") el
99,98% del capital social y votos de Canteras Qdegro S.A. (“CCN”) y el 100% del capital socialgtos
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de Inversora Matercon S.A. (antes “CRH Sudameri@Ad’), Cormela S.A.l.LLF, LOSA Ladrillos Olavaari
S.A.l.C., Superglass S.A. y Arcillas Mediterran&aA.

En la misma fecha, se constituyd una prenda eneprignado de privilegio a favor de CRH Europe
Investments B.V., sobre la totalidad de las acc@dquiridas, en garantia del pago de la deudaadiefas
Cerro Negro S.A. por U$S 14.000.000 en concepitagéal.

A partir del 1 de abril de 2016, las sociedadest€®as Cerro Negro S.A., Cormela S.A.l.I.F, LOSA tikkab
Olavarria S.A.l.C., Superglass S.A. y Arcillas Medianeas S.A. se han fusionado, siendo Canteras Ce
Negro S.A., la sociedad absorbente y continuad@wano consecuencia de la relacién de canje prodiecta
fusion, la participacion de PRANAY en Canteras €ddegro S.A. al 31 de marzo de 2017 y al 31 de
diciembre de 2016 asciende a 98,9752% del capitidlsy votos de la sociedad.

Las participaciones antes de la fusion eran lasesites:

- PRANAY tenia al 31 de marzo de 2016 una particpacdirecta en Cormela S.A.LI.F. del 96,85% y una
participacion indirecta del 3,15%, a través deotdedad controlada Inversora Matercon S.A.

- En el caso de Arcillas Mediterrdneas S.A., la pgdicion al 31 de marzo de 2016 de PRANAY era
indirecta a través de Inversora Matercon S.A. quieseia el 99% del capital social y votos de dicha
sociedad, mientras que el 1% restante habia sglgratb por PRANAY con fecha 6 de enero de 2016.

- Asimismo, PRANAY tenia al 31 de marzo de 2016 uadigipacion directa en Superglass S.A. del 99%,
mientras que el 1% restante habia sido transfenddecha 6 de enero de 2016 a Inversora Matergan S

- La participacion de PRANAY en LOSA Ladrillos Olaxiar S.A.I.C. al 31 de marzo de 2016 era indirecta
a través de las sociedades controladas Cormelal$:Aquien poseia el 99,78% del capital sociabos
e Inversora Matercon S.A. quien poseia el 0,22%agital social y votos de LOSA.

Finalmente, PRANAY tiene una participacion direeta Inversora Matercon S.A. del 99%, ya que el 1%
restante fue transferido a Superglass S.A. corafédafe enero de 2016.

Respecto de la participacion de PRANAY en Inverddedercon S.A., la misma asciende al 99% del chpita
social y votos de la sociedad al 31 de marzo d& 2Gil 31 de diciembre de 2016.

b) En los estados financieros consolidados de SCPR dé3narzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, se
excluyeron de la consolidacion a Petrodisa S.A,5#9de participacion directa e indirecta) y a
COMDECSA (100%), dado que se encuentran previsemsad su totalidad, por considerar que no se
obtendran beneficios econémicos.

5.5Inversiones en Sociedades art. 33 Ley N° 19.55¢fbnsolidadas y otras sociedades

A continuacion, se detallan las principales pasticiones al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre d
2016 en sociedades vinculadas y otras sociedadesgue fueron valuadas a su valor patrimonial
proporcional (segun estados financieros al 31 dezenale 2017 y 31 de diciembre de 2016,
respectivamente) o a su costo o su valor recuperabl

31/03/2017 31/12/2016
% de % de
Sociedad participacion participacion
directa e indirecta directa e indirecta
Companiia General de Combustibles S.A. (1) (2) 30,00 30,00
Compainiia Iversora Ferroviaria S.A.l. 21,99 21,99
Delta de Plata S.A. (2) 50,0(¢ 50,0(¢
Pranay S.A. (2) 22,22 22,22
Terminal Bahia Blanca S.A. 3,32 3,32

(1) Vernota 3.
(2) Valuadas a valor patrimonial proporcional.
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- Pranay S.A.:
Con fecha 28 de abril de 2016, la Sociedad ha ebun acuerdo con Beylex Gestora de

Participaciones S.L. ("Beylex") por el cual se ddgqton 6.666 acciones de titularidad de Pranay. S.A
(sociedad que posee el 45% del capital social gsvde Pranay Inversora S.A.) representativas de un
22,22% del capital y votos de la sociedad. El preestablecido en U$S 3.333.334 (délares
estadounidenses tres millones trescientos treittasymil trescientos treinta y cuatro), sera pegaén
tres cuotas iguales, anuales y consecutivas de 1U%BlL.111,33 (ddlares estadounidenses un millon
ciento once mil ciento once con 33/100), con verao la primera de ellas el 21 de septiembre de
2016 (abonada a su vencimiento) y las dos restdosedias 21 de septiembre de 2017 y 2018, no
devengandose interés alguno. De esta manera, $@fzaluna participacion en Pranay Inversora S.A.
equivalente al 65% del capital social y votos dedeiedad (10% de incremento de tenencia indirecta)
La diferencia entre el costo de adquisicion y ébivpatrimonial proporcional a la fecha de adqudsic
asciende a 33.499, la cual fue imputada como Rasarel patrimonio de la Sociedad.

5.6Activos mantenidos para la venta — Parque de [4aCRi#\.

Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 2@%& rubro incluye un inmueble por 16.409 que
PDC ha desafectado de su actividad productiva seseltcual ha aceptado una oferta de venta a Gamma
Sudamericana S.A. por 33.913, habiéndose cobradw ¢atalidad en septiembre de 2015. Si bien la
posesion del inmueble fue entregada a la compragara la celebracion de la escritura traslativa de
dominio es necesario que PDC obtenga la autoriaguid parte del Juez que entiende en el concurso
preventivo caratulado: “Tren de la Costa S.A. skZwso Preventivo”. En caso que se rechace la
autorizacion mencionada, PDC debera restituir aompradora la cantidad de pesos equivalente a
2.470.000 bonos de la Republica Argentina BONARoX gencimiento en 2017 (AA17), conforme a la
cotizacion al cierre de la jornada del dia antesiogpago. Dado que al 31 de marzo de 2017 y ale31 d
diciembre de 2016, PDC no ha obtenido la autor@achencionada anteriormente, el inmueble se
incluye en el rubro “Activos mantenidos para latery el anticipo recibido se expone en el rubro
“Otras deudas corrientes”.

6. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO Y BIENES AFECTADOS AL EMPRENDIMIENTO

31/03/2017 31/12/2016
Saldo al inicio del ejercicio 1.852.550 1.838.771
Desconsolidacion de Delta del Plata S.A. y Destil@&rgentina de
Petroleo S.A. - (126.939)
Altas y transferencias 82.528 272.387
Bajas y transferencie (6) (13.932
Depreciacione (34.65% (117.737
Saldo al cierre del periodo / ejercicio 1.900.414 1.852.550
7. INVERSIONES
31/03/2017 31/12/2016
No corriente:
Inmuebles 5.927 5.981
Menos: Prevision para desvalorizaciones (717) 771
Acciones Sociedades art. 33 Ley N.550 y otras sociedades (n
15.b) 367.281 391.286
Menos: Prevision para desvalorizaciones (7.486) .486)
Subtotal 365.005 389.064
Llave de negocio Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 5.498 75.498
Total 440.503 464.562
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Corrientes:

Titulos pullicos y acciones con cotizacit
Bonos Republica Argentina a la par U- 203¢
Bonar 2024

Titulos privados - Obligaciones Negociables Petisl#rgentina S.A.

Fondos comunes de inversi
Alpha Pesos Plus
Super Fondo Ahorro Plus A Santander Rio
Supergestion Mix VI B

Total

8. OTROS CREDITOS

No corrientes:
Fiscales (IVA e impuesto a las ganancias)
Crédito por rescision de concesion (not
Deudores por ventas de inversic
Diversos

Total

Corrientes:

Fiscales

Deudores por ventas de inversic

Acciones en alquiler para cauci

Diversos

Menos: Provision para créditos incobrables
Total

9. INVENTARIOS

Corrientes:
Forestacio
Materias primas, insumos y materi:
Semillas terminadas y en proceso
Mercaderias de reventa y productos terminados
Productos en proce
Mercederias en transi
Repuestos y suministros
Menos: Provision para obsolescencia
Total

10. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Comunes

En gestién judicial

Menos: Provision para créditos incobrables
Total
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31/03/2017 31/12/2016
1.43: 1.49€
760 740
- 403
19.642 9.628
1.001
28.121 -
50.956 12.267
31/03/2017 31/12/2016
3.786 3.679
129.68 125.95¢
146.13¢ 148.76:
7.490 9.131
287.100 287.533
16.805 12.091
84.21 221.61!
39.80¢ 47.520
37.798 33.737
(345) (341)
178.277 314.622
31/03/2017 31/12/2016
46 46
62.45¢ 62.02¢
6.852 7.344
987.0 325.529
20.11 17.02:
- 26¢
108.947 103.634
(11.061) 0.8
474.447 505.034
31/03/2017 31/12/2016
381.25: 315.52:
3.446 729
(12180 (10.474)
372.520 305.778
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11. CAPITAL SOCIAL

Con fecha 12 de diciembre de 2016, la Asamblea @eRe&traordinaria de Accionistas resolvié aumesetar
capital de la Sociedad por la suma de 92.467 @ekig a cancelar el crédito concursal verificado del
Fideicomiso de Recuperacion Crediticia Ley 12. Bl&aumento de capital se efectué mediante la emidgd
acciones ordinarias, escriturales de valor non$ire) cada una y de 1 voto por accién, con dereger@bir
dividendos en igualdad de condiciones que las gtémen circulacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de marzo de 2@l ¢apital social ascendia a 1.452.386. En fehder
2017, la Sociedad obtuvo la autorizacion por pdeda Comision Nacional de Valores y de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires para la emisién y cotéradie las nuevas acciones (ver nota 2).

Al 31 de marzo de 2017 y 31 diciembre de 2016 &xis8.128 acciones de la Sociedad en cartera, como
consecuencia de haber prescripto el plazo parsardis titulos provenientes de la capitalizacién d
utilidades, ajuste de capital y prima de emisiéradeones aprobada por la Asamblea de Accionigb24

de abril de 1994. Con fecha 30 de abril de 1998skmblea de Accionistas decidié prorrogar el pldesu
enajenacion.

12. PRESTAMOS

31/03/2017 31/12/2016
No Corriente:
Bancarios y financieros en moneda nacic 30.16¢ 18t
Bancarios y financieros en moneda extranjera 323.22 359.076
Total 353.387 359.261
Corrientes:
Bancarios y financieros en moneda nacional 133.802 140.647
Bancarios y financieros en moneda extrar 89.22¢ 79.26¢
Total 223.031 219.915
13. CUENTAS POR PAGAR
31/03/2017 31/12/2016
No corriente:
Comunes 9.245 11.889
9.245 11.889
Corriente:
Comunes en moneda nacional 277.055 413.159
Comunes en moneda extranjera 44.842 24.043
Documentadz 129.41¢ 2.18¢
Total 451.316 439.388
14. OTRAS DEUDAS
31/03/2017 31/12/2016
No Corriente:
Indemnizaciones y acuerdos labor 24.10¢ 22.45¢
Deuda por compra de inversiones 15.690 15.969
Diversas 1.563 2.912
Total 41.361 41.340
Corrientes:
Indemnizaciones y acuerdos labor 34.74% 30.00:
Deuda por compra de inversior 16.€32 16.921
Honorarios a pagar al Directorio 8.821 8.402
Diversas 3.228 6.837
Total 63.428 62.169
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15. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES VINCULADAS, OTRAS SOCIEDADES Y
PARTES RELACIONADAS

a) A continuacioén se detallan los saldos con las Slades art. 33 Ley N° 19.550 al 31 de marzo de 2917
31 de diciembre de 2016:

31/03/2017 31/12/2016

Créditos con partes relaciona
No corrientes:

Compainiia Inversora Ferroviaria S.A.L.F. 100 100
Delta del Plata S.£ 2.20¢ 2.20¢
Total 2.306 2.306

31/03/2017 31/12/2016

Corrientes:
Compainiia Suizo Argentina de Construcciones Cidlés 61 61
Pranay S.A. 840 840
Total 901 901
Deudas con partes relacionadas Corrientes
Kibsey S.A. 39.808 47.520
39.808 47.520

b) A continuacion se detallan las inversiones en aesode Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y otras
sociedades al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciedehP®16:

31/03/2017 31/12/2016

Acciones
Compafia General de Combustibles S.A. (ver nota) 3) 317.764 341.660
Compainiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. 21.806 21.806
COMDEC S.A 6.54¢ 6.54¢
Delta del Plata S.A. 19.696 19.905
Otras sociedades 1.467 1.367
Total 367.281 391.286

(1) Adicionalmente, al 31 de marzo de 2017 y 31 dedibre de 2016 existe una llave de negocio por
60.002, que se expone en el rubro llave de negocio.

c) No se han realizado operaciones con partes rekd#sndurante el periodo finalizado el 31 de maezo d
2017.

d) Las operaciones con partes relacionadas realizhdaste el periodo finalizado el 31 de marzo de6201
fueron las siguientes:

Ingresos por Compras de Diferencia de
servicios servicios cambio positiva
Destileria Argentina de Petrdleo £ - 84t
Trilenium S.A. 488 (106) 130
Total 488 (106) 975

e) Durante los periodos de tres meses terminadod ele3marzo de 2017 y 2016, la Sociedad y sus
sociedades controladas devengaron un total de 4.81120, respectivamente, en concepto de honerario
al Directorio. La Sociedad no brinda a sus Direxdoo funcionarios ejecutivos ningun plan de retiro,
pension o beneficios similares.
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16. INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Ventas netas
Servicios prestados
Arrendamiento
Diversos

Total

17. COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS Y SERVICIOS PRESTADOS

Inventarios al inicio del ejercicia)

Compras del periodo
Gastos segun detalle en not:

Invertarios al cierre del periodo / ejerci (1)

Total

(1) Se excluyen los anticipos a proveedores ydaigion para obsolescencia.

18. GASTOS
Rubro
Remuneraciones y cargas soci

Indemnizaciones y acuerdos
Costos directos de venta

Honorarios y retribuciones por servicios

Gastos de mantenimiento
Depreciacion y amortizaciones
Otros gastos del perso
Servicios contratados
Seguros
Seguridad y vigilancia
Alquileres y arrendamientos
Servidumbre de paso
Impuestos, tasas y contribucio
Publicidad y promocién
Movilidad, viaticos y estadias
Telefonia y correspondencia
Honorarios al Directorio
Gastos generales
Obsolescenc de inventario
Juicios y contingencias
Deudores incobrables
Gastos bancarios
Gastos de representacion
Otros gastc

Totales 31 de marzo de 2017

Totales 31 de marzo de 2016

31/03/2017 31/03/2016
466.028 487.396
268.155 141.780
1.19¢ 704
1.19¢ 1.727
736.575 631.607
31/03/2017 31/03/2016
519.219 380.949
111.335 119.189
398.71¢ 335.77
(488.852 (404.039)
540.418 431.841
31/03/2(17 31/03/201
Costos de Gastos de Gastos de Total Total
ventas comercializacion administracion
169.78: 38.18( 33.35( 241.31: 189.77:
22.788 4.004 4.458 581.2 21.676
22.002 - - 22.002 17.553
15.464 390 6.890 22.744 18.090
92.795 1.098 2.072 95.965 86.698
32.476 111 2.076 3.6 27.678
2.65:2 22¢ 52C 3.39¢ 7.471
1.512 21.973 1.490 24.975 .3833
1.890 300 351 2.541 1.572
4321 - 2 4.323 4,570
11.113 986 2.005 14.104 6.926
6.068 - - 6.068 3.864
6.03¢ 28.03¢ 13.44( 47.51¢ 40.47:

- 6.139 - 6.139 5.031
2.064 906 413 3.383 2.796
4.443 197 1.986 6.626 2.565

- - 3.897 3.897 4.810
1.488 255 1.371 3.114 4.907

22C - 1.04¢ 1.26¢ -
1.195 625 - 1.820 -
- 1.695 - 1.695 -
- - 3.131 3.131 2.223
- - 170 170 311
40¢ 1.83¢ 19C 2.43( 13.93¢
398.716 106.952 78.860 584.528
335.737 93.209 67.365 496.311
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19. RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES
31/03/2017 31/03/2016

Compafiia Geeral de Combustibles S. (21.490 (32.809)
Delta del Plata S.: (208 76C
Destileria Argentina de Petroleo S.A. - (1.823)
Otros resultados de inversiones permanentes - 351

Total (21.698) (33.521)

20. IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PR ESUNTA

a) El detalle del impuesto diferido es el siguiente:

31/03/2017 31/12/2016

Activo diferido:
Diferencias temporarias de valuacion:

Créditos 19.048 21.178
Inventarios y propiedad, planta 'y eqt (5.272 (5.272
Quebrantos acumulad 23.56¢ 20.992
Impuesto a la ganancia minima presunta 18.336 17.188
Activo neto 55.68( 54.086
Pasivo diferido:
Diferencias temporarias de valuacion:
Precvisiones y gastos no computat 24.49; 28.556
Inventario: 3.83i 4.446
Propiedad, planta y equipo (429.307) (434.739)
Préstamos 8.882 10.381
Bono deuda concurs (101.596 (106.670
Quebrantos acumulac 243.70: 220.307
Impuesto a la ganancia minima presunta 47.522 43.538
Pasivo neto (202.469) (234.181)

b) Los quebrantos acumulados por impuesto a las gmsadeclarados por la Sociedad y sus sociedades
controladas pendientes de utilizacion al 31 de mdez2017 son los siguientes:

Afio de Importe del Tasa Crédito por Afio de
generacion quebranto impositiva guebranto prescripcion
vigente acumulado (fecha DDJJ)
201: 66.02% 35% 23.10¢ 201¢
201« 89.47( 35% 31.31¢ 201¢
2015 190.757 35% 66.765 2020
2016 325.978 35% 114.092 2021
2017 91.39: 35% 31.98¢ 202z
267.269

Adicionalmente a los quebrantos registrados al 81m@rzo de 2017, existen aproximadamente 24,6
millones de quebrantos de sociedades controlaldataa impositiva del 35% cuyo afio de prescripesn
2017, que no han sido reconocidos como activos@usiderar que a la fecha de emision de los present
estados financieros no existen elementos paraavadidrecuperabilidad.
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c) El detalle del cargo del periodo es el siguiente:

31/03/2017 31/03/2016

Impuesto a las ganancias determir (42.125 (16.601
Diferencias temporarias de valuacién del periodo 595. (7.179)
Quebrantos reconocidos en el periodo 31.904 15.778
Recuperompuesto a la ganancia minima prest 16

(4.610) (8.002-)

d) La conciliacion entre el cargo a resultados regikirpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las nhormasteigem la materia al resultado contable al 31 dearde
2017 y 2016, es la siguiente:

31/03/2017 31/03/2016

Resultado antes de impuesto a las ganancias (10.341) (50.661)
Tasa vigente 35% 35%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado delgolo 3.61¢ 17.731

Efecto de las diferencias permane:
Resultado de inversiones permanentes

Resultado por ventas de inversiones perman (7.599) (11.732
Cargc por guebrantos no reconocic - (12.555
Otras (635) (1.446)
Total por impuesto a las ganancias (4.610) (8.002)

e) Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 201ER &a determinado un cargo por impuesto a la
ganancia minima presunta, por ser éste superimpaiesto a las ganancias. Los créditos originadoglp
impuesto a la ganancia minima presunta se encueatttivados en el rubro “Otros Créditos”, por
entender que los mismos seran recuperables angsptescripcion. En aquellas sociedades en lasejue
estim6 que el impuesto a la ganancia minima prasumtseria recuperado, el mismo ha sido imputado a
resultados.

21. REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DE CRETO N° 677/01 - ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transpareneigacbferta pablica”, publicado en el Boletin Cdicel

28 de mayo de 2001, define como “grupo controlantégrupos de control” a aquella o aquellas persona
fisicas o juridicas que posean en forma directadaacta, individual o conjuntamente, segin el casa
participacion por cualquier titulo en el capitatisbo valores con derecho a voto que, de deread® lrecho,
en este caso si es en forma estable, les otorguedims necesarios para formar la voluntad social e
asambleas ordinarias o para elegir o revocar laonfeage los directores.

Teniendo en cuenta las Asambleas de Accionistabi@elas con fecha 28 de abril de 2017 y 29 dé dri
2016, no existen personas fisicas o juridicas téloninos del decreto 677/01.

22. ACTIVOS GRAVADOS Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRI NGIDA

Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 26g%Bten los siguientes activos gravados y de
disponibilidad restringida:

- Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 204 6@otalidad de las acciones de las sociedades
controladas por Pranay Inversora S.A. se encuergrasadas con una prenda en primer grado de
privilegio a favor de CRH Europe Investments B.&h, garantia del pago de una deuda que mantiene la
sociedad controlada Canteras Cerro Negro S.A. & 14.000.000 con dicha entidad.
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- En 2015 SCP suscribié un contrato de prenda deresien virtud del cual se constituyd en favor de
prestamistas de CGC un derecho real de prendaiewrpgrado de privilegio respecto de acciones
representativas del 51% de las acciones de CGCfécba 8 de noviembre de 2016 se ha modificado el
alcance de la prenda de acciones al 14% de lasnescly con fecha 3 de febrero de 2017, al cancelar
totalmente el préstamo sindicado en délares suecdpn fecha 5 de octubre de 2016, el contrato de
prenda de acciones ha quedado sin efecto.

- Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 2008 terceras partes de las acciones adquiridas de
Pranay S.A., se encuentran gravadas con una pemgeimer grado de privilegio a favor de Beylex
Gestora de Participaciones S.L., la cual serddierpari-pasu a los pagos correspondientes para la
cancelacion del saldo de precio de compra.

- En el caso de la sociedad controlada Parque desta(S.A., existe inhibicion general de bienestehas
tanto el juzgado de por concluido formalmente elccoso de acreedores de dicha sociedad.

- Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 2@168ociedad Canteras Cerro Negro S.A. (sociedad
controlada por Pranay Inversora S.A.) posee titpildsicos por 473 y 494, respectivamente, expuesios
inversiones corrientes, adquiridos para garantparaciones de comercio exterior.

Adicionalmente, al 31 de marzo de 2017 y al 31lideeichbre de 2106 Canteras Cerro Negro S.A. entregd
acciones por un valor de 39.808 y de 47.520, réispeoente, como una caucion bursatil a efectos de
garantizar un préstamo financiero.

23. INFORMACION POR SEGMENTOS

La Sociedad ha adoptado la NIIF 8 “Informacion [B@gmentos” que establece que son segmentos de
explotacion identificados sobre la base de inforingernos con respecto a los componentes de laesapr
revisados regularmente por el Directorio, principahador de decisiones operacionales, para asigoarsos

y evaluar su desempefio. Las actividades de la Gaatise realizan principalmente en el territorioiorae.
Como una manera de gestionar su negocio, tantodig@mente como en el marco operativo, la Sociédad
clasificado sus negocios en:

Informacién sobre segmentos de negocio:

31/03/201 31/03/206
Ingresos por ventas y servicios
Comunicaciones 213.393 141.793
Construccién 423.411 399.796
Entretenimiento 99.771 89.814
Otras actividades - 204
Total 736.575 631.607
31/03/2017% 31/03/201¢
Ganancia (Pérdida) neta del periodo
Comunicaciones 60.355 30.209
Construccién (31.720) (18.951)
Entretenimiento 1.107 16.817
Petréleo y derivados (21.490) (34.633)
Otras actividades 1.301 1.719
Administracion centri (24.5(4) (53.824
Total (14.951) (58.663)
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T° 139 - F° 192
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31/03/201 31/03/20:6
Depreciaciones y amortizaciones
Comunicaciones 15.608 11.493
Construccion 12.775 10.019
Entretenimiento 6.122 6.059
Otras actividade 111 94
Administracién central 47 13
Total 34.663 27.678
31/03/2017 31/12/2016
Activos totales (excluyendo activos mantenidos feakeenta)
Comunicaciones 858.458 788.952
Construccion 1.892.329 1.831.272
Entretenimient 519.65: 504.61:
Petréleo y derivados 317.764 341.660
Otras actividades 132.501 128.137
Administracion central 722.430 708.855
Eliminaciones (612.207) (455.070)
Total 3.830.927 3.848.420
31/03/2017 31/12/2016
Pasivos totales
Comunicaciones 446.683 432.930
Construccio 1.140.60' 1.030.81
Entretenimiento 391.859 377.930
Otras actividades 49.577 48.556
Administracion central 555.174 536.502
Eliminaciones (612.207) (455.070)
Total 1.971.695 1.971.665
31/03/2017 31/12/2016
Adiciones de propiedad, planta y equipo, bienestades al
emprendimiento y activos intangibles
Comunicaciones 35.384 180.807
Construccién 45.000 77.047
Entretenimiento 2.016 13.117
Otras actividades 128 720
Administraciéon central - 696
Total 82.52¢ 272.38

24. FUSION DE CANTERAS CERRO NEGRO S.A. CON CORMELA S.A.lI.LF, SUPERGLASS S.A,,
LOSA LADRILLOS OLAVARRIA S.A.I.C. Y ARCILLAS MEDITE RRANEAS S.A.

Con fecha 30 de marzo de 2016, los miembros delcRirio y el Sindico Titular de Canteras Cerro egr
S.A. aprobaron el compromiso previo de fusion maéicel cual Canteras Cerro Negro S.A., (sociedad
incorporante) se fusion6 a efectos legales, copgablimpositivos a partir del dia 1 de abril de&@8an
Cormela S.A.LLF, Superglass S.A., LOSA Ladrilladavarria S.A.l.C. y Arcillas Mediterraneas S.A.
(sociedades absorbidas) mediante la absorcion detdidad de los activos, pasivos, patrimoniososet
bienes registrables y no registrables, derechddigaziones, trabajadores e inclusive el derecfabecar y
comercializar todos los productos que producenslasiedades absorbidas, las que se disolvieron sin
liquidarse, en un proceso de fusidon conforme lwipte en los articulos 83 y 84 y concordantes deeha
General de Sociedades N° 19.550 de Sociedades Ciatasry en el inciso a) del articulo 77 de la dey
Impuesto a las Ganancias y modificaciones.

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 139 - F° 192
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La presente fusion comprendid la incorporacion parte de Canteras Cerro Negro S.A. de todas las
actividades comerciales, créditos, bienes mueblgsneebles, derechos y obligaciones de las socédad
absorbidas en un proceso de fusion que finalmemteprobado por las respectivas asambleas de eta®on

el 19 de abril de 2016.

Las partes se fusionaron a fin de lograr un mejmovechamiento de sus estructuras administrativas,
optimizar inversiones financieras, fortalecersenécuica y financieramente, racionalizar sus cosjos ¥ la
toma de decisiones y fortalecer el liderazgo decat en el que operan.

Con fecha 20 de julio de 2016 se celebr6 el acudedimitivo de fusion. El mismo fue inscripto arte
Inspeccion General de Justicia, con fecha 12 deeatee2017.

25. PRESTAMOS

Con fecha 17 de abril de 2015, la Sociedad ha &dqude Latin Exploration S.L.U. la cantidad de
61.981.828 acciones ordinarias nominativas no erfiles de VN$1 cada una de UNITEC Energy S.A. por
69.345 equivalente a U$S 7.898.400, el cual segadmro mediante la cesion de dividendos futuros de
Compafiia General de Combustibles S.A. (“CGC”) hastaplimentar el mismo. Al 31 de marzo de 2017 y
al 31 de diciembre de 2016, la deuda se exponkrebre préstamos no corrientes.

Dichas acciones han sido aportadas a CGC en lalflsar&xtraordinaria de Accionistas de CGC celebrada
con fecha 17 de abril de 2015, recibiendo como rapnéstacion la cantidad de 69.345.457 acciones
ordinarias nominativas no endosables de VN$1 cadala CGC.

Asimismo, con fecha 17 de abril de 2015, la Sodel adquirido de Latin Exploration S.L.U. la cdatl
29.395.899 acciones ordinarias nominativas no eriles de VN$1 cada una de CGC por 29.396. Dicho
precio, equivalente a U$S 3.522.576 es abonadresrctiotas anuales, iguales y consecutivas a patt81

de julio de 2015, habiéndose pagado a su vencimiest dos primeras cuotas. Las mismas devengan un
interés del 8,75% anual. Al 31 de marzo de 2017 $lade diciembre de 2016, se exponen en el rubro
préstamos corrientes y préstamos no corrientefsineion del plazo de vencimiento.

Las mencionadas acciones han sido prendadas adeMeendedor en garantia del pago del preciaadalo
se menciona en la nota 22.

26. HECHOS POSTERIORES
a) Sociedad Comercial del Plata S.A. — Incremento picipacion en Pranay Inversora S.A.

Durante el mes de abril de 2017, Pranay S.A. (dadi@iruguaya que detentaba el 45% del capitallsocia
y votos de Pranay Inversora S.A.) afronté un proas escision por el cual, Pranay S.A. mantuvo el
35% de tenencia de Pranay Inversora S.A. mientnasSglprey S.A. (la nueva sociedad escindida y
controlada en un 100% por Sociedad Comercial @gghF8.A.) mantiene el 10% de tenencia restante.

Asimismo, y con posterioridad a la escision meraitznen el punto anterior, Sociedad Comercial del
Plata S.A. ha adquirido a través de la sociedadra@ada Selprey S.A., la cantidad de 35.835.427
acciones ordinarias nominativas no endosablesatte mominal un peso $1 cada una, que confieren
derecho a un voto por accion, y que represent@3%I del capital social y votos de Pranay Inversora
S.A., quedando asi con la titularidad del 100%cédeital social de la mencionada sociedad.

El precio de compra ascendid a la suma de délatad@unidenses seis millones cuatrocientos once mil
ciento doce (U$S 6.411.112) pagadero en cuarenta@@s, venciendo la primera de ellas en el mes de
abril de 2017 y la dltima en el mes de mayo de 2020

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
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b) Sociedad Comercial del Plata S.A. — Pago de dieddos en acciones y aumento del capital
social.

Con posterioridad al cierre del periodo, la Asamitneral Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de
abril de 2017, decidié destinar el 5% del resultdebejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201
(ganancia de 151.851) equivalente a 7.592 a inarméa reserva legal. Asimismo, se decidio el
pago de un dividendo en acciones por la suma de7130equivalente al 9% del capital social de
1.452.386. El saldo remanente por 13.543 se deatincrementar la reserva facultativa para futura
distribucién de dividendos.

c) Sociedad Comercial del Plata S.A. — Cierre del Preso Concursal.

Con fecha 10 de mayo de 2017 el Juzgado Comer8iaSécretaria 16, en los autos "Sociedad

Comercial del Plata S.A. s/ Concurso Preventivetdresolucion por la cual se declaré cumplido el

acuerdo preventivo de la Sociedad, en los térmilebsrt. 59 de la Ley 24.522. De esta manera, se
concluye y cierra el proceso concursal de la Sacied

d) Compariia General de Combustibles S.A.

A la fecha de aprobacion de los presentes estadascferos, Comparia General de Combustibles
S.A. (en adelante “CGC") se encuentra evaluandergias oportunidades estratégicas, las que podrian
incluir una eventual busqueda de potenciales aelopgis para el negocio de transporte de gas
(midstream) en el cual CGC participa, a través wearticipacion accionaria en Gasinvest S.A.,
Transportadora de Gas de Norte S.A., Gasoducton@asaArgentina) S.A., Gasoducto Gasandes
S.A. (Chile), Andes Operaciones y Servicios S.Ailg) y Transportadora de Gas del Mercosur S.A.

Firmado a los efectos de su identificaciéon con magsforme.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C. AB.A.
T°139-F° 192
-26 -



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
SEPARADOS CONDENSADOS

Correspondientes al periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2017

(presentados en forma comparativa)
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
ESTADO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE MARZO DE 2017
(en miles de pesos)

Notas 31/03/2017 31/12/2016

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 6 13.534 13.581
Inversiones 7.a) 1.640.889 1.634.398
Inventarios 3.344 3.344
Impuesto diferido 14.a) 47.045 46.339
Créditos con partes relacionadas 10.1 260.485 115.672
Otros crédito: 8 153.24¢ 157.78!
Total del Activo No Corriente 2.118.546 1.971.119
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 46 46
Créditos con partes relacionadas 10.2 1.529 4871
Otros créditos 8 97.436 234.719
Cuentas comerciales por cobrar 38 24
Inversiones 7.a) - 4.473
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 018. 1.657
Total del Activo Corriente 118.094 245.790
TOTAL DEL ACTIVO 2.236.640 2.216.909
PATRIMONIO Y PASI VO
Aportes de los propietarios 9 1.452.386 1.452.386
Reservas y Otros 76.889 79.461
Resultados acumulados- incluye resultado del perfiegercicio 155.284 151.851
Total del Patrimonio 1.68455¢ 1.683.69:
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamc 11 121.72: 125.69:
Deudas con partes relacionadas 10.3 203.177 201.010
Otras deudas 16.934 18.537
Total del Pasivo No Corriente 341.832 345.238
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 11 64.669 54.729
Cuentas por pagar 1.571 2.065
Anticipos de clientes - 10
Remuneraciones y cargas soci 67¢ 56¢
Impuestos a pagar 11.224 9.954
Deudas con Partes Relacionadas 10.5 112.408 99.257
Otras deudas 19.698 21.390
Total del Pasivo Corriente 210.249 187.973
Total del Pasivo 552.081 533.211
TOTAL DEL PATRIMONIO Y PASIVO 2.236.640 2.216.909

Las notas forman parte de los presentes estadogieros intermedios separados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C. AB.A
T° 139 - F° 192
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO DE GANANCIAS O PERDIDAS Y OTROS RESULTADOS
INTEGRALES CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2017

(en miles de pesos)

Notas
Resultados de inversiones permanentes y honogoioservicios 12
Gastos de administracion 13

Subtotal — ganancia (pérdida)

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Intereses
Diferencias de cambio
Resultados por tenencia de inversiones corrientes
Subtotal de resultados generados por activos
Generados por pasivos
Intereses y gastos
Diferencias de cambio
Subtotal de resultados generados por pa
Otros ingresos (egresos) netos
Ganancia (pérdida) antes de impuestos
Impuesto a las ganancias 14.a)
Ganancia (pérdida) neta del periodo
Otros resultados integrales
Partidas que pueden ser reclasificadas posteritenaérstado de ganancias o
pérdidas:
Conversion de negocios en el extranjero
Otros resultados integrales del periodo neto denpuestos

GANANCIA (PERDIDA) INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Resultado basico por accion

Las notas forman parte de los presentes estadogieros intermedios separados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C. AB.A
T° 139 - F° 192

3103/2017 31/03/2016
7.360 (4.880)
(7.258) (5.985)
102 (10.865)
7.254 2.454
(9.706) 13.047
510 -
(1.942) 15.501
(8.014) (5.855)
13.263 (39.968)
5.24¢ (45.823
466 (1.516)
3.875 (42.703)
(442) 655
3.433 (42.048)
(2.572) 3.553
(2.572) 3.553
861 (38.495)
0,02 (0,31)
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES M ESES TERMINADO EL 31 DE

MARZO DE 2017
(en miles de pesos)

Aportes de los propietarios

Reserva Reserva Reservade  Otros

Reserva de

Resultados Total

Capital  Acciones Capital legal facultativa  inversiones conversién de acumulados
emitido encartera  emitido total para futura sociedades del
distribucion de exterior
dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.452.305 81 452.386 53.351 9.091 33.499 (39.836) 23.356 151.8511.683.698
Gananci neta del perioc - - - - - - - 3.43: 3433
Otros resultados integrales del periodo - - - - - - (2.572) - (2.572)
Saldos al 31 de marzo de 2017 1.452.305 81 1.28@. 53.351 9.091 33.499 (39.836) 20.784 155.284 841569

Las notas forman parte de los presentes estadoxfaros intermedios separados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacion con tmaeésforme.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.EE.C.AB.A.
T° 139 - F° 192

ING. IGNACIO NOEL
Presidente

-30 -



SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

ESTADO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES M ESES TERMINADO EL 31 DE
MARZO DE 2016

(en miles de pesos)

Aportes de los propietarios Otros Reserva de Resultados Total
. . . i, conversion de acumulados
Cap_ltal Acciones Capital emitido sociedades del
emitido en cartera total -
exterior

Saldos al 31 de diciembre de 2015 1.359.838 81 1.359.919 (39.836) 16.312 62.442 81837
Pérdida neta del periodo - - - - - (42.048) (42.048)
Otros resultados integrales del periodo - - - - 3.553 - 3.553
Saldos al 31 de marzo de 2016 1.359.838 81 1.359.919 (39.836) 19.865 20.394 0133

Las notas forman parte de los presentes estadoxferos intermedios separados condensados.

Firmado a los efectos de su identificacién con tnagsforme.

ESTEBAN P. VILLAR

ING. IGNACIO NOEL
Por Comisién Fiscalizadora

Presidente

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.EE.C.AB.A.
T° 139 - F° 192
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.
ESTADO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2017

(en miles de pesos)

31/03/2017 31/03/2016
Flujo de efectivo por actividades de operacion
Ganancia (pérdida) neta del periodo 3.433 (42.048)
Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveméede la actividades d
operacion:
Impuesto a las ganancias devengado 442 (655)
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 47 13
Resultados de inversiones permane (4.360 8.70%
Resultados financier (3.307 30.32:
Cambios en activos y pasivos operativos:
Créditos 958 414
Deuda 96 4.386
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado pdes actividades operativas (2.691) 1.137
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Pagos por adquisicion de subsidiaria y aportesersiones no corrientes (7.254) (12.373)
Cobros por ventas de inversiones permanentes 437.9 -
Cobros por venta de inversiones corrientes 4.473 -
Cobro de dividendc - 37.62(
Préstamos otorgados (143.359) (26.411)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadede inversion (8.197) (1.164)
Flujo de efectivo por actividades de financiacion
Préstamos recibid 28.30" 68
Préstamos cancelac (31) -
Flujo neto de efectivo generado por las actividadede financiacion 28.276 68
Aumento neto del efectivo y equivalentes del efeet 17.388 41
Efectivo al inicio del ejercicio 1.657 343
Variacion del efectivo y equivalentes 17.388 41
Efectivo al cierre del periodo 19.045 384

Las notas forman parte de los presentes estadoxferos intermedios separados condensados.

Firmado a los efectos de su
identificacion con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A.
T° 139 - F° 192

ING. IGNACIO NOEL
Presidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARAD OS CONDENSADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2017
(en miles de pesos)

1.

2.

INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

Sociedad Comercial del Plata S.A. (“SCP” o “la &deid”) es una sociedad andénima constituida bajo las
leyes de la Republica Argentina, inscripta en eifeo Publico de Comercio el 7 de junio de 1927 fécha

de finalizacion del contrato social es el 27 dejde 2064 y su domicilio legal es Reconquista 1@&iso

de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La actividad principal es la de inversion en vasomgobiliarios, tomando participacion accionariadestintas
sociedades (las que se detallan en los estadosiémas) principalmente, en los segmentos de getrglsus
derivados, entretenimiento, comunicaciones, inneoiml y construccion.

La Sociedad cotiza su capital accionario en la®8dks Comercio de Buenos Aires, y se encuentraasaijstis
regulaciones y las de la Comisién Nacional de M&CNV). Con fecha 27 de diciembre de 2012, fue
promulgada la Ley de Mercado de Capitales N° 26.88& contempla la reforma integral del régimen de
oferta publica vigente a la mencionada fecha (L&y1X.811, con las modificaciones introducidas por e
Decreto 677/2001) y cuya vigencia rige a partir2ielde enero de 2013. Entre otras cuestiones,deaney
amplia las facultades regulatorias del Estado Matien el ambito de la oferta publica a travésad€NV,

asi como la organizacién del mercado y los reqsgiara sus agentes, a la vez que elimina la ¢oiligead

de ser accionista para que un agente intermediagda operar en un mercado determinado, deleganeb e
mencionado organismo la autorizacion, registrogul@cion de diferentes categorias de agentes. Ssimi
con fecha 5 de septiembre de 2013 fue publica&e$mlucion General N° 622 que aprueba las Normées de
Comision Nacional de Valores (N.T. 2013). La Soagtthmbién cotiza sus acciones en la Bolsa de [Zuric
(Six Swiss Exchange AG).

CONCLUSION DEL CONCURSO DE ACREEDORES DE LA SOCIEDAD

a) El Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo CoiseN°® 18, Secretaria N° 36, emiti6 una
resolucion de fecha 5 de octubre de 2012, declar&ndonclusion del concurso de la Sociedad en los
términos del art. 59, primer parrafo de la Ley dm€irsos y Quiebras.

Dicho Juzgado, con fecha 21 de septiembre de 204Ria resuelto la homologacion del acuerdo
preventivo de la Sociedad, se fijaron honorariakcacsales, se determiné la constitucion del codgté
control definitivo que actuar4d como controlador delierdo y se mantiene la inhibicion general de
bienes de SCP durante la etapa de cumplimientacdelrdo.

b) Para el cumplimiento de la propuesta concursal hagada y de lo resuelto por la Asamblea de
Accionistas del 21 de mayo de 2010, que habia dgplel aumento de capital en la suma de $ 1.100
millones a través de la emision de 110 millonesadeiones, la Sociedad solicité oportunamente la
autorizacion para la emisién y cotizacion de lasiames, tanto a la Comisiéon Nacional de Valores
como a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Angbganismos autorizaron la emisién y cotizacion,
con fecha 22 y 29 de noviembre de 2012, respecémtanlLa Sociedad publicd edictos otorgando a los
accionistas, por el término de 30 dias, la posi&adide ejercer el derecho de suscripcion preferente
Dicho plazo venci6 el 4 de enero de 2013, sin qugum accionista haya ejercido tal derecho.
Asimismo, la Sociedad obtuvo la aprobacion de lés®8ae Zurich (Six Swiss Exchange AG) para
cotizar la nueva emisién de acciones a partir aie @nero de 2013.

Por consiguiente, a partir de dicha fecha la wéalide las acciones emitidas por 1.099.407 questzanc

el pasivo concursal fueron puestas a disposiciorodeacreedores concursales alcanzados por la
capitalizacion incluida en la propuesta concursahdlogada con fecha 21 de septiembre de 2012.
Consecuentemente, a partir del 7 de enero de Z04@ital Markets Argentina S.B.S.A. contratado

El informe de fecha 11 de mayo de 2017
se extiende en documento aparte
DELOITTE & Co. S.A.

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
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<)

d)

f)

9)

h)

i)

como agente de canje, inicié el proceso de canjasdeencionadas acciones.

La Sociedad pidio la declaracion de cumplimientbadeerdo preventivo, la que se encontraba sujeta a
la decision de la Sala D de la Excma. Camara ddasjomes en lo Comercial con relacion al crédito
condicional pretendido por el Fideicomiso de Recapén Crediticia Ley 12726, que fuera
definitivamente reconocido al pretenso acreedorfecha 14 de julio de 2015.

Asimismo, con fecha 8 de septiembre de 2016, ejallza cargo del concurso preventivo de Sociedad
Comercial del Plata S.A. dict6 resolucién indicaetiourso de accion que debia seguir la Sociedied a
de cumplir con el acuerdo preventivo homologadpee® del crédito del Fideicomiso de Recuperaciéon
Crediticia, que involucraba aumentar el capitalisdoen la suma necesaria a los fines de poder
capitalizar el crédito en cuestion.

Con fecha 12 de diciembre de 2016, se realizé wwanblea General Extraordinaria de Accionistas que
resolvi6 aumentar el capital social por la sum®2d67 representada por 9.246.785 acciones de valor
nominal $10, destinadas a cancelar el crédito asatwerificado del Fideicomiso de Recuperacién
Crediticia Ley 12726, en los términos de la Profuete Acuerdo Preventivo homologada por el
Tribunal interviniente, en su condicion de fiaderRarque de la Costa S.A. En febrero de 2017, tanto
Comision Nacional de Valores como la Bolsa de Coinele Buenos Aires autorizaron la emision y
cotizacion de las nuevas acciones.

El 20 de febrero de 2017, Capital Markets S.A. ig@ele canje designado por SCP), ha transferido al
Fideicomiso Ley 12726 la cantidad de 9.246.78%caes de valor nominal $10, por un valor total de
92.467, cancelandose el ultimo crédito concursalljgmte. Este hecho, importd la cancelacion de la
totalidad del crédito verificado y declarado adbiesia favor del Fideicomiso Ley 12726. El Directori

de la Sociedad y en conformidad con la opinidén e asesores legales, consideran que la emision de
acciones y su puesta a disposicion extinguieranente el crédito verificado, y que no queda saldo
pendiente a pagar con causa en la fianza que d&deniida por el Tribunal de Apelaciones, malgrato e
reconocimiento que constituyé un “error” judicialeqno fue subsanado por entenderse que el mayor
valor en juego era la cosa juzgada.

Con la puesta a disposicion de las acciones haagoeclmplimentado el Acuerdo Preventivo, restando
el pago de ciertos honorarios, por cifras no sigativas. Atento a ello, la Sociedad ha solicitado
Juzgado correspondiente que declare el cumplimiggitacuerdo preventivo. Ver Nota 22.

Considerando que a la fecha de la puesta a dispogie las acciones, cada una de las 92.467.850
acciones de valor nominal $ 1, cotizaba a 2,99, telllizé la suma de 276.479. Conforme surge de la
opinién de los asesores legales de la Sociedad,HaGfRiedado subrogada por imperio de la ley (art.
1592 Cadigo Civil y Comercial) en el crédito deld&icomiso, con dos limitaciones que operan
simultdneamente:

- La subrogacion opera hasta el limite del importgapa, que en el caso resulta de la multiplicacion
de la cantidad de acciones por la cotizacion adhd de puesta a disposicion;

- Parque de la Costa S.A. (PDC) no podra abonar a @@Pimporte que aquél que surge de la
aplicacion de la propia Propuesta de Acuerdo hogaala en el concurso preventivo de PDC.

Atento a lo expuesto anteriormente, SCP ha redistehaumento de capital y la cancelacién del pasiv
con el Fideicomiso Ley 12726, y ha reconocido etespondiente crédito con PDC, en los términos de
la propuesta de acuerdo homologada en el concwesertivo de PDC.

El total de acciones emitidas (en miles) para dancpasivos concursales asciende a 1.191.874
(1.099.407 acciones correspondientes al aumentoadi#al mencionado en el punto b) y 92.467
acciones correspondientes al aumento de capitatior&ado en el punto d). De dicho total, al 31 de
marzo de 2017, se han entregado 1.086.719 accieméfdas, lo que representa un 91,18%, no
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habiéndose canjeado 105.155 acciones (8,82%).

3. COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES S.A.

a) Los estados financieros de Compafiia General de @stihles S.A. (en adelante “CGC”) al 31 de marzo

de 2017 detallan las siguientes cuestiones reladam con sociedades vinculadas y relacionadas con

CGC:

Transportadora de Gas del Norte S.A. (TGN)- Los estados financieros de Transportadora de Gas
del Norte S.A. al 31 de marzo de 2017 mencionancguefecha 30 de marzo de 2017 TGN celebro
con el Ministerio de Hacienda y Finanzas y de Eieeng Mineria (“MINEM”) un acuerdo de
renegociacion integral de la Licencia (el “Acuerbhtegral”), cuya vigencia estda supeditada a la
aprobacion del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN gy intervencion de la Procuracién del Tesoro de
la Nacién, de la Sindicatura General del Estadadviat y de ambas camaras del Congreso Nacional
previo dictamen de una comision bicameral. En lanmai fecha, TGN obtuvo un nuevo aumento
transitorio promedio de tarifas del 49%, a cuembhadimento mayor que aplicara como resultado de
una Revision Tarifaria Integral (“RTI") llevada almo por el ENARGAS y contra la ejecucion de
inversiones obligatorias.

El Acuerdo Integral pone fin a un periodo de quimé®s de inestabilidad juridica y regulatoria
iniciado en 2002 con la sancién de la Ley de EnmmigePublica N° 25.561 (“LEP”). El Acuerdo
Integral contiene los términos y condiciones coim@nentre el PEN y TGN para adecuar la Licencia,
establece las pautas bajo las cuales el ENARGAS HBecabo la RTI para el periodo 2017-2022 y
concluye el proceso de renegociacion desarrolladel enarco de la LEP. Sus previsiones, una vez
puesto en vigencia dicho acuerdo a partir de sificeation por el PEN y por la Asamblea
Extraordinaria de TGN a celebrarse el 31 de mayo2@&7, abarcaran el periodo contractual
comprendido entre el 6 de enero de 2002 y la fdeHanalizacion de la Licencia.

Entre el 1° de abril de 2017 y el 31 de marzo d22ZDGN deberé ejecutar un Plan de Inversiones
Obligatorias por aproximadamente $ 5.600 millortelsAcuerdo Integral establecid, asimismo, las
pautas bajo las cuales el ENARGAS llevé a cabaollafara el periodo 2017 — 2022.

Como condicidn previa a la ratificacion del Acueldtegral, TGN debe suspender el juicio iniciado
contra el Estado Nacional reclamando los dafios nuip®s que sufri6 como resultado de la
pesificacion y posterior congelamiento de sus aarifAsimismo, dentro del plazo de noventa dias
corridos computados desde que entre y se mantangéencia la resolucion del ENARGAS que
apruebe el cuadro tarifario resultante de la RTdlebultimo escalén del incremento, que no podra
exceder el 1° de abril de 2018, o de las resolesi@ue aprueben los cuadros tarifarios de disidhuc
gue incluyan los cuadros tarifarios antedichossegorresponda, TGN debera desistir integra y
expresamente del derecho y de la accion entabtatteacel Estado Nacional, como también de todos
los derechos que pudiera eventualmente invocar tabkan contra el Estado Nacional, que se
encuentren fundados o vinculados a los hechos adasedispuestas, respecto de la Licencia a partir
de la LEP y/o por haber quedado sin efecto la aglim por la anulacién del indice Producer Price
Index (“PPI”). Otro tanto deberan hacer el acci@nigontrolante de TGN, Gasinvest S.A.
(“Gasinvest”), y los accionistas que representenetos dos tercios del capital social de Gasinvest.

El Acuerdo Integral contiene una clausula de inddeathen beneficio del Estado Nacional. Por un
lado, TGN se compromete a mantener indemne al &¥adional para el supuesto que cualquiera de
sus accionistas y/o de Gasinvest y/o sus eventoasgnarios, obtuvieran una sentencia o laudd fina
e inapelable, en la Republica Argentina o en ekrt, que consistiera en una reparacién o
compensacion o indemnizacién econémica, de laénglet fuera, fundados o vinculados a, los hechos
0 medidas dispuestas respecto de la Licencia,t& garla situacién de emergencia establecida gor |
LEP y/o en la anulacion del PPI, incluyendo cogthenorarios.
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En tal caso, TGN no tendra derecho a reclamar aejgar, indemnizacién ni compensacion alguna de
parte del Estado Nacional, y los gastos y costas H@N deba asumir en ningln caso podran
trasladarse en modo alguno a los usuarios delcseidé transporte.

Por ultimo, con relacién a los laudos arbitraleseotnlos con anterioridad a la firma del Acuerdo
Integral por los ex accionistas CMS y Total, TGNcegmpromete a mantener indemne al Estado
Nacional. El monto de dicha indemnidad, a ser @#imo incluira el porcentaje proporcional de guit
gue se hubiere establecido o se vaya a establedes ecuerdos de pagos respectivos, excluird las
sumas correspondientes a los intereses por mora @ago por parte del Estado Nacional y se
calculara a valor presente. La indemnidad, por Jakres que se definan sobra la base de lo
mencionado anteriormente, sera asumida por TGNisixaimente mediante inversiones sustentables,
adicionales a las que establezca el ENARGAS comersiones obligatorias en el marco de la RTI, en
gasoductos e instalaciones complementarias en leri€a Neuquina”. Estas inversiones no seran
incorporadas a la base tarifaria de TGN. Los aunsetarifarios implementados desde el afio 2016 le
han permitido a TGN quebrar la serie de 21 trinesstconsecutivos con resultados operativos
negativos, financiar sus gastos de operacion y enantento, ejecutar ciertas obras y cancelar sus
vencimientos financieros. Pero aun resulta neagsarila luz de las exigencias que demanda la
operacién y el mantenimiento del sistema de gasosgugue los nuevos niveles tarifarios que resulten
de la RTI se mantengan en valores reales a lo Begtempo. A este respecto, la RTI llevada a cabo
por el ENARGAS introduce mecanismos no automatidesadecuacion semestral de la tarifa de
transporte, entre revisiones tarifarias quinquenalebido a las variaciones observadas en losogreci
de la economia vinculados a los costos del sepvigicefectos de mantener la sustentabilidad
econdmico-financiera de la prestacion y la calideldservicio prestado.

Una vez completada la implementacion (diciembr@@ler y abril de 2018) de los aumentos tarifarios
resultantes de la RTI segun la Resolucién | 43688 ENARGAS de fecha 30 de marzo de 2017 y la
aplicacion del mecanismo no automatico de adeconagestral por las variaciones observadas en los
precios de la economia vinculados a los costosetglcio, TGN habra eliminado la incertidumbre en
cuanto a la generacion del flujo de fondos futune germita el repago de la deuda financiera y el
normal desarrollo de sus negocios.

CGC ha estimado el valor recuperable de su invedii&gcta e indirecta en TGN cuyo valor registrado
asciende a $ 123,6 millones al 31 de marzo de Zldl7como se menciona en los parrafos anteriores,
la materializacién de ciertas estimaciones sigaifias realizadas por CGC a los efectos de detarmin
el valor recuperable de este activo, depende deokeg acciones futuros, algunos de los cuales estan
fuera de su control directo y podrian, eventualmeumfectar el valor registrado de este activo.
Adicionalmente, existe incertidumbre respecto deolsibilidad de que TGN pueda continuar operando
COmo una empresa en marcha.

La participacion directa e indirecta de CGC en Té&Niende al 31 de marzo de 2017 al 23,07%.

» Transportadora de Gas del Mercosur S.A. (TGN - no se han producido cambios significativos en
la situacion de Transportadora de Gas del Merc®#wrcon posterioridad al 31 de diciembre de 2016.
Por esto, Compafiia General de Combustibles S.Aediatrado una desvalorizacion de su inversion
directa en TGM, de modo que la valuacién de la miai/81 de marzo de 2017 es cero.

b) Programas de Obligaciones Negociables:

Con fecha 7 de marzo de 2017 CGC ha rescatado ma fimtal las obligaciones negociables clase 2, 4, 6
7 y 8 que emitié bajo el programa local. Conformelevisto en los suplementos de precio, el préeio
rescate de las obligaciones negociables consistid grima de rescate que es equivalente al 101% ma
los intereses devengados y no pagados calculadts|adecha de rescate.

El monto total rescatado en concepto de capitattesponde al 100% del valor residual de las
obligaciones negociables 2, 4, 6, 7 y 8 emitidasq®®C bajo el programa local segun el siguientalldet
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a) ON Clase 4 por US$S 15.471.025, b) ON Claseo6 S 18.454.300, c) ON Clase 2 por U$S
8.975.849, d) ON Clase 7 por U$S 2.962.000, y e)dld¢e 8 por $ 68.477.272.

c) Amortizacion con fecha 3 de febrero de 2017 deltratm de Préstamo Sindicado en Ddélares
desembolsado con fecha 5 de octubre de 2016

Con fecha 3 de febrero de 2017 CGC amortiz6 a saivgento el préstamo sindicado en Ddlares, con
ICBC, como agente administrativo, por un importe d8S 35,0 millones. Este préstamo fue
desembolsado con fecha 5 de octubre de 2016 porl@%3 millones y fue amortizado anticipadamente
por CGC con fecha 8 de noviembre de 2016 por U$S i9glones.

d) Programa de Obligaciones Negociables Internacional

CGC emitio y liquid6é con fecha 7 de noviembre dd@®bligaciones Negociables Clase A por U$S

300.000.000, que devengan intereses a la tasadijanal anual de 9,5% Yy tienen vencimiento el 7 de

noviembre de 2021 bajo el Programa de Obligacidegociables simples (no convertibles en acciones)
por un valor nominal maximo en circulacién en cuaé@g momento de hasta U$S 300.000.000, aprobado
en la Comision Nacional de Valores con fecha 2laliél de 2016. Los intereses se pagan en forma
semestral, con fecha 7 de mayo y 7 de noviembre.

e) Suscripcion con fecha 20 de febrero de 2017 ddtatnde Préstamo Sindicado en Ddlares desembolsado
con fecha 21 de febrero de 2017:

Con fecha 20 de febrero de 2017, CGC suscribié rést®mo Sindicado en Ddlares, con Industrial and
Commercial Bank of China (Argentina) S.A. (ICBCpneo agente administrativo, por un importe de U$S
72.000.000. CGC recibi6 fondos el 21 de febrer@@&7 por un valor de U$S 64.000.000, que seran
destinados a capital de trabajo e inversiones pi¢at.a

El préstamo sindicado en dolares devenga tasaetésrfija del 6,25% anual. El interés sera cadoeta
forma trimestral venciendo la primera cuota derégecon fecha 21 de mayo de 2017. El capital sera
cancelado en cinco cuotas trimestrales igualesngemutivas venciendo la primera de ellas el 21 de
febrero de 2018 y la Ultima el 21 de febrero de201

f) No se han producido variaciones significativas @&nsituacién de las compafiias asociadas y otras
sociedades con relacion a los estados financieo€@C al 31 de diciembre de 2016, excepto en lo
detallado precedentemente.

. SITUACION ACTUAL DE NUEVO TREN DE LA COSTA S.A. (NT DC) — PERDIDA DE
OPERACION POR RESCISION DEL CONTRATO DE CONCESION

Con fecha 3 de junio de 2013, el Ministerio deétigr y Transporte emitié la resolucion 477/2013aque

se resolvid rescindir el contrato de concesiénolaguio mediante decreto N° 204 de fecha 11 de febler
1993, por incumplimiento de las obligaciones catrales a cargo del concesionario, de conformideda
dispuesto en el articulo 2.12.12, primer parrafoptiego de bases y condiciones. Con fecha 22 lie gie
2013, NTDC interpuso en el Ministerio del Interioffransporte un recurso de reconsideracion y jaiéoq

en subsidio, solicitando se declare la rescisiota@®ncesion por culpa del Estado Nacional y derimicen

los dafios y perjuicios sufridos como consecueneidaddesposesion de bienes de su propiedad y de las
inversiones realizadas en la concesion.

Como consecuencia de la rescision de la Concesgpueabkta por Resolucién 477/2013, que ha sido
impugnada por NTDC en sede administrativa, la Slaclecuenta con el derecho a reclamar por los dafios
emergentes del referido acto rescisorio. Entredii®s que NTDC puede reclamar se encuentran asjuello
dafios sufridos por la pérdida de la concesion (copon@jemplo las inversiones no amortizadas) ya@nde

los bienes de propiedad de NTDC cuya posesiondimada por el Estado Nacional al asumir la prestacio
del servicio de la concesion.
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Es opinion de los asesores legales de NTDC queskld& Nacional deberéa afrontar, entre otras, las
indemnizaciones correspondientes a los bienes ggafe NTDC cuya posesion fue tomada por el Estado
Nacional al momento de hacerse cargo de la préstaeil servicio del denominado “Tren de la Costa”.

Por consiguiente, y en base a esa opinion, el Diiecde NTDC entiende que posee el derecho a cddra
suma equivalente al valor de los bienes de loshguedo desposeida, que corresponden al matediahi® y
los repuestos. En tal sentido, se solicitd a ureteridoneo en la materia la valuacién de los msstuego de
gue el Estado tomé posesion. Segun dicho informaler del material rodante asciende a U$S 11%EBby

el de los repuestos a U$S 1.802.202. Al 31 de ondez2017 y al 31 diciembre de 2016, el valor teggo
por dichos activos en los estados financieros dB@Gl&sciende a 129.686 y 125.959, respectivamerge, y
expone dentro del rubro Otros Créditos No Corrientel resultado generado por dicha situacion perex
dentro del rubro Otros ingresos y egresos netos.

El Directorio del Sociedad, y en opinion de lossases legales, estima que si bien la resolucida deestion
vinculada con el crédito pendiente de cobro y lacetacion del canon adeudado se efectuaran en forma
conjunta, resulta prudente exponer el crédito detet rubro no corriente, hasta tanto se resueleaéstion.

. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS

5.1.Bases de preparacién y manifestacion de cungnlim de Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF)

De acuerdo con lo dispuesto en el Titulo 1V, Réginteformativo Periddico, Capitulo |, Régimen
Informativo, Seccién |, Disposiciones Generalesticito 1°, punto b.1) del texto ordenado de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”) (N.T. 20133 Bociedad ha optado por presentar sus estados
financieros correspondientes a periodos intermedioda forma condensada prevista en la Norma
Internacional de Contabilidad (“NIC") N° 34, “Infioracion financiera intermedia”.

Por lo tanto, los estados financieros intermedépasados condensados se presentan en el peritds de
meses finalizado el 31 de marzo de 2017 sobrede te la aplicaciéon de la NIC N° 34. La adopcién de
dicha norma, asi como la de la totalidad de lasnidsr Internacionales de Informacion Financiera
(“NIIF"), tal como fueron emitidas por el Conseje 8lormas Internacionales de Contabilidad (“IASB”
por su sigla en inglés) fue resuelta por la Res@udécnica N° 26 (texto ordenado) de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasdoias (“F.A.C.P.C.E.”) y por las Normas de la
CNV. Las NIIF son de aplicacion obligatoria paré&laciedad, segin la norma contable profesionas y la
normas regulatorias antes citadas, a partir dedieje que se inici6 el 1° de enero de 2012.

La presente informacion financiera intermedia cosdela no incluye toda la informacion que requieren
las NIIF para la presentacion de estados finansiemmpletos, por corresponder a la modalidad de
estados financieros condensados prevista en la3lor lo tanto, los presentes estados financieros
intermedios separados condensados deben ser teidjomitamente con los estados financieros separados
de la Sociedad correspondientes al ejercicio ecamterminado el 31 de diciembre de 2016, los que
han sido preparados de acuerdo con las NIIF.

Los importes y otra informacion correspondientesjaicicio econdmico finalizado el 31 de diciembee
2016 y al periodo de tres meses finalizado el 3indezo de 2016 son parte integrante de los estados
financieros intermedios separados condensados amamins precedentemente y tienen el propésito de
gue se lean solo en relacidon con esos estadogi@nas.

La moneda legal en la Republica Argentina es eb.pess estados financieros intermedios separados
condensados adjuntos se presentan en miles de pesos

Los presentes estados financieros intermedios adpsrcondensados han sido aprobados por el
Directorio de Sociedad Comercial del Plata S.Autoazados para ser emitidos con fecha 11 de mayo
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de 2017.

5.2.Normas contables aplicables

Las normas contables aplicadas en la preparaciétodestados financieros intermedios separados
condensados son las mismas que aquellas utilizaaas preparar los estados financieros separados
correspondientes al ejercicio econdmico finalizatld1 de diciembre de 2016, tal como se describen e
aquellos estados financieros. La aplicacion deleevas normas e interpretaciones adoptadas a ghelrtir
presente ejercicio, no afectd en forma signifi@aiiss montos expuestos en relacion a activos w@sasi

de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios separados osades han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto por la revaluacion de ciertdsvas financieros y activos no corrientes. Por émeral,
el costo histérico se basa en el valor razonabla dentraprestacién otorgada a cambio de los@tiv

La preparacion de los estados financieros, cuyzoresbilidad es del Directorio de la Sociedad, iexqu
efectuar ciertas estimaciones contables y que dosréstradores realicen juicios al aplicar las nasm
contables.

5.3.Inversiones permanentes

Las inversiones en sociedades controladas, corrotartnjunto y vinculadas en las que se ejerce
influencia significativa, se contabilizaron utilimdo el método de la participacion (valor patrimbnia
proporcional), opcion permitida por el parrafo ld NIC 27 “Estados financieros separados” o a su
valor estimado de realizacion. Las inversionesteassociedades se valuaron a su costo.

Las inversiones en las sociedades CPS Comunicac®me, Compafiia General de Combustibles S.A.,
Delta del Plata S.A., Nuevo Tren de la Costa SOfnega Grains LLC, Parque de la Costa S.A., Pranay
Inversora S.A., Pranay S.A. y TDC Holdings S.A.c{edades controladas y vinculadas) se han
computado a sus valores patrimoniales proporcieradl@1 de marzo de 2017 y al 31 diciembre de 2016
segun estados financieros a dichas fechas, seg@sponda.

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 20d%,nversiones en Combustibles del Ecuador S.A.
(“COMDEC S.A.") y Petrodisa S.A., considerando auese espera obtener beneficios econdmicos de las
actividades de dichas sociedades, se han previki@rasu totalidad.

a) El detalle de las tenencias directas en el capmtalsociedades valuadas a valor patrimonial
proporcional y a valor estimado de realizaciénlesgeliiente:

Sociedar Actividad principal 31/032017 31/12/201

CPS Comunicaciones S.A. Servicios de telecomunicaciones, radiodifus

y comunicacion audiovisual 99,00 99,00
Compaiiia General de Combustibles S.A. Exploracién y explotacién de hidrocarburos

derivados 30,00 30,00
COMDEC S.A. Comercializacién y almacenaje de combustib 99,99 99,99
Delta del Plata S.A. Operaciones Inmobiliarias en general 50,00 50,00
Nuevo Tren de la Costa S.A. Explotacion del sistema de transpo

ferroviario y éareas comerciales, actividac

inmobiliarias, turisticas, de inversion

financieras 99,67 99,67
Omega Grains LLC (1) Inversora 60,00 60,00
Parque de la Costa S.A. Servicios de entretenimientos 99,81 99,81
Petrodisa S.A. Petréleo y derivados 99,50 99,50
Pranay Inversora S.A. (PRANAY) (2) y (3) Inversora 55,00 55,00
Pranay S.A. (3) Inversora 22,22 22,22
TDC Holdings S.A. Inversion en valores mobiliarios 99,00 99,00

(1) Con fecha 19 de junio de 2015, la Sociedad haidgenena opcion de compra por la cual incrementd su
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participacién en Omega Grains LLC alcanzando un $@%#enencia accionaria. Como consecuencia de dicha
adquisicién, se ha registrado una Llave de Negoaidl4.019. Posteriormente, SCP ejercié una nupeiio de
compra para acrecer su participacion accionaria3lAlde marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, SCP
alcanzé el 60% mediante la integracién de U$S 10000y podra alcanzar un 65%, cuando complete la
integracion de U$S 1.000.000 adicional.

(2) Con fecha 14 de octubre de 2015, SCP adquirid % 88l capital social y votos de Pranay Inversora S.
(“PRANAY”) mediante un aporte de capital de 150lomes de pesos.

Ese mismo dia, PRANAY adquiri6 de CRH Europe Invesits B.V. y CRH Nederland B.V. (“CRH") el
99,98% del capital social y votos de Canteras Qgegro S.A. (“CCN") y el 100% del capital social/gtos de
Inversora Matercon S.A. (antes “CRH Sudamerican®”5.Cormela S.A.LLLF, LOSA Ladrillos Olavarria
S.A.l.C., Superglass S.A. y Arcillas Mediterran&aA.

En la misma fecha, se constituyé una prenda enepmmado de privilegio a favor de CRH Europe Investts
B.V., sobre la totalidad de las acciones adquiriéasgarantia del pago de la deuda de Canteras Segro
S.A. por U$S 14.000.000 en concepto de capital.

A partir del 1 de abril de 2016, las sociedadestéaa Cerro Negro S.A., Cormela S.A.l.LLF, LOSA tikabs
Olavarria S.A.I.C., Superglass S.A. y Arcillas Medianeas S.A. se han fusionado, siendo Canteras Regro
S.A., la sociedad absorbente y continuadora. Camsezuencia de la relacién de canje producto fiesian, la
participacion de PRANAY en Canteras Cerro Negro. 8//31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre dé 20
asciende a 98,9752% del capital social y votosid®tiedad.

Las participaciones antes de la fusion eran lasesites:

- PRANAY tenia al 31 de marzo de 2016 una participaciirecta en Cormela S.A.LI.F. del 96,85% y una
participacion indirecta del 3,15%, a través deot@edlad controlada Inversora Matercon S.A.

- En el caso de Arcillas Mediterrdneas S.A., la pgdicion al 31 de marzo de 2016 de PRANAY era
indirecta a través de Inversora Matercon S.A. quieseia el 99% del capital social y votos de dicha
sociedad, mientras que el 1% restante habia siglaratb por PRANAY con fecha 6 de enero de 2016.

- Asimismo, PRANAY tenia al 31 de marzo de 2016 uadigipacion directa en Superglass S.A. del 99%,
mientras que el 1% restante habia sido transfenddecha 6 de enero de 2016 a Inversora Matergan S

- La participacion de PRANAY en LOSA Ladrillos Olaxiar S.A.I.C. al 31 de marzo de 2016 era indirecta
a través de las sociedades controladas Cormelal$:Aquien poseia el 99,78% del capital sociabos
e Inversora Matercon S.A. quien poseia el 0,22%agital social y votos de LOSA.

Finalmente, PRANAY tiene una participacion direetalnversora Matercon S.A. del 99%, ya que el 18targe
fue transferido a Superglass S.A. con fecha 6 deefe 2016.

Respecto de la participacion de PRANAY en Inverddegercon S.A., la misma asciende al 99% del chpita
social y votos de la sociedad al 31 de marzo d& 2Gil 31 de diciembre de 2016.

(3) Con fecha 28 de abril de 2016, la Sociedad ha @lebun acuerdo con Beylex Gestora de Participasi®iL.
("Beylex") por el cual se adquirieron 6.666 acci®de titularidad de Pranay S.A. (sociedad que pels¢®% del
capital social y votos de Pranay Inversora S.Apyesentativas de un 22,22% del capital y votosadmtiedad.
El precio establecido en U$S 3.333.334 (ddlareadesinidenses tres millones trescientos treintaey il
trescientos treinta y cuatro), serd pagadero encuetas iguales, anuales y consecutivas de U$3.111,33
(ddlares estadounidenses un millén ciento onceieito once con 33/100), con vencimiento la printaallas
el 21 de septiembre de 2016 (abonada a su vemtojig las dos restantes los dias 21 de septiedeo2d17 y
2018, no devengandose interés alguno. De esta @ya@@@P alcanza una participacion en Pranay InvaeSak.
equivalente al 65% del capital social y votos desdaiedad (10% de incremento de tenencia indirettn)
diferencia entre el costo de adquisicion y el valatrimonial proporcional a la fecha de adquisi@ggiende a
33.499, la cual fue imputada como Reserva en ghpatio de la Sociedad.

- Compaiiia General de Combustibles S.A.:
Ver cuestiones relacionadas con CGC en la nota 3.
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b) Porcentajes de participacién en el capital de gadies valuadas a costo:

31/03/2017 y 31/12/2016

Austral do Bras 25,0(
Compainiia Inversora Ferroviaria S.A.l.F. 21,99
Gastrader S.A. 20,00
Terminal Bahia Blanca S.A. 3,32

c) Durante los periodos de tres meses terminados de3harzo de 2017 y 31 de marzo de 2016, la

Sociedad deveng6 un total de 1.245 y 900, resgantnte, en concepto de honorarios al Directorio.
La Sociedad no brinda a sus Directores o funciosagjecutivos ningln plan de retiro, pensiéon o
beneficios similares.

6. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

7.

31/03/2017 31/12/2016

Saldo al inicio del ejercicio 13.581 13.050

Aumentos - 69¢

Bajas - (61)

Depreciaciones 47) (104)

Saldo al cierre del periodo / ejercicio 13.534 13.581
INVERSIONES

7.a) El detalle de las inversiones no corrientesoprrientes es el siguiente:

31/03/2017 31/12/2016

No corriente:

Inmuebles 462 462
Menos: Prevision para desvalorizaciones (295) 5)X29
Acciones Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y owaedades (nota 7.  1.£74.1€6 1.567.69
Menos: Previsionara desvalorizacione (7.48¢) (7.486
Subtotal 1.566.867 1.560.376
Llave de negocio Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 74.022 74.022
Total 1.640.889 1.634.398
Corrientes:
Fondo Comdn de Inversion — Alpha Pesos Plus - 4.070
Titulos privados Obligaciones Negociables Petros Argentina S.A
(nota 15) - 403
Total - 4.473
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7.b) El detalle de las acciones y otros titulos efitios en serie por la participacién en otras socigdles
es el siguiente:

31/03/2017 31/12/2016
Denominacion y caracteristicas Clase Valor Cantidad Valor Valor
de los valores nominal registrado Registrado
SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19.550
-Controladas
CPS Comunicaciones S.A. Ordinarias $1,00 3.762.000 409.820 354.671
COMDEC S.A. Ordinarias  U$S 1,00 747.160 6.548 6.548
Nuevo Tren de la Costa S.A. Ordinarias $1,00 10.616.326 80.918 78.187
Omega Grains LLC Cuotas U$S 0,01 15.047 24.444 21.726
Parque de la Costa S.A. Ordinarias $1,00 98.548.001 127.544 126.438
Petrodisa S.A. Ordinarias $ 100,00 1.990 841 841
Pranay Inversora S.A. Ordinarias $1,00 56.312.814 297.050 323.883
TDC Holdings S.A. Ordinarias $1,00 175.000 1.716 1.118
Subtotal 948.881 913.412
-Vinculadas
Austral do Brasil S.A. 76 76
Compaiiia General de Combustibles S.A. Ordinarias $1,00 119.741.357 317.764 341.660
Compaiiia Inversora Ferroviaria S.A.I.F. Ordinarias $1,00 14.246.023 21.806 21.806
Delta del Plata S.A. Ordinarias $1,00 19.500.000 19.696 19.905
Gastrader S.A. 17 17
Pranay S.A. Ordinarias  $ UY 1,00 6.666 54.004 58.882
Qualitas X S.A. (2) Ordinarias $1,00 5.000 5 -
Sintec S.A 4 4
Subtotal 412372 442.35(
Subtotal - Inversiones en Sociedades art. 33 Ley N9.550 1.362.253 1.355.762
OTRAS SOCIEDADES
Aportes Irrevocables Canteras Cerro Negro S.A. (1 211.528 211.528
Terminal Bahia Blanca S.A. Ordinarias $ 1,00 398.640 405 405
Subtotal - Inversiones en otras sociedad 211.93: 211.93!
Total 1.574.18€ 1.567.69!

(1) Con fecha 29 de diciembre de 2016, el Directoridad8ociedad ofrecié a Canteras Cerro Negro S.A.
(sociedad controlada por Pranay Inversora S.A.vein en aportes irrevocables a cuenta de futura
suscripcion de acciones, la totalidad de los foridmssferidos en el marco de la linea de créditolgo
suma de 211.527.948 pesos. Dicha oferta fue ageptadfecha 30 de diciembre de 2016.

(2) Qualitas X S.A. fue constituida el 17 de febrero 247 y posee un capital de 100.000 acciones
ordinarias nominativas no endosables de 1 peso walminal cada una y con derecho a un voto por
accion. Su actividad principal es la prestaciénsdevicios de telecomunicaciones, administracion,
almacenamiento, custodia y/o guarda de documemtamidsoporte fisico y/o digital, entre otras. Se
encuentra en proceso de inscripcion en la Insped8ineral de Justicia, y a la fecha de los presente
estados financieros, la sociedad no se encuergratoa.

Al 31 de marzo de 2017, Sociedad Comercial debF3af\. posee el 5% del capital social y votos de la

sociedad, mientras que CPS Comunicaciones S.Aeps#5% restante. La inversion fue valuada a su
costo de acuerdo al capital aportado.

8. OTROS CREDITOS

31/03/2017 31/12/2016

No corriente:

Deudores por ventas de inversiones (nota 15) 146.138 148.764
Diversos 7.111 9.021
Total 153.249 157.785
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Corrientes: 31/03/2017 31/12/2016

Fiscales 2.227 1.864
Deudores pr ventas de inversiones (nota) 84.21: 221.61¢
Diversos 11.253 11.49¢
Menos: Provision para créditos incobrables (255) (255)
Total 97.436 234.719

9. CAPITAL SOCIAL

Con fecha 12 de diciembre de 2016, la Asamblea i@eRetraordinaria de Accionistas resolvié aumeedar
capital de la Sociedad por la suma de 92.467 @ekim a cancelar el crédito concursal verificado del
Fideicomiso de Recuperacion Crediticia Ley 12. El&aumento de capital se efectué mediante la emidgd
acciones ordinarias, escriturales de valor non$ire) cada una y de 1 voto por accién, con dereger@bir
dividendos en igualdad de condiciones que las gtéen circulacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de marzo de 2@l ¢apital social ascendia a 1.452.386. En fehder
2017, la Sociedad obtuvo la autorizacion por pdeda Comision Nacional de Valores y de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires para la emision y cotéradie las nuevas acciones (ver nota 2).

Al 31 de marzo de 2017 y 31 diciembre de 2016 ixis8.128 acciones de la Sociedad en cartera, como
consecuencia de haber prescripto el plazo parsaardts titulos provenientes de la capitalizacié d
utilidades, ajuste de capital y prima de emisiéradaones aprobada por la Asamblea de Accionigtbh24]

de abril de 1994. Con fecha 30 de abril de 1998skmblea de Accionistas decidié prorrogar el pldesu
enajenacion.

10.SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

10.1 Créditos con Partes Relacionadas no corrientes

31/03/2017 31/12/2016

Canteras Cerro Negro S.A. (nota 15) 157.592 12.815
Compafiia Inversora Ferroviaria S.A. 10C 10C
Delta del Fata S.A 2.20¢ 2.20¢
Nuevo Tren de la Costa S.A. 5.658 5.418
Parque de la Costa S.A. (nhota 15) 94.929 95.133

Total 260.485 115.672

10.2 Créditos con Partes Relacionadas corrientes

31/03/2017 31/12/2016

Canteras Cerro Negro S.A. - 3.342
Compafiia Suizo Argentina de Construcciones Civiles 61 61
CPS Comunicaciones S. - 60t
Parque de la Costa S.A. 1.210 605
Pranay Inversora S.A. 15 15
TDC Holdings S.A 243 242
Total 1.529 4.871

10.3 Deudas con Partes Relacionadas no corrientes

31/03/2017 31/12/2016
Parque de la Costa S.A. (note) 203.17" 201.01(
Total 203.177 201.010
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10.4 Cuentas por pagar con Partes Relacionadasntes

31/03/2017 31/12/2016
CPS Comunicaciones S 10€ 76

Total 108 76

10.5 Deudas con Partes Relacionadas corrientes

31/03/2017 31/12/2016

CPS Comunicaciones S (nota 1Y) 32.03! 20.22¢
Parque de la Costa S.A. en moneda nacional 49.050 46.510
Parque de la Costa S.A. - Alquiler de titulos mds(1)y (nota 15) 31.327 32.523
Total 112.408 99.257

(1) Con fecha 24 de agosto de 2015, SCP celebré conuPxCuerdo de alquiler de Titulos Publicos PARA&for un valor
nominal de U$S 6.000.000 con el objeto de constitna caucion bursatil. El alquiler comenz6 a regpartir de la fecha
efectiva de uso de la caucion.

10.6 Las operaciones con partes relacionadas adakzdurante el periodo finalizado el 31 de maeo d
2017 fueron las siguientes:

Honorarios Compras/ Intereses Diferencia de
por servicios Servicios ganados cambio positiva
(perdidos) (negativa)
Canteras Cerro Negro S - - 1.3117 (2.995
CPS Comunicaciones S.A. 1.500 (24) (291) 790
Parque de la Costa S.A. 1.500 - (5.300) 7.704
Total 3.000 (24) (4.280) 5.499

10.7 Las operaciones con partes relacionadas adakzdurante el periodo finalizado el 31 de maeo d
2016 fueron las siguientes:

Honorarios  Compras/ Intereses Diferencia de
por Servicios ganados cambio positiva
servicios (perdidos) (negativa)
Canteras Cerro Negro S.A. 825 - - -
CPS Comunicaciones S.A. 1.500 (44) 331 481
Parque de la Costa S.A. 1.500 - (4.898) (16.430)
Total 3.825 (44) (4.567) (15.949)

11.PRESTAMOS

31/052017 31/12/20%6

No corrientes:

Préstamos financieros en moneda nac 16& 18t
Préstamos financieros en mda extranjera (nota 1 121.55¢ 125.50¢
Total 121.721 125.691
Corrientes 31/03/2017 31/12/2016
Préstamos financieros en moneda nac 45.08: 35.09:
Préstamos financieros en moneda extranjera (N9 19.58 19.63¢
Total 64.669 54.729
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12.RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES Y HONORARIOS P OR SERVICIOS

El detalle de los resultados de las inversionesaeentes y honorarios por servicios es el siguiente

31/03/2017 31/03/2016
Compafiia General de Combustibles (21.490 (32.809
CPS Comunicaciones S.A. 55.150 25.304
Delta del Plata S.A. (208) 760
Destileria Argentina de Petroleo S.A. - (1.823)
Eléctrica del Plata S.. - 1
Nuevo Tren de la Costa S.A. 2.731 2.183
Omega Grains LLC (1.815) (1.122)
Parque de la Costa S.A. 1.107 16.774
Pranay Inversora S./ (26.834 (18.280
Pranay S.A. (4.878) -
TDC Holdings S.A. 597 307
Total resultado de inversiones permanentes -Sociedies 4.360 (8.705)
Honorarios por servicit 3.00( 3.82¢
Total 7.360 (4.880)
13.GASTOS DE ADMINISTRACION
Rubro 31/03/2017  31/03/2016
Remuneraciones y cargas sociales 2.024 1.632
Honorarios y retribuciones por servicios 445 832
Otros gastos del perso 2 27
Gastos de mantenimiet 14C 11E
Depreciaciones 47 13
Servicios contratados 78 123
Seguros 45 14
Alquileres y arrendamient 373 344
Impuestos, tasas y contribuciones 1.293 1.318
Impuesto a los débitos y créditos bancarios 881 86
Movilidad, viatico y estadi: 14 13
Telefonit y correspondenc 11E 8C
Gastos bancarios 94 44
Honorarios al Directorio y a la Comision Fiscalioeal 1.380 990
Gastos general 20t 19t
Gastos de representac 121 154
Otros gastos 1 5
TOTAL 7.258 5.985

14.IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PR ESUNTA

a) Eldetalle del impuesto diferido es el siguiente:
31/03/2017 31/12/2016

Diferencias temporarias de valuacion

Créditos 19.04¢ 21.17¢

Inventarios y propiedad, planta y eqt (5.272 (5.272
Quebrantos acumulados 14.933 13.245
Crédito por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 18.336 17.188
47.045 46.339
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b)

La evolucion del impuesto diferido es la siguiente:
31/03/2017 31/12/2016

Saldo al inicio del ejercic 46.33¢ 55.01:
Diferencias temporarias de valuacion del periogjercicio (2.130) 16.509
Quebrantos reconocidos (consumidos) en el perieggdicio 1.688 (29.255)
Crédito por Impuesto a la Ganancia Minima Pre: 1.14¢ 4.07:
Saldo al cierre del periodo / ejercicio 47.045 46.339

Al 31 de marzo de 2017, la Sociedad posee quelr@oiol3.245 y 1.688 a la tasa impositiva vigente

del 35%, cuyos afios de prescripcion son 2020 y 28&2ctivamente, los cuales han sido reconocidos
como activos por considerar que a la fecha de émide los presentes estados financieros existen
elementos para validar su recuperabilidad.

El detalle del cargo del periodo es el siguiente:

31/03/2017 31/03/2016

Diferencias temporarias de valuacion del periodo (2.130) 655
Quebrantos reconocidos en el periodo 1.688 -
(442) 655

La conciliacion entre el cargo a resultados regikirpor impuesto a las ganancias y el resultante de
aplicar las tasas establecidas por las normasteigem la materia al resultado contable al 31 deana
de 2017 y 20186, es la siguiente:

31/03/2017 31/03/2016

Resultado antes de impuesto a las ganancias 3.875 (42.703)
Tasa vigente 35% 35%
Tasa impositiva vigente aplicada al resultado deiqulo (1.356) 14.946
Efecto de ladiferencias permaneni 914 (14.291

Total por impuesto a las ganancias (442) 655

Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 260 ha determinado un cargo por impuesto a la
ganancia minima presunta, por ser éste superipmpaiesto a las ganancias. Los créditos originados p
el impuesto a la ganancia minima presunta se etrameactivados en el rubro “Otros Créditos”, por
entender que los mismos seran recuperables angesgtescripcion.
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15.ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31/03/2017 31/12/2016
Clase y monto Cotizacién ~ Monto en Montoen  Monto en
de la moneda vigente moneda moneda Moneda
extranjera $ local extranjera local
(en miles) (en milesde  (en miles) (en miles de
pesos) pesos)

ACTIVO NO CORRIENTE
CREDITOS CON PARTES RELACIONADAS
Canteras Cerro Negro S.A. U$S10.307 15,29 157.592 812 12.815
Parque de la Costa S.A. U$S 6.209 15,29 94.929 6.025 95.133
OTROS CREDITOS
Deudores por ventas de inversiones U$D.558 15,29 146.138 9.421 148.764
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 398.659 256.712
ACTIVO CORRIENTE
EECTIVO Y OTROS ACTIVO LIQUIDOS EQUIVALENTES
Bancos Uss 1.111 15,29 16.982 4 66
INVERSIONES
Titulos privados us$s - - - 26 403
CREDITOS CON PARTES RELACIONADAS
OTROS CREDITOS
Deudores por ventas de inversiones U$%.508 15,29 84.211 14.035 221.615
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 101.19¢ 222.08:
TOTAL DEL ACTIVO 499.85: 478.79¢
PASIVO NO CORRIENTE
PRESTAMOS
Préstamo financiero U$S 7.898 15,39 121.556 7.898 125.506
DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS
Parque de la Costa S.A. U$S 13.202 15,39 203.177 12.650 201.010
OTRAS DEUDAS U$s 1.100 15,39 16.934 1.167 18.537
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 341.667 345.053
PASIVO CORRIENTE
PRESTAMOS
Préstamo financiero Uss 1.273 15,39 19.587 1.236 19.636
DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS
CPS Comunicaciones S.A. U$S 2.081 15,39 32.031 1.273 20.224
Pargue de la Costa S.A. — Alquiler de titulos pdsli U$S 2.036 15,39 31.327 2.047 32.523
OTRAS DEUDAS Uss 1.161 15,39 17.875 1.227 19.495
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 100.82( 91.87¢
TOTAL DEL PASIVO 442.487 436.931

16.REGIMEN DE TRANSPARENCIA DE LA OFERTA PUBLICA - DEC RETO N° 677/01 ART. 2

El Decreto N° 677/01 de “Régimen de transpareneidabferta publica”, publicado en el Boletin Cdicel

28 de mayo de 2001, define como “grupo controlaptégrupos de control” a aquella o aquellas persona
fisicas o juridicas que posean en forma directada@ecta, individual o conjuntamente, segun el cas@a
participacion por cualquier titulo en el capitatisd o valores con derecho a voto que, de dereaf® ftecho,
en este caso si es en forma estable, les otorguedims necesarios para formar la voluntad social e
asambleas ordinarias o para elegir o revocar larfeayge los directores.

Teniendo en cuenta las Asambleas de Accionistabi@@las con fecha 28 de abril de 2017 y 29 dé dri
2016, no existen personas fisicas o juridicas téloninos del decreto 677/01.

17.RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo establecido por la Ley de Sodiesi@omerciales, la Sociedad debe efectuar unevaese
no menor al 5% de las ganancias segun el estadesdiéados del ejercicio, hasta alcanzar el 20%¢algital
social.
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Con fecha 29 de abril de 2016, la Asamblea Ger@mdiharia de Accionistas en cumplimiento del AQ.de

la Ley N° 19.550 y el articulo 5 del capitulo Il lds normas de la Comision Nacional de Valoresidwdido
restituir integramente la reserva legal por 52.87¥8ual habia sido utilizada para absorber pésdsggun lo
dispuesto por la Asamblea Extraordinaria de Acsitasi del 21 de mayo de 2010. Asimismo, se resolvid
destinar el 5% del saldo remanente a constituiedarva legal del ejercicio por la suma de 478jimtasdose

el saldo remanente de 9.091 a constituir una radaoultativa para futura distribucion de dividesdo

18.ACTIVOS GRAVADOS Y BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRIN GIDA

Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 26%8ten los siguientes activos gravados y de
disponibilidad restringida:

- Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de62 totalidad de las acciones de las sociedades
controladas por Pranay Inversora S.A. se encuemravadas con una prenda en primer grado de
privilegio a favor de CRH Europe Investments B&h,garantia del pago de una deuda que mantiene la
sociedad controlada Canteras Cerro Negro S.A. $& 14.000.000 con dicha entidad.

- En 2015 SCP suscribié un contrato de prenda dersxen virtud del cual se constituyé en favor de
prestamistas de CGC un derecho real de prendaierpgrado de privilegio respecto de acciones
representativas del 51% de las acciones de CGCfdécba 8 de noviembre de 2016 se ha modificado el
alcance de la prenda de acciones al 14% de lasn@scy con fecha 3 de febrero de 2017, al cancelar
totalmente el préstamo sindicado en délares suectign fecha 5 de octubre de 2016, el contrato de
prenda de acciones ha quedado sin efecto.

- Al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 20d6 terceras partes de las acciones adquiridas de
Pranay S.A., se encuentran gravadas con una pemngamer grado de privilegio a favor de Beylex
Gestora de Participaciones S.L., la cual seradiermari-pasu a los pagos correspondientes para la
cancelacion del saldo de precio de compra.

19.FUSION DE CANTERAS CERRO NEGRO S.A. CON CORMELA S.AllF, SUPERGLASS S.A,,
LOSA LADRILLOS OLAVARRIA S.A.I.C. Y ARCILLAS MEDITE RRANEAS S.A.

Con fecha 30 de marzo de 2016, los miembros delcRirio y el Sindico Titular de Canteras Cerro degr
S.A. aprobaron el compromiso previo de fusién mmedicel cual Canteras Cerro Negro S.A., (sociedad
incorporante) se fusiono efectos legales, contablémpositivos a partir del dia 1 de abril de 2@bH
Cormela S.A.LLF, Superglass S.A., LOSA Ladrilla8avarria S.A.l.C. y Arcillas Mediterraneas S.A.
(sociedades absorbidas) mediante la absorcion detdidad de los activos, pasivos, patrimoniososet
bienes registrables y no registrables, derechddigaziones, trabajadores e inclusive el derecfabecar y
comercializar todos los productos que producenslasiedades absorbidas, las que se disolvieron sin
liquidarse, en un proceso de fusién conforme laipte en los articulos 83 y 84 y concordantes deehka
General de Sociedades N° 19.550 de Sociedades €iaimsry en el inciso a) del articulo 77 de la dey
Impuesto a las Ganancias y modificaciones.

La presente fusion comprendid la incorporacion parte de Canteras Cerro Negro S.A. de todas las
actividades comerciales, créditos, bienes mueblgsneebles, derechos y obligaciones de las socédad
absorbidas en un proceso de fusion que finalmemteprobado por las respectivas asambleas de etafon

el 19 de abril de 2016.

Las partes se fusionaron a fin de lograr un mejmovechamiento de sus estructuras administrativas,
optimizar inversiones financieras, fortalecersenécuica y financieramente, racionalizar sus cosjos ¥ la
toma de decisiones y fortalecer el liderazgo decad® en el que operan.

Con fecha 20 de julio de 2016 se celebr6 el acudedimitivo de fusion. El mismo fue inscripto arite
Inspeccion General de Justicia, con fecha 12 deate2017.
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20.CONSERVACION DE DOCUMENTACION DE RESPALDO DE OPERAC IONES CONTABLES Y
DE GESTION

En cumplimiento de las regulaciones vigentes deN¥&, en particular de la RG N° 629, informamos tpse
libros societarios (Acta de Asamblea, Acta de Doro, Registro de Depdsito de Acciones y Regiskeo
Asistencia a Asambleas, Actas de Comision Fisaddizmy Actas de Comité de Auditoria) y los registro
contables legales (libro Diario, Inventarios y Beles, Subdiarios IVA Ventas e IVA Compras), se
encuentran resguardados en la sede social de ied&d¢ ubicada en la calle Reconquista N° 1088sFisp
10, Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Asimismo, informamos que parte de la documentagifs respalda las transacciones y registros costgble
de gestidn, se encuentran en la nueva sede adwivistde la Sociedad cita en Colectora Panamexican
Oeste 1804, Villa Adelina — San Isidro, mientra® da documentacion mas antigua se encuentra en el
proveedor del servicio de resguardo y conservad@ndocumentacion de terceros Iron Mountain S.A,,
ubicado en la calle Amancio Alcorta N° 2482, Ciudaddnoma de Buenos Aires.

21.PRESTAMOS

Con fecha 17 de abril de 2015, la Sociedad ha &@dquide Latin Exploration S.L.U. la cantidad de
61.981.828 acciones ordinarias nominativas no erfiles de VN$1 cada una de UNITEC Energy S.A. por
69.345 equivalente a U$S 7.898.400, el cual segadero mediante la cesion de dividendos futuros de
Compafiia General de Combustibles S.A. (“CGC") hestaplimentar el mismo. Al 31 de marzo de 2017 y
al 31 de diciembre de 2016, la deuda se exponkrebre préstamos no corrientes.

Dichas acciones han sido aportadas a CGC en lalflsari&xtraordinaria de Accionistas de CGC celebrada
con fecha 17 de abril de 2015, recibiendo como rapnéstacion la cantidad de 69.345.457 acciones
ordinarias nominativas no endosables de VN$1 cadada CGC.

Asimismo, con fecha 17 de abril de 2015, la Soaldua adquirido de Latin Exploration S.L.U. la cdatd
29.395.899 acciones ordinarias nominativas no erfidles de VN$1 cada una de CGC por 29.396. Dicho
precio, equivalente a U$S 3.522.576 es abonadresrctiotas anuales, iguales y consecutivas a patt81

de julio de 2015, habiéndose pagado a su vencimiast dos primeras cuotas. Las mismas devengan un
interés del 8,75% anual. Al 31 de marzo de 2017 $lade diciembre de 2016, se expone en el rubro
préstamos corrientes.

Las mencionadas acciones han sido prendadas adeMeendedor en garantia del pago del preciadalo
se menciona en la nota 18.

22.HECHOS POSTERIORES
a) Sociedad Comercial del Plata S.A. — Incremento picipacion en Pranay Inversora S.A.

Durante el mes de abril de 2017, Pranay S.A. (dadi@iruguaya que detentaba el 45% del capitallspcia
votos de Pranay Inversora S.A.) afrontd un proaksescision por el cual, Pranay S.A. mantuvo el 35%
de tenencia de Pranay Inversora S.A. mientras qleey S.A. (la nueva sociedad escindida y contiala
en un 100% por Sociedad Comercial del Plata S.Anti@ne el 10% de tenencia restante.

Asimismo, y con posterioridad a la escision meraitanen el punto anterior, Sociedad Comercial del
Plata S.A. ha adquirido a través de la sociedadraada Selprey S.A., la cantidad de 35.835.427
acciones ordinarias nominativas no endosables,atts wominal un peso $1 cada una, que confieren
derecho a un voto por accién, y que representd@b% del capital social y votos de Pranay Inversora
S.A., quedando asi con la titularidad del 100%cdeital social de la mencionada sociedad.

El precio de compra ascendid a la suma de dolatasi@inidenses seis millones cuatrocientos once mil
ciento doce (U$S 6.411.112) pagadero en cuarentaidids, venciendo la primera de ellas en el mes de
abril de 2017 y la dltima en el mes de mayo de 2020
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b)

c)

d)

Sociedad Comercial del Plata S.A. — Pago de dieiddos en acciones y aumento del capital social.

Con posterioridad al cierre del periodo, la Asaml@eneral Ordinaria de Accionistas de fecha 2&dé a
de 2017, decidio destinar el 5% del resultado etieio finalizado el 31 de diciembre de 2016 @acia

de 151.851) equivalente a 7.592 a incrementar darva legal. Asimismo, se decidi6 el pago de un
dividendo en acciones por la suma de 130.715, abprite al 9% del capital social de 1.452.386. alkls
remanente por 13.543 se destind a incrementar darv@ facultativa para futura distribucion de
dividendos.

Sociedad Comercial del Plata S.A. — Cierre del Bceso Concursal.

Con fecha 10 de mayo de 2017 el Juzgado Comej@dcretaria 16, en los autos "Sociedad Comercial
del Plata S.A. s/ Concurso Preventivo" dictd residlu por la cual se declar6 cumplido el acuerdo
preventivo de la Sociedad, en los términos del5®tde la Ley 24.522. De esta manera, se congluye
cierra el proceso concursal de la Sociedad.

Comparia General de Combustibles S.A.

A la fecha de aprobacion de los presentes estamlmscferos, Compafia General de Combustibles S.A.
(en adelante “CGC") se encuentra evaluando divaspagtunidades estratégicas, las que podrian mclui

una eventual busqueda de potenciales adquirentasepaegocio de transporte de gas (midstream) en e
cual CGC participa, a través de su participaci@ioaaria en Gasinvest S.A., Transportadora de ®as d

Norte S.A., Gasoducto Gasandes (Argentina) S.Asp@iacto Gasandes S.A. (Chile), Andes Operaciones
y Servicios S.A. (Chile) y Transportadora de Gddwlrcosur S.A.

Firmado a los efectos de su
identificacion con nuestro informe.

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FIN ANCIEROS REQUERIDA POR
EL ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO D E BUENOS AIRES Y EL ART. 12
DEL CAPITULO lil, TITULO IV DE LAS NORMAS DE LA COM ISION NACIONAL DE VALORES

(N.T. 2013), CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO

DE 2017.

(en miles de pesos)

Cuestiones generales sobre la actividad de la Gatie

1. Regimenes juridicos especificos y significativos opliguen decaimientos o renacimientos contiregede
beneficios previstos por dichas disposiciones:

No existen.

2. Maodificaciones significativas en las actividades l@eSociedad u otras circunstancias similares masgr
durante el periodo comprendido por los estadosndieaos que afecten su comparabilidad con los
presentados en periodos/ejercicios anteriores.eopqdrian afectarla con los que habran de presenéar
periodos/ejercicios futuros:

Ver notas a los estados financieros separados.

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas:

Créditos Deudas
Vencido 631 -
Sin plazo establecic- corriente 1.52¢ 1.81¢
A vencer
dentro de los 3 meses 51.204 45.221
Entre 3 y 6 meses 2.693 49.514
Entre 6 y 9 mesi 41.54¢ 21
Entre 9y 12 meses 2.408 113.679
Entre 1y 2 afios 302.283 220.193
Entre 2 y 3 afios 40.235 82
Entre 3y 4 afic 63.25: -
Sin plazo establecido - no corrientes 7.963 121.557
Subtotal antes de provisiones 513.746 552.081
Provisiones (1.009) -
Total 512.737 552.081

4. Cuentas en moneda nacional y moneda extranjera:

Los saldos en moneda extranjera estan expuestameta 15 a los estados financieros separados.
a) Cuentas en moneda nacional y en moneda ex@gsjerprovisiones)

Saldos deudores Saldos acreedores
* En moneda nacional 30.876 109.594
¢ En moneda extranjera: 482.870 442.487
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b) Saldos sujetos a clausulas de ajuste

No existen.

c) Saldos que devengan y gue no devengan intereses

Saldos deudores Saldos acreedores
1) Devengan intereses 157.593 286.128
2) No devengan interes 356.15¢ 265.95:

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550

a) Detalle del porcentaje de participacion en Sociedadt. 33 de la Ley N° 19.550 en el capital ylen e
total de votos: ver nota 5.3 a los estados finaosiseparados.

b) Saldos deudores con Sociedades art. 33 Ley N° @9v&5 nota 10.1 y 10.2 a los estados financieros
separados.

c) Saldos acreedores con Sociedades art. 33 Ley N¥5@9ver nota 10.3, 10.4 y 10.5 a los estados
financieros separados.

6. Cuentas comerciales a pagar o préstamos a Direciralicos, miembros del consejo de vigilancialy s
parientes hasta el sequndo grado inclusive:

No existen.

7. Inventario fisico de los inventarios

Los inventarios fisicos de los inventarios se éf@ctal cierre del periodo y, adicionalmente, easotkechas
del afio en que la gerencia de la Sociedad lo estimeeniente.

8. Valores corrientes:
No aplicable.

9. Propiedad, planta y equipo:

Desafectacion de la reserva por revallo técnicmdmgarte de ella hubiera sido reducida previamente
para absorber pérdidas:

No aplicable.
Valor de propiedad, planta y equipos sin usar pspletos:
No existen.

10.Participacién en otras sociedades:

Participacion en otras sociedades en exceso dinidido por el art. 31 de la Ley N° 19.550:

No aplicable.
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11.Valores recuperables:

Criterios seguidos para determinar los "valoresipetables” significativos de propiedad, planta yipas
y llave de negocio, empleados como limites paraesgectivas valuaciones contables:

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisgadbr contable de sus activos tangibles e intangiplara
determinar si hay algun indicio de que estos astjwadieran estar deteriorados. Si existe algurimdie
deterioro, la Sociedad estima el valor recuperdélés activos con el objeto de determinar el maoetda
pérdida por desvalorizacion, si correspondiera.

12.Sequros
Bienes Riesgo cubierto Suma asegurada
Rodados Todo riesgo 1.086

Se consideran suficientemente cubiertos los riesgoientes en los seguros contratados.

13.Contingencias positivas y negativas:

Previsiones cuyos importes superen el dos porai@) del patrimonio:

No se registran provisiones que no tengan por @kgetobertura de riesgos especificos.

14.Situaciones contingentes a la fecha de los esfadgieros no contabilizadas:

No aplicable.

15.Adelantos irrevocables a cuenta de futuras susorips:

No aplicable.

16.Estado de la tramitacién dirigida a su capitaliagaci

No aplicable.

17.Dividendos acumulativos impagos de acciones puaeri

No aplicable.

18.Condiciones, circunstancias o plazos para la o@sadg las restricciones a la distribucién de |ssilkados
no asignados, incluyendo las que se originan eafdatacion de la reserva legal para absorber @@sdid
finales y aun estan pendientes de reintegro:

No aplicable.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de mayo de 2017

ESTEBAN P. VILLAR ING. IGNACIO NOEL
Por Comision Fiscalizadora Presidente
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